{47 Banco Finantia

Comments

Contintia la toma de beneficios en los mercados, que ayer volvian a cerrar en nimeros rojos a
pesar de los buenos datos macroeconémicos y empresariales publicados al comienzo de la
sesion en EE UU. En Europa, las bolsas se dejaban entorno al 1.2%, liderando las caidas el
sector financiero. De este modo bajaba un 2.39% dentro del Euro Stoxx que caia un 1.32%.
Los inversores siguen muy atentos a los resultados de los test stress que se publican el
préximo viernes. Pocos cambios para el mercado de deuda con un resultado mixto. Los
spreads comenzaron ampliando hasta el buen resultado de la subasta de bonos espafioles. En
el mercado de CDS a 5 afios: Grecia 760 (-10), Irlanda 252 (+15), Portugal 280 (+5), Espafa
216 (0). El Tesoro espariol volvia a colocar con éxito € 3.000 millones de su nueva emisiéon de
obligaciones a 15 afios. Elevaba nuevamente la rentabilidad desde el 4,444% de la subasta
anterior hasta el 5,145%, el nivel mas alto desde 2000. El volumen de érdenes estuvo por
encima de los € 7.700 millones (2.56x). El diferencial del bono a 10 afios bajaba ayer de los
200 pbs (-10 pbs), demostrando un mayor interés de los inversores, especialmente na
residentes.

Wall Street abria a la baja en una jornada repleta de referencias macroeconémicas, que fueron
mixtas: los datos de empleo y produccién industrial fueron muy buenos, mientras que los
precios de produccién y el indice Empire State fueron peor de lo esperado. El departamento de
trabajo informé de una caida de 29.000 solicitudes por desempleo situAndose la semana
pasada en 429.000, su nivel mas bajo desde agosto de 2008. La produccién industrial de junic
subié un 0,1% (se esperaba una contraccion del 0.1%). La capacidad de utilizacién se mantuva
en el 74,1%. Retroceso superior a lo esperado en la tasa general de los Precios Produccion: -
0,5% vs. -0,1% mensual y 2,8% vs. 3,1% interanual. Finalmente el indicador de la Fed de
Filadelfia para junio resulté peor de lo esperado: 5,1 vs. 10,0 esperado y 8 anterior. Lo que
provocaba caidas en el DJ, que al final se dejaba un 0.07%. Del lado corporativo ayer se
hacian publicos los primeros resultados del 2T de los grandes bancos. JP Morgan superaba
todas las previsiones incrementando hasta un 76.2% su beneficio gracias a sus divisiones de
servicios financieros minoristas y de tarjetas de crédito. Alcanzé un beneficio neto de 4.795
millones de délares frente a unas previsiones inferiores a los € 2.800 millones. Importante
avance para el euro en el mercado de divisas que se apreciaba dos figuras frente al délar
cotizando por encima de 1.2900 unidades. Se trata de su mayor alza en dos semanas vy,
niveles no vitos desde primeros de mayo.

Ayer se aprobaba en el Senado de EE UU la esperada reforma del sistema financiera, la
mayor en setenta afios. Se trata de una de las grandes iniciativas del presidente Obama en su
mandato. El proyecto de ley establece una mayor supervisiéon del gobierno sobre las entidades,
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Del mismo modo que ayer, hoy la jornada viene cargada de datos y resultados empresariales.
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CORPORATES
name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YId Chg 1D % S&P FITCH LAST_UPDATE
BCP FINANCE CO EUR PERP 5,543 65,03 5,865732432 0,176514774 BB+ A- 15/07/2010 O:f PSI 20 + IBEX 35
BES FINANCE LTD EUR PERP 5,58 64,50 6,804717167 0 BBB- A-
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 27/05/2011 45 100,00 4,47333358 -1,648E-06 BBB-
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 24/03/2017 4,375 98,63 4,6146865 -0,038514145 BBB /*- BBB
BRISA EUR 05/12/2016 45 97,56 4,9502814 BBB- BBB+ EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA
BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 19/03/2012 0,829 92,21 6,324679136 -1,46844E-06 A- A+ PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG
EDP FINANCE BV usb 02/02/2018 6 102,06 5,7092947 0,073254493 A- A GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS
BRISA FINANCE BV EUR 26/09/2013 4,797 99,05 5,1209704 -0,050450422 BBB- BBB+ BANCO COMERCIAL PORTUGUES-R
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 26/03/2012 3,75 100,30 3,5514696 0,003984993 BBB /*- BBB BRISA-AUTO-ESTRADAS PORTUGAL
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 22/06/2017 4,75 94,27 5,7760984 -0,04241073 NR AAA EDP RENOVAVEIS SA
REN REDES ENERGETICAS EUR 10/12/2013 6,375 109,21 3,5037361 1,40471E-06 A- 15/07/2010 0:00:00 BANCO ESPIRITO SANTO-REG
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 09/05/2014 0,827 81,44 6,515304434 1,72381E-07 BBB+ A+ 15/07/2010 0:00:00 JERONIMO MARTINS
REPSOL INTL FINANCE EUR 27/03/2014 6,5 109,91 3,5727567 -0,03274257 BBB BBB+ ZON MULTIMEDIA SERVICOSDE T
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2015 75 117,83 3,7520035 -0,042414513 A- A CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 03/02/2014 5,431 106,57 3,4217961 -0,030953001 A-1*- A-
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2011 6,375 105,44 2,2224435 -0,002846439 A- A TELEFONICA SA
BANCO SANTANDER SA
EMERGIN BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA
IBERDROLA SA
Name CRNCY MATURITY Cupon Last| Bid YLD Amount S&P FITCH REPSOL YPF SA
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR 24/09/2012 85 114,325 1,7360098 | 1.000.000.000 BBB- BBB- GAS NATURAL SDG SA
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR 26/06/2017 1 140,69 4,1279507 387.342.674 BBB- BBB- INDITEX
FED REPUBLIC OF BRAZIL usb 20/01/2037 7,125 1224 5,5079756 | 3.025.043.000 BBB- BBB- ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV
FED REPUBLIC OF BRAZIL usb 17/08/2040 1 1354 7,9006275| 5.157.311.000 BBB- BBB- BANCO POPULAR ESPANOL
REPUBLIC OF TURKEY usp 15/01/2030| 11875 164 61798621 1.500.000.000 BB BB+ ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA
RUSSIA FOREIGN BOND usb 31/03/2030 75 114,35 5,078671| 2.121.817.666 BBB BBB
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Este documento foi produzido efou divuilgado pelo Banco Finantia, S.A. (adiante BFT), com fins meramente informativos e tem por base informacao recolida junto de fontes e caracter publico e de reconhecido prestigio e fiabilidade, nao pretendendo ser uma recomendagao e nvestimento, quer directa, quer indirecta,
a de investimento do Grupo Banco Finantia, quer actuando por conta prépria, quer actuando por conta dos seus clientes, ¢ totalmente
independente do contetido do presente documento. O Grupo Banco Finantia pode ter posiges ou negociar os valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a que se refere o presente documento, bem como pode prestar ou ser candidato & prestagdo de servigos bancarios aos emitentes dos referidos valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros. Além disso, os valores mobilirios, instrumentos financeiros e investimentos referidos no presente documento podem nao ser apropriados para todo o tipo de investidores. Os investidores devem tomar as suas decisdes de investimento com base nos seus objectivos especificos de investimento, na
as rentabilidades passadas no constituem garantias de rentabilidades futuras. O BFT nao assume qualquer responsabilidade pelos danos ou
prejuizos, directos ou indirectos, que possam vir a sofrer aqueles que realizem operages com base na informagao disponibilizada no presente documento. A autoridade de supervisio competente ¢ a CMVM

0 BFT nao garante que tal informacao seja completa e exacta, com excepcao da informagao sobre o proprio, podendo ser alterada a qualquer momento e sem aviso prévio. A poli

sua situagdo financeira e no seu perfil de risco, recorrendo sempre que necessrio aos servicos de consultores independentes. Todo o investidor dever ter em conta que a evoluga

This document has been prepared and/or disclosed by Banco Finantia, S.A. (hereinafter BFT), for information purposes only, is based in information available to the public and reliable sources and it is not intended as an investment recommendation, direct or indirect. BFT does not guarantee the completeness and
accuracy of the referred information, except information about itself. This document is subject to change without prior notice.Grupo Banco Finantia investment policy, acting on behalf of their clients or on its own account, is completely independent from the contents of this document. Grupo Banco Finantia may buy or

Sell, s principal, the securities referred in this document and may offer or be candidate to offer financial services to the securities issuers. Securities, financial instruments or investments referred in this document may not be suitable for all investors. Investors should evaluate and make their investment decisions based on
their specific investment objectives, financial position and risk profile, and should consult independent advisors as they believe necessary. Securities' past results are not a guarantee of future results. Grupo Banco Finantia does not accept any liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of

this document or its contents. The competent supervisory entity is CMVM




