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Comments

Wall street cerraba ayer plano (DJ -0.01% / S&P -0.01%) tras una apertura bajista
consecuencia de malos los datos macroeconémicos conocidos. La confianza de los
constructores de viviendas que elaboran la National Association of Homebuilders (NAHB) y
Wells Fargo se desplomo en agosto a su nivel mas bajo en 17 meses: 13 vs. 14 anterior y 15
esperado. Parece que el gran niUmero de viviendas en el mercado (consecuencia de embargos)
y las restricciones al crédito lastran las ventas del sector. Ademas el indice Empire State subi6
menos de lo esperado en agosto (7.1 vs. 8). Este indicador mide la actividad manufacturera de
la region de Nueva York. Fueron los sectores tecnolégicos (+0.42%) y de materias primas
(+0.20%) los que evitaron una nueva caida del DJ: Cisco Systems +2,57%, Intel +1,67%.

Los indices en Europa también cerraban sin apenas cambio con una escasa negociacion. El
Euro Stoxx cedia un 0.39% y el Ibex-35 un 0.17% acumulando ya cinco sesiones consecutivas
de descensos. El sector financiero lideré las caidas (-081% dentro del Euro Stoxx). Eurostat
publicé un retroceso en tres décimas para la inflacion de la eurozona de julio (+1.7%
interanual). Avances para el euro en el mercado de divisas, tras los malos datos macra
conocidos en EE UU que se unen a las dudas sobre el estado de salud de la economia
manifestadas por la Fed.

En el mercado de deuda se mantiene la aversion al riesgo ante las dudas entorno a un menor
crecimiento econémico mundial. Esto viene provocando desde la pasada semana que los
inversores dirijan sus compras en especial hacia los titulos germanos. Ayer el precio del futura
del Bund marcaba un nuevo méaximo histérico con una subida de mas de media figura
superando el 132.00. Esto sigue provocando la ampliacién de lo diferenciales sobre los paises
periféricos. La prima de riesgo de Espafia subié por quinta jornada consecutiva hasta los 189
pbs, después de comenzar el mes en 146. En el mercado primario después de los flojos
resultados obtenidos por la Ultima subasta italiana, hoy el Tesoro de Espafia emite Letras a 12
y 18 meses donde aspira a colocar entre € 4.500 y 5.500 millones. Ademas Irlanda (11:30h)
subasta bonos con vencimiento 2014 y 2020, aunque el importe emitido es bajo. Se mantiene
también las ampliaciones en el mercado de crédito aunque con un muy bajo volumen de
negocio. Los indices iTraxx europeos cerraron en los altos liderados por el sector financiero,
siendo los bancos ibéricos los mas castigados: Main 115.25 (+2.25), Xover 515 (+3), HiVol 170
(+3), FinSen 137 (+5.5), FinSub 141.5 (+3.5).

Como referencias, ademéas de las citadas subastas de deuda soberana hoy se publican
(10:00h) la balanza por cuenta corriente de la zona euro y, la balanza comercial espafiola de
junio. A las 11:00h el indice de confianza de los inversores ZEW en Alemania. Desde el Reino
Unido (10:30h) la inflacion de julio. Esta tarde desde EE UU (14:30h) los precios al productor
de julio y del sector inmobiliario las construcciones iniciales junto a los permisos de
construccién. A las 15:15h la produccion industrial y capacidad de utilizacion en EEUU y
finalmente (23:00h) la propensién al consumo ABC.
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CURRENCY

name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YId Chg 1D % S&P FITCH LAST_UPDATE
BCP FINANCE CO EUR PERP 5,543 69,32 5,497889197 5,15198E-06 BB+ BBB+ 16/08/2010 0: PSI 20 + I BEX 35
BES FINANCE LTD EUR PERP 5,58 68,00 6,406413232 0 BBB- BBB+
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 27/05/2011 45 100,71 3,507450642 3,09073E-06 BBB-
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 24/03/2017 4,375 101,88 4,041109 -0,004910765 BBB BBB
BRISA EUR 05/12/2016 45 97,66 4,9366014 BBB- BBB+ /* EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA
BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 19/03/2012 0,829 93,90 5,223156188 -1,63152E-06 A- A PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG
EDP FINANCE BV usD 02/02/2018 6 104,51 5,2803544 -0,205144404 A- A GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS
BRISA FINANCE BV EUR 26/09/2013 4,797 99,57 4,9461733 BBB- BBB+/* 06/08/2010 0:00:00 BANCO COMERCIAL PORTUGUES-R
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 26/03/2012 3,75 101,39 2,8368312 2,76902E-06 BBB BBB 16/08/2010 0:00:00 BRISA-AUTO-ESTRADAS PORTUGAL
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 22/06/2017 475 98,10 5,0830553 0,02038965 NR AAA EDP RENOVAVEIS SA
REN REDES ENERGETICAS EUR 10/12/2013 6,375 110,37 3,0843837 6,44139E-06 A- BANCO ESPIRITO SANTO-REG
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 09/05/2014 1,054 85,18 5,45663981 9,9531E-06 BBB+ A JERONIMO MARTINS
REPSOL INTL FINANCE EUR 27/03/2014 65 112,74 2,7309182 4,33115E-07 BBB BBB+ ZON MULTIMEDIA SERVICOSDE T
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2015 75 122,09 2,9104974 2,54961E-06 A- A CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 03/02/2014 5,431 108,67 2,761721 1,68497E-06 A- A- 16/08/2010
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2011 6,375 105,39 2,0088515 1,10035E-06 A- A 16/08/2010 0:00: TELEFONICA SA
BANCO SANTANDER SA
EMERGIN BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA
IBERDROLA SA

Name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YLD Amount| s&P FITCH REPSOL YPF SA
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 24/09/2012 85 113,58 1,8329162| 1.000.000.000 BBB- BBB- GAS NATURAL SDG SA
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 26/06/2017 11| 141,8950551 3,9397373 387.342.674 BBB- BBB- INDITEX
FED REPUBLIC OF BRAZIL USD| 20/01/2037 7,125 1315 4,969996 | 3.025.043.000 BBB- BBB- ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV
FED REPUBLIC OF BRAZIL USD| 17/08/2040 11 138,8 7,6746499| 5.157.311.000 BBB- BBB- BANCO POPULAR ESPANOL
REPUBLIC OF TURKEY uso 150012030 11875 1695 5,840197| 1.500.000.000 B8 BB+ ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA
RUSSIA FOREIGN BOND USD| 31/03/2030 75 117,95 4,52189| 2.121.817.666 BBB BBB
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Este documento foi produzido efou divuilgado pelo Banco Finantia, S.A. (adiante BFT), com fins meramente informativos e tem por base informacao recolida junto de fontes e caracter publico e de reconhecido prestigio e fiabilidade, nao pretendendo ser uma recomendagao e nvestimento, quer directa, quer indirecta,
0 BFT néo garante que tal informagao seja completa e exacta, com excepgao da informagao sobre o proprio, podendo ser alterada a qualquer momento e sem aviso prévio. A politica de investimento do Grupo Banco Finantia, quer actuando por conta propria, quer actuando por conta dos seus clientes, é totalmente

independente do contetido do presente documento. O Grupo Banco Finantia pode ter posiges ou negociar os valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a que se refere o presente documento, bem como pode prestar ou ser candidato & prestagdo de servigos bancarios aos emitentes dos referidos valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros. Além disso, os valores mobilirios, instrumentos financeiros e investimentos referidos no presente documento podem nao ser apropriados para todo o tipo de investidores. Os investidores devem tomar as suas decisdes de investimento com base nos seus objectivos especificos de investimento, na
sua situagdo financeira e no seu perfil de risco, recorrendo sempre que necessario aos servicos de consultores independentes. Todo o investidor deverd ter em conta que a evolugdo e as rentabilidades passadas ndo constituem garantias de rentabilidades futuras. O BFT no assume qualquer responsabilidade pelos danos ou
prejuizos, directos ou indirectos, que possam vir a sofrer aqueles que realizem operages com base na informagao disponibilizada no presente documento. A autoridade de supervisio competente ¢ a CMVM

This document has been prepared and/or disclosed by Banco Finantia, S.A. (hereinafter BFT), for information purposes only, is based in information available to the public and reliable sources and it is not intended as an investment recommendation, direct or indirect. BFT does not guarantee the completeness and
accuracy of the referred information, except information about itself. This document is subject to change without prior notice.Grupo Banco Finantia investment policy, acting on behalf of their clients or on its own account, is completely independent from the contents of this document. Grupo Banco Finantia may buy or
Sell, s principal, the securities referred in this document and may offer or be candidate to offer financial services to the securities issuers. Securities, financial instruments or investments referred in this document may not be suitable for all investors. Investors should evaluate and make their investment decisions based on
their specific investment objectives, financial position and risk profile, and should consult independent advisors as they believe necessary. Securities' past results are not a guarantee of future results. Grupo Banco Finantia does not accept any liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of
this document or its contents. The competent supervisory entity is CMVM




