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Comments

Por segunda sesién consecutiva Wall Street cerraba ayer al alza a pesar de abrir con ligeras
pérdidas. Las Unicas referencias macroeconémicas relevantes fueron los datos semanales de
reservas de crudo y solicitudes de hipotecas. Los primeros bajaron la semana pasada en
820.000 millones de barriles frente a una previsiéon de un millén de barriles, segun los datos
difundidos hoy por el Departamento de Energia de EEUU. Los segundos aumentaron
fuertemente gracias al incremento de las refinanciaciones (+17,1%). La constituciéon de nuevas
hipotecas ha caido (-3,4%).

Ndmeros rojos para las bolsas en Europa tras las ganancias del martes en una jornada sin
apenas referencias macroeconémicas. El Ibex-35 espafiol se desmarcé de la tendencia general
subiendo un 0.21% aunque registrando uno de los volimenes de negocio mas bajos de todo el
afio (tan sélo € 1.528 millones). La produccién en el sector de la construccion registré en junic
una subida del 2,7% en la zona del euro. Cabe destacar Espafia donde se registré un
crecimiento del 7.2% (18.6% interanual), superado tan solo por Rumania (+16.5%). Para el
conjunto de la UE, la construccién avanzé un 3,5%, tras caer un 0.1% en mayo.

En el mercado de deuda, Portugal realizé subasta de T-Bills a 3 y 12 meses con buen
resultado: € 775 millones (2.55x) al 0.994% y € 750 millones al 2.727% respectivamente. Se
une al éxito de las subastas el martes de Letras del Tesoro en Espafia y bonos en Irlanda, con
lo que contindan contrayéndose los diferenciales de los bonos periféricos respecto a los
alemanes en 10 afios. Espafia 168 (-6 pbs), Portugal 274 (-4), Irlanda 287 (-5), Grecia 823 (-9).
Se mantienen los avances en el mercado de crédito, estrechando todos los indices iTraxx
europeos, que cerraron en minimos intradia: Main 106.25 (-3), Xover 481 (-10), Hivol 160 (-4),
FinSen 124.5 (-3.5), FinSub 188 (-4). Y esto a pesar de los avances del Bund, donde su futura
subia cerca de media figura (132.16). Fuerte demanda ayer para la subasta de bonos a 10
afios en Alemania. Buen tono para la deuda externa emergente, con el spread del indice
EMBI+ mejorando 5 pbs hasta los 269 puntos.

Entre las referencias para hoy cabe destacar una nueva subasta de bonos y obligaciones del
Tesoro en Espafia. Desde EE UU como cada jueves (14:30h) las peticiones semanales de
subsidio por desempleo. A las 16:00h el indice de la Fed de Filadelfia de agosto y, los
indicadores adelantados de julio.
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CURRENCY

name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YId Chg 1D % S&P FITCH LAST_UPDATE
BCP FINANCE CO EUR PERP 5,543 69,81 5,448929395 0,044782803 BB+ BBB+ 18/08/2010 0: PSI 20 + I BEX 35
BES FINANCE LTD EUR PERP 5,58 69,00 6,298409756 0,740740741 BBB- BBB+
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 27/05/2011 45 100,68 3,543184608 -2,48564E-06 BBB-
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 24/03/2017 4,375 101,72 4,067752 -0,158027571 BBB BBB
BRISA EUR 05/12/2016 45 98,69 4,741451 BBB- BBB+ /* EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA
BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 19/03/2012 0,829 93,90 5,250974159 -1,63152E-06 A- A PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG
EDP FINANCE BV usD 02/02/2018 6 104,21 5,3272915 -0,231680946 A- A GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS
BRISA FINANCE BV EUR 26/09/2013 4,797 100,02 4,7865826 3,35626E-06 BBB- BBB+/* 18/08/2010 0:00:00 BANCO COMERCIAL PORTUGUES-R
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 26/03/2012 3,75 101,51 2,7592337 2,70586E-06 BBB BBB  18/08/2010 0:00:00 BRISA-AUTO-ESTRADAS PORTUGAL
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 22/06/2017 475 97,88 5,1227964 -0,102065068 NR AAA EDP RENOVAVEIS SA
REN REDES ENERGETICAS EUR 10/12/2013 6,375 110,34 3,0831678 5,26748E-06 A- BANCO ESPIRITO SANTO-REG
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 09/05/2014 1,054 85,21 5,457599951 5,91651E-06 BBB+ A JERONIMO MARTINS
REPSOL INTL FINANCE EUR 27/03/2014 65 112,64 2,7461617 -0,086921261 BBB BBB+ ZON MULTIMEDIA SERVICOSDE T
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2015 75 121,97 2,9251105 -0,110561152 A- A CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 03/02/2014 5,431 108,85 2,7032565 -1,12151E-06 A- A- 18/08/2010
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2011 6,375 105,29 2,0507653 -0,02373988 A- A TELEFONICA SA
BANCO SANTANDER SA
EMERGIN BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA
IBERDROLA SA

Name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YLD Amount| s&P FITCH REPSOL YPF SA
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 24/09/2012 85 113,813 1,6980454 | 1.000.000.000 BBB- BBB- GAS NATURAL SDG SA
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 26/06/2017 11| 142,2765488 3,8803098 387.342.674 BBB- BBB- INDITEX
FED REPUBLIC OF BRAZIL USD| 20/01/2037 7,125 132,1 4,9361947 | 3.025.043.000 BBB- BBB- ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV
FED REPUBLIC OF BRAZIL USD| 17/08/2040 11 138,75 7,6775082| 5.157.311.000 BBB- BBB- BANCO POPULAR ESPANOL
REPUBLIC OF TURKEY uso 150012030 11875 17125 57369478| 1.500.000.000 B8 BB+ ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA
RUSSIA FOREIGN BOND USD| 31/03/2030 75 119 4,366666 | 2.121.817.666 BBB BBB
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this document or its contents. The competent supervisory entity is CMVM

Este documento foi produzido efou divuilgado pelo Banco Finantia, S.A. (adiante BFT), com fins meramente informativos e tem por base informacao recolida junto de fontes e caracter publico e de reconhecido prestigio e fiabilidade, nao pretendendo ser uma recomendagao e nvestimento, quer directa, quer indirecta,
0 BFT néo garante que tal informagao seja completa e exacta, com excepgao da informagao sobre o proprio, podendo ser alterada a qualquer momento e sem aviso prévio. A politica de investimento do Grupo Banco Finantia, quer actuando por conta propria, quer actuando por conta dos seus clientes, é totalmente
independente do contetido do presente documento. O Grupo Banco Finantia pode ter posiges ou negociar os valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a que se refere o presente documento, bem como pode prestar ou ser candidato & prestagdo de servigos bancarios aos emitentes dos referidos valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros. Além disso, os valores mobilirios, instrumentos financeiros e investimentos referidos no presente documento podem nao ser apropriados para todo o tipo de investidores. Os investidores devem tomar as suas decisdes de investimento com base nos seus objectivos especificos de investimento, na
sua situagdo financeira e no seu perfil de risco, recorrendo sempre que necessario aos servicos de consultores independentes. Todo o investidor deverd ter em conta que a evolugdo e as rentabilidades passadas ndo constituem garantias de rentabilidades futuras. O BFT no assume qualquer responsabilidade pelos danos ou
prejuizos, directos ou indirectos, que possam vir a sofrer aqueles que realizem operages com base na informagao disponibilizada no presente documento. A autoridade de supervisio competente ¢ a CMVM

This document has been prepared and/or disclosed by Banco Finantia, S.A. (hereinafter BFT), for information purposes only, is based in information available to the public and reliable sources and it is not intended as an investment recommendation, direct or indirect. BFT does not guarantee the completeness and
accuracy of the referred information, except information about itself. This document is subject to change without prior notice.Grupo Banco Finantia investment policy, acting on behalf of their clients or on its own account, is completely independent from the contents of this document. Grupo Banco Finantia may buy or

Sell, s principal, the securities referred in this document and may offer or be candidate to offer financial services to the securities issuers. Securities, financial instruments or investments referred in this document may not be suitable for all investors. Investors should evaluate and make their investment decisions based on
their specific investment objectives, financial position and risk profile, and should consult independent advisors as they believe necessary. Securities' past results are not a guarantee of future results. Grupo Banco Finantia does not accept any liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of




