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Comments
Contindan las fuertes caidas de los mercados asiaticos, con Tokio a la cabeza (-1.66%) Markets
rompiendo su indice Nikkei los 9.000 puntos. El temor a una nueva recesion en EE UU y un
yen en su mayor nivel frente al délar de los ultimos 15 afios (83.90) penalizan especialmente a
las compaiiias exportadoras. El banco de Japén parece estar considerando la adopcion de
medidas adicionales de relajacion monetaria, incluso intervenciones en el mercado de divisas,
para frenar esta fortaleza. El indice regional MSCI Asia Pacifico se deja un 0,9%. El Kospi Name Value Net Chg
coreano pierde un 1.35%, el CSI de Shangai cede un 1.9%. El pésimo dato ayer de venta de
viviendas de segunda mano en EE UU alimenté el pesimismo reinante sobre la recuperacion RS DO\ JONES INDUS. AVG 10040 -134
econémica arrastrando a los indices de Wall Street de nuevo hacia los nimeros rojos. Estas T S&P 500 INDEX 1052 -15
se desplomaron un 27,2% (esperado -13.4) hasta una cifra total ajustada anualizada de 3,83 é NASDAQ COMPOSITE INDEX 2124 -36
millones de casas (se esperaba un descenso hasta 4,65m), lo que supone la mayor caida < S&P/TSX COMPOSITE INDEX 11557 -161
mensual de la historia de este indicador. La lenta recuperacion del mercado de trabajo no = MEXICO IPC INDEX 31365 -778
@nfunde suficiente confian_za en el consumidor,_ por lo que a pesar del bajo nivel de tipos de S BRAZIL BOVESPA INDEX 65156 -826
interés y, los buenos precios, la demanda de vivienda sigue siendo escasa en todo el pais. El ,S ARGENTINA MERVAL INDEX 2203 75
indice DJ cerr6 cayendo un 1.32%, estando por debajo de los 10.000 puntos en algunos
h N ' p - CHILE STOCK MKT SELECT 4506 -17
momentos vy, siendo el sector industrial el que mas retrocedia (-2.28%). El Nasdaq se dejaba :Z!‘ VENEZUELA STOCK MKT INDX 64838 o
un 1.66% y un -1.45% para el S&P. E PERU LIMA GENERAL INDEX 14845 58
4 -
Las cosas no fueron mejor para Europa, cuyos indices ya abrian en negativo donde se IGBC GENERAL INDEX 13601 -1
mantuvieron durante toda la jornada. Se hundian un 1% mas tras el dato, aunque volvian una
hora después a su nivel anterior. Con todo cerraron con pérdidas entorno al 1.7% en minimos MARKIT ITRX EUROPE 12/14 111 1
de un mes. El sector industrial fue el mas penalizado (-3.84%). Los futuros apuntan a nuevas MARKIT ITRX EUR HIVOL 12/14 156 2
caidas del orden del 0.5%. Los inversores siguen alimentando los temores sobre la solidez de MARKIT ITRX EUR XOVER 12/14* 481 5
la reactivacion norteamericana. Incluso el comisario europeo de Asuntos Econémicos y MARKIT ITRX EUR SNR FIN 12/14 140 1
Monetarios, Olli Rehn hablaba sobre los efectos de una nueva recesion en EE UU sobre la MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/14 207 2
recuperacién en Europa en un encuentro con periodistas en Nueva York. En la misma
entrevista reconocié que los recortes del gasto tanto en Espafia como en Grecia van por el
buen camino de cara a lograr la estabilidad financiera aunque considera necesarias reformas
adicionales del mercado laboral y del sistema de pensiones en Espafia. Del lado ESTX 50 € Pr 2615 -46
macroeconémico Eurostat publicé un incremento del 2,5% respecto al mes anterior para los g FTSE 100 INDEX 5156 -79
pedidos_ industriale_s en la eurozona durarlte el pa§ado mes de junio. El déficit fis_cal de LIXJ CAC 40 INDEX 3491 .62
Alemania en los seis primeros meses del afio se situé en el 3.5% del PIB (€ 42.800 millones) o DAX INDEX 5935 75
incumpliendo asi los criterios del Pacto de Estabilidad y Crecimiento de la zona euro recogidos < IBEX 35 INDEX 10052 169
en el Tratado de Maastricht. 2
z FTSE MIB INDEX 19695 -315
En esta situacion aumenta el interés por los activos considerado refugio, especialmente la E PSI 20 INDEX 7322 -54
deuda soberana. En EE UU, los treasuries siguen marcando minimos histéricos de o) OMX STOCKHOLM 30 INDEX 1002 -4
rentabilidad. Ayer el 10 afos cerraba por debajo del 2.5% (2.49% -11 pbs), el 30 afos al 3.56% % SWISS MARKET INDEX 6144 -65
(-10 pbs). En Europa el precio del futuro del Bund se disparaba mas de una figura hasta 133.90 w MICEX INDEX 1344 4
con la rentabilidad del contado al 2.18% (-10 pbs). Esto provocaba a su vez nuevas ISE NATIONAL 100 INDEX 58673 50
ampliaciones en los spreads de deuda periférico, a pesar de que los precios de estos también Value Chg1D
mejoraban. Por ejemplo en Espafia el 10 afios se sitta en el 4.02% (-4 pbs) niveles de mayo,
aumentando el diferencial a los 184 pbs (+6 pbs). Si observamos los CDS a 5 afios vemos % RUSSIA CDS USD SR 5Y 172 0
como aumentan también todas las primas de riesgo: Grecia 875 (+30 pbs), Irlanda 298 (+7), 1) TURKEY CDS USD SR 5Y 172 0
Italia 213 (+17), Portugal 290 (+13), Espafia 232 (+9). Ayer la agencia S&P rebajaba el rating o U'<RAIN CDS USD SR 5Y 543 0
soberano de Irlanda de AA hasta AA- por el efecto que puede tener sobre las cuentas publicas S KAZAKS CDS USD SR 5Y 204 0
la nueva inyeccion inyecciones de liquidez por € 10.000 millones que la Administracion a dado w BRAZIL CDS USD SR 5Y 125 0
al nacionalizado Anglo Irish Bank para evitar su hundimiento. Esto podria llevar al ratio de
deuda/PIB hasta el 113% en 2012. El pasado 19 de julio Moody's también rebajé su calificacion > RUSSIAN RUBLE SPOT 30,8825 0.0287
de riesgo de Aal a Aa2. La bolsa caia un 5.78% ante el desplome de uno de la compafiia % TURKISH LIRA SPOT ;L528 _0’0052
materiales de construccién CRH que pondera mas de un 22% en el indice. La compafia cayé ] 7'890 ! o
un 16% después de revisar a la baja sus previsiones de crecimiento para este afio. 14 UKRAINE HRYVNIA SPOT g
% KAZAKHSTAN TENGE SPOT 147,255 0,07
Entre las referencias para hoy, en Alemania (10:00h) se publica | indice IFO de confianza RN BRAZILIAN REAL SPOT 1,7701 0,0001
empresarial de agosto. Desde EE UU tenemos (13:00h) las peticiones semanales de hipotecas
MBA, (14:30h) los pedidos de bienes duraderos y, (16:00h) la venta de viviendas nuevas.
CORPORATES
CRNCY MATURITY Cupon Last Bid Yid Chg1D % S&P FITCH LAST_UPDATE
BCP FINANCE CO EUR PERP 5,543 70,71 5,360424106 -0,234043007 BB+ BBB+ 24/08/2010 0:00:00 PSI 20 + IBEX 35
BES FINANCE LTD EUR PERP 5,58 70,00 6,189042436 BBB- BBB+ 4
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 27/05/2011 45 100,72 3,468011159 3,63611E-06 BBB- 24/08/2010 0:00:00 Last % Chg
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 24/03/2017 4375 102,36 3,955916 -0,076145793 BBB BBB
BRISA EUR 05/12/2016 45 98,90 4,7021976 BBB- BBB+/* EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 2,4 0,00%
BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 19/03/2012 0,829 9350  6,002981598 0 A- A PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG 9,195 0,00%
EDP FINANCE BV usb 02/02/2018 3 105,00 5,2505336 -0,060588362 A- A GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS 12,62 0,00%
BRISA FINANCE BV EUR 26/09/2013 4,797 100,15 4,7406793 BBB- BBB+ /* BANCO COMERCIAL PORTUGUES-R 0,613 0,00%
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 26/03/2012 375 101,64 2,6589654 -0,003937731 BBB BBB BRISA-AUTO-ESTRADAS PORTUGAL 4,86 0,00%
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 22/06/2017 475 98,83 4,9534754 -0,030346561 NR AAA EDP RENOVAVEIS SA 4,439 0,00%
REN REDES ENERGETICAS EUR 10/12/2013 6,375 110,57 2,9976111 1,08466E-06 A- BANCO ESPIRITO SANTO-REG 3,402 0,00%
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 09/05/2014 1,054 8516 5490336838 6,43267E-06 BBB+ A JERONIMO MARTINS 8,85 0,00%
REPSOL INTL FINANCE EUR 27/03/2014 65 112,84 2,6783517 -0,040753869 BBB BBB+ ZON MULTIMEDIA SERVICOSDE T 3,2 0,00%
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2015 75 122,20 2,8718288 -0,160141548 A- A CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL 4,58 0,00%
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 03/02/2014 5431 109,13 2,608313 -0,034807243 A- A-
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2011 6,375 105,30 1,9895098 -0,037019498 A- A TELEFONICA SA 17,075 0,00%
BANCO SANTANDER SA 9,183 0,00%
EMERGIN BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 9,63 0,00%
IBERDROLA SA 5,383 0,00%
Name CRNCY| MATURITY Cupon Last Bid YLD Amount| S&P FITCH REPSOL YPF SA 17,87 0,00%
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR 24/09/2012 85 113,875 1,6225856 | 1.000.000.000 BBB- BBB- GAS NATURAL SDG SA 11,64 0,00%
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 26/06/2017 11 142,25 3,8380408|  387.342.674 BBB- BBB- INDITEX 52,44 0,00%
FED REPUBLIC OF BRAZIL UsD 20/01/2037 7,125 1323 49245065 | 3.025.043.000 BBB- BBB- ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV 32,435 0,00%
FED REPUBLIC OF BRAZIL UsD 17/08/2040 11 138,2 7,712761| 5.157.311.000 BBB- BBB- BANCO POPULAR ESPANOL 4,695 0,00%
REPUBLIC OF TURKEY UsD 15/01/2030 11,875 171 5,7493844| 1.500.000.000 BB BB+ ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 12,445 0,00%
RUSSIA FOREIGN BOND usb 31/03/2030 75 1185 4,433481| 2.121.817.666 BBB BBB
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Este documento foi produzido efou divulgado pelo Banco Finantia, S.A. (adiante BFT), com fins meramente informativos e tem por base informagao recolida junto de fontes de caracter publico e de reconhecido prestigio e fiabilidade, nao pretendendo ser uma recomendagao de investimento, quer directa, quer indirecta
0 BFT néo garante que tal informagdo seja completa e exacta, com excepgdo da informagao sobre o proprio, podendo ser alterada a qualquer momento e sem aviso prévio. A pol
independente do contetido do presente documento. O Grupo Banco Finantia pode ter posicdes ou negaciar os valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a que se refere o presente documento, bem como pode prestar ou ser candidato &
instrumentos financeiros. Além disso, os valores mobiliarios, instrumentos financeiros e investimentos referidos no presente documento podem nao ser apropriados para todo o tipo de investidores. Os investidores devem tomar as suas decis
sua situago financeira e no seu perfil de risco, recorrendo sempre que necessério aos servicos de consultores independentes. Todo o investidor devera ter em conta que a evolugdo e as rentabilidades passadas ndo constituem garantias de rentabilidades futuras. O BFT no assume qualquer responsabilidade pelos danos ou
rejuizos, directos ou indirectos, que possam vir a sofrer aqueles ue realizem operacdes com base na informagao disponibilizada no presente documento. A autoridade de supervisdo competente ¢ a CMVM

This document has been prepared and/or disclosed by Banco Finantia, S.A. (hereinafter BFT), for information purposes only, is based in information available to the public and reliable sources and it is not intended as an investment recommendation, direct or indirect. BFT does not guarantee the completeness and
ccuracy of the referred information, except information about itself. This document is subject to change without prior notice.Grupo Banco Finantia investment policy, acting on behalf of their clients or on its own account, is completely independent from the contents of this document. Grupo Banco Finantia may buy or

sell, as principal, the securities referred in this document and may offer or be candidate to offer financial services to the securities issuers. Securities, financial instruments or investments referred in this document may not be suitable for all investors. Investors should evaluate and make their investment decisions based on
their specific investment objectives, financial position and risk profile, and should consult independent advisors as they believe necessary. Securities' past results are not a guarantee of future results. Grupo Banco Finantia does not accept any liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of

this document or its contents. The competent supervisory entity is CMVM

a de investimento do Grupo Banco Finantia, quer actuando por conta prépria, quer actuando por conta dos seus clientes, é totalmente
stagao de servigos bancarios aos emitentes dos referidos valores mobilirios ou
de investimento com base nos seus objectivos especificos de investimento, na




