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Comments Markets
Las bolsas asiaticas vienen con rebote tras cuatro jornadas consecutivas de caidas. El indice 26 August 2010
regional MSCI Asia Pacifico ha cerrado la sesién con una ganancia del 0,4%. El yen cae de sus
maximos histéricos frente al délar después de que el primer ministro, Naoto Kan, comunicara a Name value Net Chg % Chg Time
los lideres empresariales que estd en contacto con el ministro de Finanzas y con el banco
central en relacién a una posible intervencién sobre la divisa. El indice Nikkei cierra subiendo 0| DOW JONES INDUS. AVG 10060 20 0,20% /08/2010 0:00:
un 0.69%. Anoche Wall Street también lograba cerrar en positivo tras cuatro sesiones de T S&P 500 INDEX 1055 3 0,33% /08/2010 0:001
retrocesos. El indice DJ remontaba el 1.5% desde minimos intradia, con lo que lograba é NASDAQ COMPOSITE INDEX 2142 18 0,84% /08/2010 0:001
mantener el nivel psicolégico de los 10.000 puntos. Los indices abrian a la baja lastrados por = | S&PITSX COMPOSITE INDEX 11648 91 0,79% /08/2010 0:00:
nuevos datos macroeconémicos desfavorables: los pedidos de bienes a las fabricas (+0.3% vs. £ MEXICO IPC INDEX 31454 89 0,28% /082010 0:00:
+3% previsto) y de ventas de casas nuevas en Estados Unidos (-12.4% su nivel historico mas I BRAZIL BOVESPA INDEX 64803 353 -0,54% /082010 0:00
bajo). = ARGENTINA MERVAL INDEX 2331 38 1,65% /08/2010 0:00:
4 CHILE STOCK MKT SELECT 4453 -53 -1,18% /08/2010 0:00:
Las bolsas europeas volvian a cerrar en nimeros rojos (con pérdidas entorno al 1%) tras la Y |venezuELAsTOCK MKT INDX 64838 0 0,00%/082010 0:00:
. L N - o . =) PERU LIMA GENERAL INDEX 14937 92 0,62% /08/2010 0:00:1
publicacién de nuevos decepcionantes indicadores en EE UU. Cerraron en minimos de cinco |GBC GENERAL INDEX 13588 13 -0.09% /08/2010 0:001
semanas. Dentro del Euro Stoxx el sector financiero fue el que mas cay6 (-1.88%). Segun el
in~stituto IFO el indicador de confianza empresarial'alemana marcal?a en agostq méximo de t.re's MARKIT ITRX EUROPE 12/14 11 1 -1,03%
afios tras repuntar hasta los 106,7 puntos. Alcanz6 el nivel que tenia antes del inicio de la crisis I MARKIT ITRX EUR HIVOL 12/14 154 4 238%
financiera mundial. El Gobierno aleman aprobaba ayer la tasa bancaria que dotara de fondos al 28 VARKIT ITRX EUR XOVER 12/14* 484 9 1,77%
sector para actuar en caso de que grandes bancos sufran problemas de financiacion. ,D__‘ MARKIT ITRX EUR SNR FIN 12/14 139 2 -1,69%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/14 206 -3 -1,32%
En el mercado de deuda se mantiene la busqueda de activos refugio, lo que ha llevado a
rentabilidades minimas histéricas al Bund, que ayer se situaba en el 2.1%, con el precio del
futuro en 134.19 (+29 cts.). Se disparaba la prima de riesgo soberano de los paises periféricos ESTX 50 € Pr 2587 27 -1,04% /0812010 0:00:
con los CDS a 5 afios en niveles cercanos a los que cotizaban antes de que la UE y el FMI 2B FTsE 100 INDEX 5109 47 -0,90% /08/2010 0:00:
aprobaran la creacion del fondo de rescate para paises con dificultades por € 750.000 millones. A CAC 40 INDEX 3450 41 -1,17% /08/2010 0:00:
Estan siendo especialmente penalizados Grecia (890 +25) e Irlanda (325 +21). También A DAX INDEX 5900 -36 -0,61% /08/2010 0:00:1
cerraban Portugal 310 (+20), Espafia 247 (+15) e lItalia en 225 (+15). Y esto a pesar de la g IBEX 35 INDEX 9894 -158 -1,57% /08/2010 0:00:1
reduccién generalizada en rentabilidades, que por ejemplo llevaba al bono espafiol a 10 afios =4 FTSE MIB INDEX 19465 -229 -1,16% /08/2010 0:00
por debajo del 4% (-4 pbs) no visto desde mayo. En el mercado primario Portugal lograba I PSI 20 INDEX 7257 -65 -0,89% /08/2010 0:00
colocar ayer con éxito (€ 1.300 millones) la emisién de bonos a 5 y 10 afios con unos ratios de o1 OMX STOCKHOLM 30 INDEX 1004 8 0,79%  9:07:17
cobertura de 2.1x y 1.8x respectivamente, aunque el mal timing hizo que tuvieran que elevar I SWISS MARKET INDEX 6099 -46 -0,74% /08/2010 0:001
sus rentabilidades respecto a las anteriores subastas (4,371% vs. 4,128% y 5,312% vs. R MICEX INDEX 1351 16 1,20%
5,225%). ISE NATIONAL 100 INDEX 58743 458 0,78%
Value ChglD Chg 2D
Mal comportamiento también en el mercado de crédito, con todos los indices iTraxx 2 RUSSIA CDS USD SR 5Y 184 0 12,185
ampliando: Main 117.75 (+3), Xover 530 (+17.5), Hivol 177 (+2), FinSen 143.5 (+3), FinSub G| TURKEY CDS USD SR 5Y 179 0 7,1881
212.5 (+1.5). En el sector financiero mal comportamiento para nombres espafioles, franceses e S UKRAIN CDS USD SR 5Y 561 o 17,4305
italianos y bueno para suizos y alemanes. En el mercado de divisas el euro se apreciaba hasta = KAZAKS CDS USD SR 5Y 211 0 73251
1.2700 frente al dolar. El precio del petroleo subia tras cinco dias consecutivos de caidas: S| BRAZIL CDS USD SR 5Y 125 o 02639
Futuro Brent 73.48 $/barril (+1.52%) y WTI 72.52 $/barril (+1.24%). Las reservas de crudo de
EE UU registraron un incremento de 4,1 millones de barriles de crudo la semana pasada, hasta %80 | RUSSIAN RUBLE SPOT 30,7888 0,15
un total de 358,3 millones. El oro alcanzaba maximos de dos meses (1.240.05 $/onza). Al TURKISH LIRA SPOT 1523 -0,0041
@ UKRAINE HRYVNIA SPOT 7,890 0,0002
Hoy sin apenas referencias, cabe destacar como cada jueves las peticiones iniciales de % KAZAKHSTAN TENGE SPOT 147,198 -0.0175
desempleo (14:30h) en EE UU. BRAZILIAN REAL SPOT 1,7635 -0,007
CORPORATES
name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YId Chg 1D % S&P FITCH LAST_UPDATE
BCP FINANCE CO EUR PERP 5,543 70,43 5,385835615 -0,392857975 BB+ BBB+ 25/08/2010 0: PSI 20 + IBEX 35
BES FINANCE LTD EUR PERP 5,58 70,00 6,189816035 0 BBB- BBB+
CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 27/05/2011 45 10071 3472259329 3,63633E-07 BBB- Last % Chg high low
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 24/03/2017 4,375 102,30 3,9659883 -0,148361584 BBB BBB
BRISA EUR 05/12/2016 45 99,31 4,6251339 BBB- BBB+ /* EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL SA 2,411 0,00% 2,415 2,381
BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 19/03/2012 0,829 9350 6012935832 0 A- A PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG 9,2 0,00% 9,26 9,156
EDP FINANCE BV usD 02/02/2018 6 104,82 5,2277499 0,084349523 A- A GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS 12,435 0,00% 12,705 12,405
BRISA FINANCE BV EUR 26/09/2013 4,797 100,22 47171782 -3,4106E-06 BBB- BBB+ /* 25/08/2010 0:00:00 BANCO COMERCIAL PORTUGUES-R 0,609 0,00% 0,628 0,602
PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 26/03/2012 375 101,63 2,6694513 -0,017706819 BBB BBB BRISA-AUTO-ESTRADAS PORTUGAL 4,86 0,00% 4,975 4,813
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 22/06/2017 4,75 98,85 4,9499551 -0,151515152 NR AAA EDP RENOVAVEIS SA 4,33 0,00% 4,474 4,26
REN REDES ENERGETICAS EUR 10/12/2013 6,375 110,42 3,0428212 4,50628E-06 A- BANCO ESPIRITO SANTO-REG 3,35 0,00% 3,467 3,311
BANCO COMERC PORTUGUES EUR 09/05/2014 1,054 8537 5426264926 -5,6839E-07 BBB+ A JERONIMO MARTINS 8,54 0,00% 8,83 8,5
REPSOL INTL FINANCE EUR 27/03/2014 65 112,67 2,720437 -0,078928218 BBB BBB+ ZON MULTIMEDIA SERVICOSDE T 3,133 0,00% 3,23 3,114
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2015 75 122,06 2,893875 -0,119465744 A A CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL 4,566 0,00% 4,64 4,53
TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 03/02/2014 5,431 108,95 2,6604145 -0,075211119 A- A-
IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2011 6,375 105,28 1,9977467 -0,026588172 A- A TELEFONICA SA 16,945 0,00% 17,16 16,735
BANCO SANTANDER SA 8,973 0,00% 9,262 8,84
EMERGIN BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 9,361 0,00% 9,67 9,231
IBERDROLA SA 5,282 0,00% 5,384 5,224
Name CRNCY MATURITY Cupon| Last Bid YLD Amount &P FITCH REPSOL YPF SA 17,55 0,00% 17,905 17,31
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR 24/09/2012 85 113,875 1,6145397 | 1.000.000.000 BBB- BBB- GAS NATURAL SDG SA 11,63 0,00% 11,74 11,45
FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR 26/06/2017 11 142,25 3,835991| 387.342.674 BBB- BBB- INDITEX 51,65 0,00% 52,42 51,4
FED REPUBLIC OF BRAZIL UsD 20/01/2037 7,125 132,1 4,9355952 | 3.025.043.000 BBB- BBB- ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV 32,1 0,00% 32,53 31,68
FED REPUBLIC OF BRAZIL UsD 17/08/2040 11 138,1 7,7192992| 5.157.311.000 BBB- BBB- BANCO POPULAR ESPANOL 4,62 0,00% 4,732 4,551
REPUBLIC OF TURKEY UsD 15/01/2030 11,875 170 5,8075802| 1.500.000.000 BB BB+ ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 12,525 0,00% 12,755 12,29
RUSSIA FOREIGN BOND usb 31/03/2030 75 1185 4,433481| 2.121.817.666 BBB BBB 25/08/2010 0:00:00
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