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Comments

Nuevos avances en las bolsas asiaticas con el indice regional MSCI Asia Pacifico subiendo un
0,2% vy el indice Nikkei en los 8991 puntos (+0.95%). Las compafiias japonesas parecen
recuperar la confianza en las intenciones del Gobierno nipén de tomar medidas para frenar el
rally del yen. El IPC Japén baj6é en julio un 1,1%, lo que supone su decimoséptima caida
consecutiva. El banco de Jap6én mantiene una politica de tipos de interés cercanos a cero en su
lucha con la deflaciéon. Wall Street cerro anoche en negativo, con el indice DJ perdiendo los
10.000 puntos (-0.74%). Los inversores estan pendientes de la revisiéon hoy del dato del 2T de
PIB y, al andlisis que hara Ben Bernanke en el simposio anual de la Fed de Wyoming sobre la
marcha actual de la economia y las perspectivas para los préximos meses. La apertura fue
positiva, con avances apoyados en un buen dato de empleo que aliviaba al mercado tras las
malas cifras del sector inmobiliario. Las peticiones de subsidios bajaron mas de lo esperado,
hasta las 473.000, lo que supone un descenso de 31.000 peticiones respecto a la semana
anterior.

Las bolsas europeas rebotaban de sus minimos de cinco semanas con alzas entorno al
0.75%. El rebote vino apoyado en las subidas de Asia y EE UU, unos buenos resultados
empresariales (L'Oreal, Crédit Agricole, Kazakhmys y Accor) y positivos datos
macroeconémicos (subsidio desempleo norteamericano). El indice Ibex recuperé los 10.00C0
puntos (+1.12%). Avances para el euro en el mercado de divisas. Este cotiza por encima de
1.2700 unidades de dolar.

Sin muchos cambios en el mercado de crédito: Main 117.5 (sc), Xover 524 (-4), Hivol 175 (sc),
FinSen 146.5 (+3.5), FinSub 218 (+7). Estuvieron estrechando todos los spreads durante la
mafiana para perder las ganancias durante la tarde en simpatia con la debilidad de los riesgos
soberanos. Todo ello con poco volumen. El indice soberano Sovx terminé ampliando 2.5 pbs
(153 puntos). La subasta de letras en Irlanda se beneficié de su escaso tamafio: 600 millones
en total: € 200 millones a febrero 2011 a un tipo medio del 1.978% (50 pbs mejor) y 400
millones a abril de 2011 al 2.348% (10 pbs mejor). Debido al pequefio tamafio hubo un
excelente ratio bid to cover: 10.1x y 4.1x respectivamente.
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Este documento foi produzido efou divuilgado pelo Banco Finantia, S.A. (adiante BFT), com fins meramente informativos e tem por base informacao recolida junto de fontes e caracter publico e de reconhecido prestigio e fiabilidade, nao pretendendo ser uma recomendagao e nvestimento, quer directa, quer indirecta,
0 BFT néo garante que tal informagao seja completa e exacta, com excepgao da informagao sobre o proprio, podendo ser alterada a qualquer momento e sem aviso prévio. A politica de investimento do Grupo Banco Finantia, quer actuando por conta propria, quer actuando por conta dos seus clientes, é totalmente

independente do contetido do presente documento. O Grupo Banco Finantia pode ter posiges ou negociar os valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a que se refere o presente documento, bem como pode prestar ou ser candidato & prestagdo de servigos bancarios aos emitentes dos referidos valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros. Além disso, os valores mobilirios, instrumentos financeiros e investimentos referidos no presente documento podem nao ser apropriados para todo o tipo de investidores. Os investidores devem tomar as suas decisdes de investimento com base nos seus objectivos especificos de investimento, na
sua situagdo financeira e no seu perfil de risco, recorrendo sempre que necessario aos servicos de consultores independentes. Todo o investidor deverd ter em conta que a evolugdo e as rentabilidades passadas ndo constituem garantias de rentabilidades futuras. O BFT no assume qualquer responsabilidade pelos danos ou
prejuizos, directos ou indirectos, que possam vir a sofrer aqueles que realizem operages com base na informagao disponibilizada no presente documento. A autoridade de supervisio competente ¢ a CMVM

This document has been prepared and/or disclosed by Banco Finantia, S.A. (hereinafter BFT), for information purposes only, is based in information available to the public and reliable sources and it is not intended as an investment recommendation, direct or indirect. BFT does not guarantee the completeness and
accuracy of the referred information, except information about itself. This document is subject to change without prior notice.Grupo Banco Finantia investment policy, acting on behalf of their clients or on its own account, is completely independent from the contents of this document. Grupo Banco Finantia may buy or

Sell, s principal, the securities referred in this document and may offer or be candidate to offer financial services to the securities issuers. Securities, financial instruments or investments referred in this document may not be suitable for all investors. Investors should evaluate and make their investment decisions based on
their specific investment objectives, financial position and risk profile, and should consult independent advisors as they believe necessary. Securities' past results are not a guarantee of future results. Grupo Banco Finantia does not accept any liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of




