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Las plazas asiaticas vienen con fuertes ganancias. El indice Hang Seng de la Bolsa de Hong
Kong abrié ganando cerca del 1%, el indice Nikkei un 2.25% (cierre +1.76%) y, el Kospi avanza
un 1.77%. El banco central de Jap6n ha acordado una reunién de emergencia sobre politica
monetaria para dar los pasos necesarios que limiten el exceso de fortaleza del yen que esta
siendo causa de desplomen econdémico. Wall Street lograba el viernes avances (que no
evitaron una nueva semana en negativo: DJ -0.60%) gracias al dato revisado del crecimiento
econdémico del 2T en EE.UU. (+1.6% vs. +1.4% esperado) que reflejaba que la ralentizaciéon no
fue tan fuerte como se esperaba y, las posteriores palabras del presidente de la Fed. El indice
DJ cerré con un avance del 1,65% lo que le permitié recuperar la cota de los 10.000 puntos.
Por su parte, el S&P 500 y el Nasdaq ganaron el 1,66% y el 1,65%, respectivamente. El indice
S&P 500 logré6 mantener en la semana su soporte clave de los 1.040 puntos. Ben Bernanke
hablé en Jackson Hole, en su reunién con el resto de banqueros centrales, volviendo a
reconocer que la economia evoluciona con menor fuerza de la prevista. La desaceleracion
observada en los Ultimos meses incita a la prudencia y no descarta adoptar nuevas medidas de
estimulo que evite el riesgo de deflaciéon. Aln asi el presidente vislumbra una aceleraciéon en
2011. La confianza del consumidor elaborado por la Universidad de Michigan subié casi punto
respecto julio hasta los 68,9 puntos, aunque estuvo por debajo de las previsiones.

Estos mismos motivos permitieron también un cierre positivo para las bolsas en Europa. En
Espafia el Ibex 35 ganaba un 1,44% hasta los 10.148 puntos con una fuerte recuperacion en el
dltimo tramo de la sesién en la que lleg6é a perder el soporte de los 10.000. Finaliza con un
balance semanal sin apenas cambios. Con ello acumula hasta agosto pérdidas por valor del
15%, la mitad de que lo que subié en 2009. Hoy han abierto todas ellas en positivo aunque han
ido paulatinamente perdiendo fuerza si demasiado volumen.

La deuda soberana cerraba con pocos cambios, manteniéndose los amplios diferenciales de
los paises emergentes. EI CDS 5y de Grecia sigue entorno a los 900 pb, 337 para Portugal,
333 para Irlanda y Espafia 250. EI mejor sentimiento de los mercados hacia que el Bund
perdiera parte de su rally, cerrando su rentabilidad cerca del 2.2% (+5 pbs). Por su parte el
Treasury americano a 10 afios en el 2.65% (+18 pbs). Mejoras en el mercado de crédito
estrechando los indices iTraxx europeos: Main 117.25 (-0.25), Xover 522 (-2), Hivol 176 (+1),
FinSen 146 (-0.5), FinSub 216 (-2).

Comienza una semana de gran importancia para los mercados, con la reunién el jueves del
BCE y el viernes cifras de empleo en EE UU. Entre tanto hoy se publica en EE UU (14:30h) los
ingresos y gastos personales que daran una idea del nivel de enfriamiento de la economia.
Londres permanece cerrado por festividad, por lo que probablemente tentamos una jornada
tranquila hasta la llegada de NY.
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name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YId Chg 1D % S&P FITCH LAST_UPDATE

BCP FINANCE CO EUR PERP 5543 70,46 5,38015234 0039445213 BB+ BBB+ 27/08/2010 0:00:00

BES FINANCE LTD EUR PERP 558 7000 6186756079 0 BBB- BBB+

CIMPOR FINANCIAL OPERTNS EUR 27/05/2011 45 10069 3494612137 -0,003974429 BBB-

PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 24/03/2017 4375 101,99 4,0194123 3,71023€-06 BBB BBB

BRISA EUR 05/12/2016 45 99,12 46614823 BBB- BBB+ /*

BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 19/03/2012 0829 9450 4888707803 00127499 A A

EDP FINANCE BV usp 02/02/2018 6 104,20 53267104 0151261231 A A

BRISA FINANCE BV EUR 26/09/2013 4,797 100,10 47572741 3,71028E-06 BBB- BBB+/* 27/08/2010 0:00:

PORTUGAL TELECOM INT FIN EUR 26/03/2012 3,75 101,59 2,6859775 -1,74225E-06 BBB BBB  27/08/2010 0:00:00

BANCO COMERC PORTUGUES EUR 22/06/2017 475 98,62 4,9909913 0284730194 NR AAA

REN REDES ENERGETICAS EUR 10/12/2013 6375 110,08 3,1405964 4,75745E-06 A 27/08/2010 0:00:00

BANCO COMERC PORTUGUES EUR 09/05/2014 1,054 8526 5467770635 3,83128E-06 BBB+ A 27/08/2010 0:00:00

REPSOL INTL FINANCE EUR 27/03/2014 65 11239 2,7926296 1,52056E-06 BBB BBB+ 27/08/2010 0:00:00

IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2015 75 121,80 2,9386765 -2,95657E-06 A A 27/08/2010 0:00:00

TELEFONICA EMISIONES SAU EUR 03/02/2014 5431 108,79 2,7031612 -3,36637E-06 A A~ 27/08/2010 0:00:00

IBERDROLA FINANZAS SAU EUR 25/11/2011 6375 105,24 2,0072297 -3,13167E-06 A A 27/08/2010 0:00:00
EMERGI

Name CRNCY MATURITY Cupon Last Bid YLD Amount s&P FITCH

FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 24/09/2012 85 113,875 1,5983847 | 1.000.000.000 BBB- BBB-

FED REPUBLIC OF BRAZIL EUR| 26/06/2017 1 1423 3,8251686|  387.342.674 BBB- BBB-

FED REPUBLIC OF BRAZIL UsD! 20/01/2037 7125 128,75 5,1248793| 3.025.043.000 BBB- BBB-

FED REPUBLIC OF BRAZIL UsD| 17/08/2040 11 136,5 7,8248125| 5.157.311.000 BBB- BBB-

REPUBLIC OF TURKEY UsD! 15/01/2030 11875 169,6 5830333 1.500.000.000 BB BB+

RUSSIA FOREIGN BOND UsD| 31/03/2030 75 118,3 4,460751| 2.121.817.666 BBB BBB

PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG

ZON MULTIMEDIA SERVICOS DE T
CIMPOR-CIMENTOS DE PORTUGAL

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA
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this document or its contents. The competent supervisory entity is CMVM

Este documento foi produzido efou divuilgado pelo Banco Finantia, S.A. (adiante BFT), com fins meramente informativos e tem por base informacao recolida junto de fontes e caracter publico e de reconhecido prestigio e fiabilidade, nao pretendendo ser uma recomendagao e nvestimento, quer directa, quer indirecta,
0 BFT néo garante que tal informagao seja completa e exacta, com excepgao da informagao sobre o proprio, podendo ser alterada a qualquer momento e sem aviso prévio. A politica de investimento do Grupo Banco Finantia, quer actuando por conta propria, quer actuando por conta dos seus clientes, é totalmente

independente do contetido do presente documento. O Grupo Banco Finantia pode ter posiges ou negociar os valores mobiliarios ou instrumentos financeiros a que se refere o presente documento, bem como pode prestar ou ser candidato & prestagdo de servigos bancarios aos emitentes dos referidos valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros. Além disso, os valores mobilirios, instrumentos financeiros e investimentos referidos no presente documento podem nao ser apropriados para todo o tipo de investidores. Os investidores devem tomar as suas decisdes de investimento com base nos seus objectivos especificos de investimento, na
sua situagdo financeira e no seu perfil de risco, recorrendo sempre que necessario aos servicos de consultores independentes. Todo o investidor deverd ter em conta que a evolugdo e as rentabilidades passadas ndo constituem garantias de rentabilidades futuras. O BFT no assume qualquer responsabilidade pelos danos ou
prejuizos, directos ou indirectos, que possam vir a sofrer aqueles que realizem operages com base na informagao disponibilizada no presente documento. A autoridade de supervisio competente ¢ a CMVM

This document has been prepared and/or disclosed by Banco Finantia, S.A. (hereinafter BFT), for information purposes only, is based in information available to the public and reliable sources and it is not intended as an investment recommendation, direct or indirect. BFT does not guarantee the completeness and
accuracy of the referred information, except information about itself. This document is subject to change without prior notice.Grupo Banco Finantia investment policy, acting on behalf of their clients or on its own account, is completely independent from the contents of this document. Grupo Banco Finantia may buy or

Sell, s principal, the securities referred in this document and may offer or be candidate to offer financial services to the securities issuers. Securities, financial instruments or investments referred in this document may not be suitable for all investors. Investors should evaluate and make their investment decisions based on
their specific investment objectives, financial position and risk profile, and should consult independent advisors as they believe necessary. Securities' past results are not a guarantee of future results. Grupo Banco Finantia does not accept any liability whatsoever for any direct or consequential loss arising from any use of




