Introduccion

«Mi Cartera de INVERSION>» publica, por segundo afio consecutivo,
la «Gufa Latibex 2008», en colaboracién con el propio mercado Lati-
bex. Este es un segmento que no ha dejado de crecer, desde que en
1999 se pusiera en marcha con cinco compaiifas, y del que participan
cada vez un mayor nimero de inversores particulares.

En «La Guia Latibex 2008» encontrara informacién detallada de
cada uno de los grandes valores que componen el indice FTSE Latibex
All Shares (a febrero de 2008) y que cotizan en el mercado en euros
creado por la Bolsa espafiola. La gufa incluye ademds un capitulo intro-
ductorio que explica el funcionamiento de este mercado, asi como un
anexo sobre los ETFs o fondos de inversién cotizados, otra férmula
muy eficiente para invertir en Latibex.

Cada uno de los valores de la guia se presenta en una completa ficha
de cuatro paginas. En las dos primeras aparecen los principales ratios
bursétiles (PER, beneficio por accién, rentabilidad por dividendo, etc.),
un gréfico de la cotizacién en los dltimos doce meses, una descripcién
de la compafifa, el anélisis de su evolucién y perspectivas y de su cuen-
ta de resultados, para terminar con una recomendacién (comprar, ven-
der, mantener), realizada con perspectiva de medio plazo y siguiendo
los criterios del analisis fundamental. En las otras dos paginas se recoge
informacién sobre su balance y cuenta de resultados (actualizada con
los dltimos datos disponibles de 2007), asi como un resumen de los
dltimos ejercicios. Por distintos motivos, tres de los valores que apare-
cen en las tablas de las padginas 6, 10 y 11 no estdn recogidos en estas
fichas. Son: La Electricidad de Caracas (nacionalizada), Corporacién
UCB (adquirida por Citigroup) y Suzano Petroquimica (en proceso de
adquisicién por parte de Petrobras).

Las descripciones de las compaiifas han sido realizadas por Isabel
Sénchez, redactora especializada del semanario «Mi Cartera de IN-
VERSION», mientras que los anlisis fundamentales han corrido a car-
go de Alejandro Scherk, analista fundamental y colaborador habitual
de esta revista.
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Latibex: los principales valores de América Latina
cotizan en el mercado espanol

- ¢ Qué es el Latibex?

Latibex es la plataforma de negociacién en el Mercado Continuo de
valores latinoamericanos, que la Bolsa espafiola abrié en 1999. Ac-
tualmente, cuenta con 39 valores cotizados de 34 compafifas emiso-
ras y cifras récord en sus volimenes de negociacién, tanto en valor
efectivo como en nimero de operaciones.

Los inversores tienen la oportunidad de comprar y vender estas
acciones a través del Mercado Continuo, es decir, como cualquier valor
espafiol: en euros, a través de los intermediarios habituales, con los
mismos costes y franja horaria.

Principales caracteristicas de Latibex
Plataforma de negociacién y liquidacién en Europa de las principales
empresas latinoamericanas.
Divisa: Cotizacién en euros.
Contratacién: A través del Sistema electrénico de la Bolsa espafiola
(SIBE).
Intermediarios: Los miembros de la Bolsa espafiola y algunos inter-
mediarios de mercados latinoamericanos.
Especialistas: El mercado cuenta con intermediarios que se compro-
meten a ofrecer precios de compra y venta en todo momento.
indices:
— FTSE Latibex Top, compuesto por las 15 empresas mas impor-
tantes del mercado.
— FTSE Latibex All Share, que recoge todas las empresas cotiza-
das en Latibex.
— FTSE Latibex Brasil, compuesto por las principales compafifas
brasilefias cotizadas.
Informacién: A través de www.latibex.com.

Los valores de Latibex en 2008
Latibex abre la posibilidad de invertir en interesantes empresas de
Meéxico, Brasil, Chile y otros pafses latinoamericanos. El potencial de



crecimiento de estas economias, unido a la calidad y tamafio de sus

empresas, convierten esta inversién en una interesante alternativa de

diversificacién. Actualmente, cotizan en Latibex empresas de ocho

paises diferentes, si bien Brasil y México son las economias que mas

compafifas aportan al mercado.

Por razones de operatividad, la negociacién de algunos valores en

Latibex requiere agrupar un determinado nimero de acciones en uni-

dades de contratacién (UC). La siguiente tabla ofrece la lista de los

valores latinoamericanos contratados en Latibex, sefialando su pafs

de origen, su sector y el nimero de acciones de cada unidad de con-

tratacién (UC) en el Mercado Continuo.

Valores de Latibex

Nombre Pais Codigo Sector U.C.

AIfa, SA de C.V.(",‘I'z‘ise | Serie «Af}“ Me’xicgu XALFA Holq‘i'rjg 10
Am{é‘r‘ica Movil Serﬁg L Méxicqu XAMXL """ Telecomun‘i';aciones 20
A.r‘a“(':‘ryz Celulose R(ef. B Brasil XARAB Papel y celulosa 1 '''''
Banco Bradesco Ef(ef. """ Brasil XBBDQ """ Financiero 1
Egr)ﬂcp de Chile o Chilew . XBCH Finanﬂc'i‘ero 600
.E.z‘a'r‘]'(‘:'(‘) Rio de la Rl‘a‘ta Od.B Argentiqg XBRSB """ Finanﬂc'i‘ero 1 '''''
BBVA Banco Frances Ordinariag """ : Argentipg XBFR Financiero 1 '''''
.B.r‘qqgspar Ordina'r‘i“as """ Brasilw XBRPQ """ Inverus'i‘én 1 '''''
.B.r‘gqgspar Prefere‘r]tes """ Brasilw XBRPE """ Inverus'i‘()n 1 '''''
ﬁ[ggkem Preferentgs ClaseA Brasilw XBRK Petroqg!'mico 1 '''''
.(;.i‘a}‘.ul'-;nerg. de Minas Gerais Pre'f'.m Brasil XCMIG Eléctrico 1
.(}.c‘)'p'gl‘ Pref.B o Brasilw XCOP Eléctripo 1 '''''
.(.Z‘Q'r‘p'(‘)racion UBCHI'ntemacionaI A1 Costa R@ga XUBC Finanﬂc'i‘ero 1 '''''
Distribucion y Seryjpio D&S Chilew XDYS Distribucion 60
Eletrobras Ordina'r‘igs """ Brasil - XELTO Eléctrico 1
.I.-Z‘!gtfgbras Pref.Sgrig B Brasilw XELTB Eléct‘r'i‘co 1 ....
Endesa Chie Chile XEOC Electrico 30
Enersis o Chilew XENI Eléctrico 50
.(}.e‘zgprdinarias B o Méxicqu XGEO Inmobjljario 1 ....
“G“e“r‘q'e‘lu Pef. Brasilw XGGB Siderq‘r'gico 1 '''''
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Nombre : Pais . Codigo Sector U.C.
9[999 Elektra Mexico XEKT Distribucion 1
México XCEL Telecomunciaciones 1
Brasl ~ XGMD  Bebidas 10
: Venezuela XEDC Electrico
Brasil - XNET : Medios Comunicacion : 1
Brasil XPBRW; Petréleo y gas 1
Brasii : XPBRA :  Petrdleoy gas 1
Brasil XDl Alimentacién 1
* Puerto Rico: XSBP Financiero 1
México Inmobiliario 10
Brasil Papel y celulosa 1
Brasilw Petroqq[mico
Teléfonos De Mexico, Serie L Mexico g Telecomunicaciones 20
Tv Azteca CPO : México Medios Comunicacion E 10
Brasil Siderurgico 1
Brasil Siderrgico 1
Brasil Minero A
Brasil Minero 1
Volcan Compariia Minera Clase B Peruw Min'é'r‘o 10

!Adquirida por Citigroup. ?Nacionalizada. *En proceso de adquisicion por Petrobras.

indices del mercado

Latibex cuenta, a dfa de hoy, con tres indices que se calculan y di-
funden en colaboracién con FTSE, la firma de disefio y elaboracién
de indices del Grupo Financial Times.

FTSE LATIBEX TOP

Compuesto por los 15 valores de mayor capitalizacién y liquidez. En
este momento: Petrobras, Bradesco, América Mévil, Companhia Vale
do Rio Doce, Telmex, Gerdau, Endesa Chile, Cemig, Usiminas,
Enersis, Grupo Modelo, Eletrobras, Alfa, Sadia y Aracruz Celulose.

FTSE LATIBEX BRASIL

Compuesto por los 13 valores brasilefios cotizados en el mercado: Pe-
trobras, Bradesco, Vale, Gerdau, Cemig, Usiminas, Aracruz, Eletrobras,
Bradespar, Copel, Braskem, Sadia y Net Servicos de Comunicacao.
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FTSE LATIBEX ALL SHARE
Es el indice general del mercado que recoge todas las empresas coti-
zadas en Latibex, siempre que cumplan los minimos establecidos en

la normativa del indice.

Comparacion de los tres indices
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El mercado Latibex ha atravesado tres etapas durante el afio 2007.
La primera corresponde a los siete primeros meses del afio, donde
continud el rally de los precios registrado durante la dltima parte de
2006. En esta fase se acumularon rentabilidades del 34,32 por ciento
para el FTSE Latibex Top y del 44,12 por ciento para el FTSE Latibex
Brasil. La segunda etapa coincidié con la crisis internacional provoca-
da por la crisis de las hipotecas «subprime» en Estados Unidos. El re-
sultado es una fuerte correccién en los mercados de renta variable que
se traduce en un retroceso del indice FTSE Latibex Top del 21,90 por
ciento en un mes (de 16 de julio a 16 de agosto). Por tltimo, la tercera
etapa, que comienza a partir del 16 de agosto, esta protagonizada por
una fuerte recuperacién, que se apoya en la fortaleza macroeconémica
de la regién, los buenos resultados empresariales y las atractivas valo-
raciones como consecuencia de los recortes de los precios. Esta recu-
peracién esté liderada por Brasil, que lleva al FTSE Latibex Brasil a al-
canzar el 30 de octubre de 2007 el méximo histérico y anual (14.845,1
puntos). El resultado de estas tres etapas es que, a la finalizacién de
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2007, el FTSE Latibex All Share y el FTSE Latibex Top acumularon
revalorizaciones anuales del 57,78 y 33,75 por ciento, respectivamen-
te, superados por el FTSE Latibex Brasil, con un 64,01 por ciento.

Latibex cerré 2007 con una capitalizacién bursétil superior a los
400.000 millones de euros y con un volumen negociado durante el
afio de mas de 835 millones de euros, lo que supone un incremento
del 16 por ciento respecto al volumen alcanzado en 2006. Pero 2007
también fue un afio de crecimiento en cuanto a instrumentos de in-
versién. En mayo se incorporaba una nueva serie de acciones de Usi-
minas ordinarias y un mes después empezaba a cotizar la compafifa
de telecomunicaciones mexicana lusacell.

¢Como puedo operar en Latibex?
A través de su intermediario habitual puede adquirir estos valores en
la Bolsa espafiola.

Los valores cotizados en Latibex se negocian en el Mercado Con-
tinuo, como cualquier otro valor, por lo que los intermediarios, el sis-
tema de contratacién y la liquidacién de las operaciones son iguales a
cualquier otro valor cotizado. Recuerde que, en algunos casos, las ac-
ciones se contratan agrupadas en unidades de contratacién o lotes.

¢Qué comisiones y gastos tiene?

Las comisiones de contratacién y los gastos de custodia son los mis-
mos que para valores nacionales. Ademads, la ventaja de invertir en
euros le evitard pagar comisiones por cambio de divisa y realizar

constantes conversiones para valorar su cartera.

¢Qué horario tiene el mercado?
El mercado abre a las 11.30 horas y cierra a las 17.30 horas.

¢Donde puedo encontrar informacion sobre los valores?

La Bolsa espafiola ha desarrollado una web especifica de este mercado
- www.latibex.com -, para que todos los inversores tengan a su dispo-
sicién, de forma gratuita, los precios y volimenes de contratacién de
los valores listados, tanto histéricos como de la sesién actual. Asimis-
mo, se difunde puntualmente la informacién econémico-financiera y
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los hechos relevantes de las empresas cotizadas; se ofrecen informes
macroeconémicos sobre Latinoamérica, analisis elaborados por fir-
mas de prestigio, «links» con las webs de las empresas cotizadas y las
de la prensa especializada latinoamericana, asi como noticias de
agencias sobre todo aquello que pueda influir en el mercado.

Para esta informado de toda la informacién diaria de Latinoamé-
rica, la web de Latibex ofrece la posibilidad de suscribirse gratuita-
mente al resumen de prensa que le serd enviado todas las mafianas a
su direccién de correo electrénico.

Ademés de latibex.com, las principales compafifas internacionales
de redifusién (Bloomberg, Reuters, InfoBolsa, etc) ofrecen puntual
informacién sobre Latibex.

Las ventajas para el inversor

Latinoamérica en euros

Los valores se negocian en euros, como el resto de valores cotizados
en la Bolsa espafiola. Ello permite a los inversores negociar valores
latinoamericanos en su divisa, evitando la complejidad del manejo
cotidiano de varias monedas diferentes.

Latinoamérica en un tinico mercado
Latibex abre la posibilidad de inversién en los «blue chips» de Amé-

rica Latina a través de un Ginico mercado.

Accesibilidad: Contratacién electrénica, 4gil y transparente
Los valores latinoamericanos se negocian a través del sistema electré-

nico espafol SIBE, una garantfa de agilidad y transparencia.

Experiencia de los intermediarios financieros espafioles

La experiencia y conocimiento de los intermediarios financieros es-
pafioles en América Latina se han traducido en excelentes equipos de
analisis, redes de intermediacién y custodia, banca corporativa, etc.
Todo ello est4 ahora a disposicién del inversor en Latibex.
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Los especialistas
El mercado cuenta con la figura de intermediarios especialistas que
fomentan la liquidez de los valores, manteniendo en todo momento
posiciones de compra y venta.

El compromiso de los intermediarios especialistas en Latibex ga-
rantiza a los inversores la liquidez adecuada, con unos precios com-
petitivos para cada valor.

Horario
Latibex ofrece la capacidad de operar en estos valores durante la fran-
ja horaria en la que los mercados europeos permanezcan abiertos.

Los indices FTSE Latibex: Latibex cuenta con indices de segui-
miento del mercado en tiempo real de gran calidad y reconoci-
miento internacional. Ello ha permitido a los intermediarios del
mercado lanzar productos especificos sobre estos indices y poner-
los a disposicién de los inversores.

Productos de inversion sobre Latibex
Algunas entidades financieras ya tienen a disposiciéon del inversor
productos especificos sobre los indices Latibex.

Asi se pueden encontrar fondos de inversién que destinan gran
parte de su cartera a valores cotizados en Latibex, como por ejemplo
RENTA 4 Latinoamérica, BBVA Bolsa Latinoamérica, etc.

Esta gama de productos sobre el mercado Latibex se amplia con
la posibilidad de negociar ETF (fondos cotizados) en la Bolsa espa-
fiola. BBVA Gestién fue quien obtuvo la licencia para emitir los pri-
meros ETF's sobre los indices FTSE Latibex Top y FTSE Latibex

Brasil (m4s informacién en pagina 145).
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