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CONVITE

A Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS (“Eletrobras” ou “Companhia”) convida
a todos os seus acionistas a participarem da sua 1852 Assembleia Geral Extraordinaria

("Assembleia” ou "AGE"), conforme abaixo:

Data: 05 de janeiro de 2023

Horario (Brasilia): 14h00

A Assembleia realizar-se-a de forma totalmente digital nos termos do artigo 124, §2°-A
da Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei_das Sociedades por Acdes”), do
artigo 5°, 82, incisol e artigo28, §§2° e 3° da Resoluggo CVM n°81, de
29 de margo de 2022 ("Resolugcdo CVM 81"), e do artigo 18, §1°, do Estatuto Social da
Companhia, no dia 05 de janeiro de 2023, as 14h00, através da plataforma digital Zoom
("Plataforma Digital”), a fim de deliberarem sobre a Ordem do Dia constante do Edital de

Convocagao anexado a esta Proposta da Administracao.

Ordem do dia

Deliberar sobre:

1. Resgate das Acoes PNA

(i) conforme autorizacdo contida no artigo 16 do Estatuto Social da
Companhia, o resgate da totalidade das a¢des preferenciais classe "A" de
emissdo da Companhia ("AcSes PNA"), pelo valor de R$48,4502 por Acdo
PNA, e o consequente cancelamento das Acdes PNA resgatadas (“Resgate
das Acdes PNA"); e

(ii) sujeito a aprovagao da deliberacdo constante do subitem (i) acima, a
reforma do Estatuto Social para refletir o Resgate das A¢des PNA, mais
especificamente, a alteracdo do artigo 4°, caput e incisoll do §1°,
artigo 11, caput, §34° e 5° e a exclusdo do §1° do artigo 11.

2. Incorporacdo de Acdes CHESF

(i) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (ii) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificacdo de
Incorporacao de Acdes, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco ("CHESF"), que
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

estabelece os termos e condi¢bes da incorporacdo da totalidade das
acoes de emissao da CHESF pela Companhia (“Incorporacao de Acdes

CHESF" e "Protocolo e Justificagdo CHESF”, respectivamente);

sujeito a aprovacao das deliberacSes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeacdo da Taticca Auditores

Independentes S.S. (“Taticca”) como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracdo dos laudos de avaliagdo do valor do patrimonio liquido
contabil das acbes de emissao da Companhia (“Laudo de Avaliacdo
Contabil Eletrobras”) e da CHESF (“Laudo de Avaliacdo Contabil CHESF");

sujeito a aprovacdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
e o Laudo de Avaliacdo Contabil CHESF;

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeacéo da Ernst & Young Assessoria
Empresarial Ltda. ("EY") como empresa avaliadora responsavel pela
elaboragdo do laudo de avaliagdo, para fins do artigo 264 da Lei das

Sociedades por Acbes, da Companhia (“Laudo de Avaliacao do Art. 264
Eletrobras”) e da CHESF (“Laudo de Avaliacdo do Art. 264 CHESF");

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras e o Laudo de Avaliacao do Art. 264 CHESF;

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacao de A¢des CHESF, nos
termos do Protocolo e Justificagdo CHESF, com o consequente aumento
do capital social da Companhia no valor total de R$91.895.173,09 (noventa
e um milhdes, oitocentos e noventa e cinco mil, cento e setenta e trés reais
e nove centavos), equivalente ao valor do patriménio liquido contabil das
acoes de emissao da CHESF ainda nao detidas pela Companhia e que,
como resultado da Incorporacdo de Acdes CHESF, passardo a ser de
titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de
Avaliacao Contabil CHESF, com a consequente emissdo de 1.886.189 (um
milhao, oitocentas e oitenta e seis mil, cento e oitenta e nove) novas acoes
ordinarias pela Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os
mesmos direitos e obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias
ja emitidas pela Companhia, incluindo a participacdo nos resultados do
exercicio social em curso; e



(vii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporagado de A¢bes CHESF, aos acionistas da CHESF, representados
pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das
Sociedades por A¢oes.

3. Incorporacédo de Acdes CGT Eletrosul

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificagdo de
Incorporacao de Acdes, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores da Companhia de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do
Sul do Brasil (“"CGT Eletrosul”), que estabelece os termos e condi¢bes da
incorporacao da totalidade das acdes de emissao da CGT Eletrosul pela
Companhia (“Incorporacao de Acbes CGT Eletrosul” e “Protocolo e

Justificacdo CGT Eletrosul”, respectivamente);

sujeito a aprovacao das deliberacSes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeacdo da Taticca como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo do valor
do patrimonio liquido contabil das acdes de emissao da Companhia e da
CGT Eletrosul (“"Laudo de Avaliacdo Contabil CGT Eletrosul”);

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
(caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) do item 2
acima) e o Laudo de Avaliacao Contabil CGT Eletrosul;

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeagdo da EY como empresa
avaliadora responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliagdo da
Companhia e da CGT Eletrosul, para fins do artigo 264 da Lei das
Sociedades por Ac¢des (“Laudo de Avaliacdo do Art. 264 CGT Eletrosul”);

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras (caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v) do
item 2 acima) e o Laudo de Avaliacdao do Art. 264 CGT Eletrosul;



(vi)

(vii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacao de A¢des CGT Eletrosul,
nos termos do Protocolo e Justificacdo CGT Eletrosul, com o consequente
aumento do capital social da Companhia no valor total de R$3.836.285,00
(trés milhoes, oitocentos e trinta e seis mil, duzentos e oitenta e cinco
reais), equivalente ao valor do patrimoénio liquido contabil das aces de
emissao da CGT Eletrosul ainda ndo detidas pela Companhia e que, como
resultado da Incorporacdo de Agdes CGT Eletrosul, passardao a ser de
titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de
Avaliacao Contabil CGT Eletrosul, com a consequente emissdo de 78.741
(setenta e oito mil, setecentas e quarenta e uma) novas a¢des ordinarias
pela Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas
pela Companhia, incluindo a participacdo nos resultados do exercicio
social em curso; e

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as agoes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporacao de Agdes CGT Eletrosul, aos acionistas da CGT Eletrosul,
representados pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252,
§2°, da Lei das Sociedades por A¢des.

4. Incorporacdo de Acdes Furnas

(i)

(i)

(iii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificacdo de
Incorporacao de Ac¢des, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores de Furnas — Centrais Elétricas S.A. ("Furnas”), que estabelece os
termos e condig¢des da incorporacao da totalidade das agdes de emissdo
de Furnas pela Companhia (“Incorporacao de A¢des Furnas” e “Protocolo

e Justificacdo Furnas”, respectivamente);

sujeito a aprovacao das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeagdo da Taticca como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo do valor
do patrimonio liquido contabil das a¢cdes de emissao da Companhia e de
Furnas (“Laudo de Avaliacdo Contabil Furnas”);

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
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(iv)

)

(vi)

(vii)

(caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) dos itens 2
ou 3 acima) e o Laudo de Avaliacdo Contabil Furnas;

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeag¢do da EY como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliacdo da
Companhia e de Furnas, para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades por
Acoes (“Laudo de Avaliacao do Art. 264 Furnas”);

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacao do Art. 264
Eletrobras (caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v)
dos itens 2 ou 3 acima) e o Laudo de Avaliacdo do Art. 264 Furnas;

sujeito a aprovacao das delibera¢cdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacdao de Ag¢des Furnas, nos
termos do Protocolo e Justificacdo Furnas, com o consequente aumento
do capital social da Companhia no valor total entre R$119.360.374,59
(cento e dezenove milhGes, trezentos e sessenta mil, trezentos e setenta e
quatro reais e cinquenta e nove centavos) e R$157.694.180,25 (cento e
cinquenta e sete milhdes, seiscentos e noventa e quatro mil, cento e
oitenta reais e vinte e cinco centavos), equivalente ao valor do patrimonio
liquido contabil das acdes de emissao de Furnas ainda nao detidas pela
Companhia e que, como resultado da Incorporacdo de Agdes Furnas,
passarao a ser de titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi
apurado no Laudo de Avaliagdo Contabil Furnas, com a consequente
emissao de 2.449.925 (dois milhdes, quatrocentas e quarenta e nove mil,
novecentas e vinte e cinco) a 3.236.743 (trés milhdes, duzentas e trinta e
seis mil, setecentas e quarenta e trés) novas acbes ordinarias pela
Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obrigaces atualmente atribuidos as acdes ordinarias ja emitidas
pela Companhia, incluindo a participacdao nos resultados do exercicio
social em curso. Os numeros efetivos do valor do aumento e acdes dentro
da faixa acima indicada serdo fixados com base nos parametros indicados
na Proposta da Administracéo; e

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporagao de Agdes Furnas, aos acionistas de Furnas, representados



pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das
Sociedades por A¢oes.

5. Incorporacdo de Acdes Eletronorte

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificacdo de
Incorporacao de Acdes, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte” e,
conjuntamente com a CHESF, CGT Eletrosul e Furnas, as “Subsidiarias”),
que estabelece os termos e condi¢des da incorporagao da totalidade das
acOes de emissao da Eletronorte pela Companhia (“Incorporacéo de Acdes

Eletronorte” e "Protocolo e Justificacdo Eletronorte”, respectivamente;

sendo a Incorporacdo de Ac¢des CHESF, Incorporacdo de Acgdes CGT
Eletrosul, Incorporacao de Acbes Furnas e Incorporacao de Acdes
Eletronorte denominadas conjuntamente como “Incorporacgdes de Agdes”;

e o Protocolo e Justificacdo CHESF, Protocolo e Justificacdo CGT Eletrosul,
Protocolo e Justificacdo Furnas e Protocolo e Justificacao Eletronorte
denominados conjuntamente como “Protocolos e Justificagcdo”);

sujeito a aprovacgdo das deliberacSes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeacdo da Taticca como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo do valor
do patrimonio liquido contabil das acbes de emissdo da Companhia e da
Eletronorte (“Laudo de Avaliacdo Contabil Eletronorte”);

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
(caso ja nao tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) dos itens 2,
3 ou 4 acima) e o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletronorte;

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeacdo da EY como empresa
avaliadora responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliacdo da
Companhia e da Eletronorte, para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades
por AcOes ("Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletronorte”);

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras (caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v)
dos itens 2, 3 ou 4 acima) e o Laudo de Avaliacdo do Art. 264 Eletronorte;
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(vi)

(vii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacao de A¢des Eletronorte, nos
termos do Protocolo e Justificacdo Eletronorte, com o consequente
aumento do capital social da Companhia no valor total de
R$70.993.677,08 (setenta milhdes, novecentos e noventa e trés mil,
seiscentos e setenta e sete reais e oito centavos), equivalente ao valor do
patrimonio liquido contabil das acdes de emissdo da Eletronorte ainda
nao detidas pela Companhia e que, como resultado da Incorporacao de
AcOes Eletronorte, passardo a ser de titularidade da Companhia, sendo
que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliacao Contabil Eletronorte, com
a consequente emissao de 1.457.177 (um milhdo, quatrocentas e
cinquenta e sete mil, cento e setenta e sete) novas acdes ordinarias pela
Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas
pela Companhia, incluindo a participagdo nos resultados do exercicio
social em curso; e

sujeito a aprovagao das deliberacdes constante do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as acOes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporacao de Agbes Eletronorte, aos acionistas da Eletronorte,
representados pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252,
§2° da Lei das Sociedades por Acdes.

Alteracdo do Estatuto Social

Caso sejam aprovadas quaisquer das deliberagdes constantes dos itens 2 a 5

acima, aprovar a alteracdo do caput do artigo 4° do Estatuto Social da Companhia

em razdao do aumento do capital social da Companhia decorrente das

Incorporacdes de Agdes que tenham sido aprovadas pelos acionistas; bem como

aprovar a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia considerando todas as

alteracdes aprovadas pelos acionistas nesta assembleia.

A deliberacdo das matérias constantes da Ordem do Dia pelos acionistas da Companhia
visam a consecucdo dos objetivos da Eletrobras de: (i) simplificar e racionalizar a base
acionaria com o Resgate das AcSes PNA; e (ii) realizar a incorporagdo de agdes das
Subsidiarias pela Eletrobras, para a percepg¢do de ganhos de sinergia e operacionais, bem
como a simplificagdo e melhoria de estruturas organizacionais e de governanca das
companhias envolvidas, com a consequente melhoria do posicionamento das
companhias no mercado, como é melhor exposto nos Protocolos e Justificagao.
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As matérias serdo colocadas em votagdo para os acionistas da Companhia em blocos

distintos, da seguinte forma:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Todos os subitens do item 1 acima (Resgate das A¢des PNA) serdo considerados
como parte de um mesmo bloco independente das demais matérias colocadas
em votacao;

Todos os subitens do item 2 acima (Incorporacao de A¢des CHESF), bem como o
item 6 acima serao considerados como parte de um mesmo bloco independente
das demais matérias colocadas em votacao;

Todos os subitens do item 3 acima (Incorporacao de A¢des CGT Eletrosul), bem
como o item 6 acima serdo considerados como parte de um mesmo bloco
independente das demais matérias colocadas em votacdo;

Todos os subitens do item 4 acima (Incorporacao de A¢des Furnas), bem como o
item 6 acima serdo considerados como parte de um mesmo bloco independente
das demais matérias colocadas em votacao; e

Todos os subitens do item 5 acima (Incorporagdo de Ag¢des Eletronorte), bem
como o item 6 acima serdo considerados como parte de um mesmo bloco
independente das demais matérias colocadas em votacao.

Os blocos de matérias acima indicados serdo colocados em votacdo dos acionistas da

Companhia na ordem acima apresentada.

A Companhia preparou a presente Proposta de Administracao, em atendimento as boas

praticas de governanca corporativa e transparéncia, visando orientar e esclarecer a todos

0s seus acionistas acerca das matérias que serdo deliberadas, colocando a inteira

disposicdo sua Superintendéncia de Relagdes com Investidores para esclarecer quaisquer

duvidas adicionais.

Canais de Atendimento oN ox
Site: https://ri.eletrobras.com/ @&
E-mail:_ assembleiavirtual@eletrobras.com /\p\/
E-mail: ombudsman-ri@eletrobras.com RI
Telefones: (21) 2514-6333 | 2514-4627 OMBUDSMAN

Fax: (21) 2514-5964
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CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS
(Companhia aberta)

CNPJ/ME N.° 00.001.180/0001-26
EDITAL DE CONVOCAGAO

1852 Assembleia Geral Extraordinaria

Convocamos os Senhores Acionistas da Centrais Elétricas Brasileiras S.A — Eletrobras

("Eletrobras” ou “Companhia”) a se reunirem em Assembleia Geral Extraordinaria

("Assembleia” e "AGE"), sob a forma exclusivamente digital, nos termos do artigo 124,
§2°-A, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), do
artigo 5°, §2°, inciso | e artigo 28, §82° e 3° da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de marco de
2022 ("Resolucdo CVM 81"), e do artigo 18, §1°, do Estatuto Social da Companhia, a ser
realizada no dia 05 de janeiro de 2023, as 14h00, através da plataforma digital Zoom

("Plataforma Digital”), para deliberarem sobre a Ordem do Dia abaixo listada.

Ordem do dia

Deliberar sobre:

1.

Resgate das Acoes PNA

(i)

(i)

conforme autorizacdo contida no artigo 16 do Estatuto Social da
Companhia, o resgate da totalidade das a¢des preferenciais classe "A” de
emissdo da Companhia ("AcSes PNA"), pelo valor de R$48,4502 por Acdo
PNA, e o consequente cancelamento das Acdes PNA resgatadas ("Resgate
das Acdes PNA"); e

sujeito a aprovacao da deliberagdo constante do subitem 1(i) acima, a
reforma do Estatuto Social para refletir o Resgate das A¢des PNA, mais
especificamente, a alteracdo do artigo 4°, caput e incisoll do §1°,
artigo 11, caput, §34° e 5° e a exclusdo do §1° do artigo 11.

Incorporacdo de Acdes CHESF

(i

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificacdo de
Incorporacao de Acdes, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco ("CHESF"), que
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(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

estabelece os termos e condi¢bes da incorporacdo da totalidade das
acoes de emissao da CHESF pela Companhia (“Incorporacao de Acdes

CHESF" e "Protocolo e Justificagdo CHESF”, respectivamente);

sujeito a aprovacao das deliberacbes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeacdo da Taticca Auditores

Independentes S.S. (“Taticca”) como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracdo dos laudos de avaliagdo do valor do patrimonio liquido
contabil das acbes de emissao da Companhia (“Laudo de Avaliacdo
Contabil Eletrobras”) e da CHESF (“Laudo de Avaliacdo Contabil CHESF");

sujeito a aprovacdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
e o Laudo de Avaliacdo Contabil CHESF;

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeacao da Ernst & Young Assessoria
Empresarial Ltda. ("EY") como empresa avaliadora responsavel pela
elaboragdo do laudo de avaliagdo, para fins do artigo 264 da Lei das

Sociedades por Acbes, da Companhia (“Laudo de Avaliacao do Art. 264
Eletrobras”) e da CHESF (“Laudo de Avaliacdo do Art. 264 CHESF");

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras e o Laudo de Avaliacao do Art. 264 CHESF;

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacao de A¢des CHESF, nos
termos do Protocolo e Justificagdo CHESF, com o consequente aumento
do capital social da Companhia no valor total de R$91.895.173,09 (noventa
e um milhdes, oitocentos e noventa e cinco mil, cento e setenta e trés reais
e nove centavos), equivalente ao valor do patriménio liquido contabil das
acoes de emissao da CHESF ainda nao detidas pela Companhia e que,
como resultado da Incorporacdo de Ag¢des CHESF, passardo a ser de
titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de
Avaliacao Contabil CHESF, com a consequente emissdo de 1.886.189 (um
milhao, oitocentas e oitenta e seis mil, cento e oitenta e nove) novas acoes
ordinarias pela Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os
mesmos direitos e obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias
ja emitidas pela Companhia, incluindo a participacdo nos resultados do
exercicio social em curso; e
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(vii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporagado de A¢bes CHESF, aos acionistas da CHESF, representados
pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das
Sociedades por A¢oes.

3. Incorporacédo de Acdes CGT Eletrosul

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificagdo de
Incorporacao de Acdes, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores da Companhia de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do
Sul do Brasil (“"CGT Eletrosul”), que estabelece os termos e condi¢bes da
incorporacao da totalidade das acdes de emissao da CGT Eletrosul pela
Companhia (“Incorporacao de Acbes CGT Eletrosul” e “Protocolo e

|II

Justificacdo CGT Eletrosul”, respectivamente);

sujeito a aprovacao das deliberacbes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeacdo da Taticca como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo do valor
do patrimonio liquido contabil das acdes de emissao da Companhia e da
CGT Eletrosul (“"Laudo de Avaliacdo Contabil CGT Eletrosul”);

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
(caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) do item 2
acima) e o Laudo de Avaliacao Contabil CGT Eletrosul;

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeagdo da EY como empresa
avaliadora responsavel pela elaboracdo do laudo de avaliagdo da
Companhia e da CGT Eletrosul, para fins do artigo 264 da Lei das
Sociedades por Ac¢bes (“Laudo de Avaliacdo do Art. 264 CGT Eletrosul”);

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras (caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v) do
item 2 acima) e o Laudo de Avaliacdao do Art. 264 CGT Eletrosul;
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(vi)

(vii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacao de A¢des CGT Eletrosul,
nos termos do Protocolo e Justificacgdo CGT Eletrosul, com o consequente
aumento do capital social da Companhia no valor total de R$3.836.285,00
(trés milhoes, oitocentos e trinta e seis mil, duzentos e oitenta e cinco
reais), equivalente ao valor do patrimonio liquido contabil das acdes de
emissao da CGT Eletrosul ainda ndo detidas pela Companhia e que, como
resultado da Incorporacdo de Agdes CGT Eletrosul, passardao a ser de
titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de
Avaliacao Contabil CGT Eletrosul, com a consequente emissdo de 78.741
(setenta e oito mil, setecentas e quarenta e uma) novas a¢des ordinarias
pela Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas
pela Companhia, incluindo a participacdo nos resultados do exercicio
social em curso; e

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as agoes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporacao de Agdes CGT Eletrosul, aos acionistas da CGT Eletrosul,
representados pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252,
§2°, da Lei das Sociedades por A¢des.

4. Incorporacado de Acdes Furnas

(i)

(i)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificacdo de
Incorporacao de Ac¢des, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores de Furnas — Centrais Elétricas S.A. ("Furnas”), que estabelece os
termos e condig¢des da incorporacao da totalidade das agdes de emissdo
da Furnas pela Companhia (“Incorporacao de Ac¢des Furnas” e “Protocolo

e Justificacdo Furnas”, respectivamente);

sujeito a aprovacao das deliberacSes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeagdo da Taticca como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo do valor
do patrimonio liquido contabil das a¢cdes de emissao da Companhia e de
Furnas (“Laudo de Avaliacdo Contabil Furnas”);
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
(caso ja nao tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) dos itens 2
ou 3 acima) e o Laudo de Avaliacao Contabil Furnas;

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomea¢do da EY como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliacdo da
Companhia e de Furnas, para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades por
Acles (“Laudo de Avaliacao do Art. 264 Furnas”);

sujeito a aprovacdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras (caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v)
dos itens 2 ou 3 acima) e o Laudo de Avaliacao do Art. 264 Furnas;

sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporagdo de Ag¢des Furnas, nos
termos do Protocolo e Justificagdo Furnas, com o consequente aumento
do capital social da Companhia no valor total entre R$119.360.374,59
(cento e dezenove milhdes, trezentos e sessenta mil, trezentos e setenta e
quatro reais e cinquenta e nove centavos) e R$157.694.180,25 (cento e
cinquenta e sete milhdes, seiscentos e noventa e quatro mil, cento e
oitenta reais e vinte e cinco centavos), equivalente ao valor do patriménio
liquido contabil das acSes de emissao de Furnas ainda ndo detidas pela
Companhia e que, como resultado da Incorporacdo de Agdes Furnas,
passardao a ser de titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi
apurado no Laudo de Avaliacdo Contabil Furnas, com a consequente
emissao de 2.449.925 (dois milhdes, quatrocentas e quarenta e nove mil,
novecentas e vinte e cinco) a 3.236.743 (trés milhdes, duzentas e trinta e
seis mil, setecentas e quarenta e trés) novas ac¢des ordinarias pela
Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obriga¢des atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas
pela Companhia, incluindo a participacdo nos resultados do exercicio
social em curso. Os numeros efetivos do valor do aumento e acdes dentro
da faixa acima indicada serdo fixados com base nos parametros indicados
na Proposta da Administracao; e
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(vii)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporagao de Agdes Furnas, aos acionistas de Furnas, representados
pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das
Sociedades por A¢oes.

5. Incorporacdo de Acdes Eletronorte

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vii) abaixo, aprovar o Protocolo e Justificacdo de
Incorporagao de Acdes, celebrado entre os diretores da Companhia e os
diretores da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (“Eletronorte” e,
conjuntamente com a CHESF, CGT Eletrosul e Furnas, as “Subsidiarias”),
que estabelece os termos e condi¢des da incorporagao da totalidade das
acoes de emissao da Eletronorte pela Companhia (“Incorporagao de Acdes

Eletronorte” e "Protocolo e Justificacdo Eletronorte”, respectivamente;
sendo a Incorporacdao de Ac¢des CHESF, Incorporacdo de Acgdes CGT
Eletrosul, Incorporacdao de Acbes Furnas e Incorporacdo de Agdes
Eletronorte denominadas conjuntamente como “Incorporagdes de Agdes”;

e o Protocolo e Justificagcdo CHESF, Protocolo e Justificacdo CGT Eletrosul,
Protocolo e Justificacdo Furnas e Protocolo e Justificacdo Eletronorte
denominados conjuntamente como “Protocolos e Justificacdo”);

sujeito a aprovacao das deliberacbes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) acima, ratificar a nomeacao da Taticca como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo do valor
do patrimonio liquido contabil das acdes de emissao da Companhia e da
Eletronorte (“Laudo de Avaliacdo Contabil Eletronorte”);

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) acima, aprovar o Laudo de Avaliagdo Contabil Eletrobras
(caso ja nao tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) dos itens 2,
3 ou 4 acima) e o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletronorte;

sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) acima, ratificar a nomeagdo da EY como empresa
avaliadora responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliagdo da
Companhia e da Eletronorte, para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades
por A¢des (“Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletronorte”);
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(v) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) acima, aprovar o Laudo de Avaliacdo do Art. 264
Eletrobras (caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v)
dos itens 2, 3 ou 4 acima) e o Laudo de Avaliacdo do Art. 264 Eletronorte;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) acima, aprovar a Incorporacao de A¢des Eletronorte, nos
termos do Protocolo e Justificacdo Eletronorte, com o consequente
aumento do capital social da Companhia no valor total de
R$70.993.677,08 (setenta milhdes, novecentos e noventa e trés mil,
seiscentos e setenta e sete reais e oito centavos), equivalente ao valor do
patrimonio liquido contabil das acdes de emissdao da Eletronorte ainda
nao detidas pela Companhia e que, como resultado da Incorporacao de
Acoes Eletronorte, passardo a ser de titularidade da Companhia, sendo
que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliacao Contabil Eletronorte, com
a consequente emissao de 1.457.177 (um milhdo, quatrocentas e
cinquenta e sete mil, cento e setenta e sete) novas acdes ordinarias pela
Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas
pela Companhia, incluindo a participacdo nos resultados do exercicio
social em curso; e

(vii) sujeito a aprovacgdo das deliberacdes constante do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) acima, autorizar os diretores da Companhia a entregarem
as acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente
da Incorporacdo de Acdes Eletronorte, aos acionistas da Eletronorte,
representados pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252,
§2° da Lei das Sociedades por Acdes.

6. Alteracdo do Estatuto Social

Caso sejam aprovadas quaisquer das deliberagdes constantes dos itens 2 a 5
acima, aprovar a alteracao do caput do artigo 4° do Estatuto Social da Companhia
em razdao do aumento do capital social da Companhia decorrente das
Incorporacdes de A¢bes que tenham sido aprovadas pelos acionistas; bem como
aprovar a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia considerando todas as
alteracdes aprovadas pelos acionistas nesta assembleia.

A deliberagdo das matérias constantes da Ordem do Dia pelos acionistas da Companhia
visam a consecucdo do objetivo da Eletrobras de efetivar: (i) simplificacdo e
racionalizacdo da base aciondria com o Resgate das Ac¢des PNA; e (ii) realizar a
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incorporacao de acbes das Subsidiarias pela Eletrobras, para a percepgao de ganhos de
sinergia e operacionais, bem como a simplificacdo e melhoria de estruturas
organizacionais e de governanga das companhias envolvidas, com a consequente
melhoria do posicionamento das companhias no mercado, como é melhor exposto nos
Protocolos e Justificacao.

As matérias serdo colocadas em votacdo para os acionistas da Companhia em blocos
distintos, conforme abaixo indicados, de forma que a aprovacao de matérias constantes
de um mesmo bloco somente serdo eficazes se houver a aprovacao de todas as demais
matérias do mesmo bloco; sem que, no entanto, a ndo aprovacdo de um bloco impeca a
eficacia da aprovagdo dos demais blocos, da seguinte forma:

(a) Todos os subitens do item 1 acima (Resgate das A¢des PNA) serdo considerados
como parte de um mesmo bloco independente das demais matérias colocadas
em votacao;

(b) Todos os subitens do item 2 acima (Incorporacao de A¢bes CHESF), bem como o
item 6 acima serao considerados como parte de um mesmo bloco independente
das demais matérias colocadas em votacao;

(c) Todos os subitens do item 3 acima (Incorporagdo de Agdes CGT Eletrosul), bem
como o item 6 acima serdao considerados como parte de um mesmo bloco
independente das demais matérias colocadas em votacao;

(d) Todos os subitens do item 4 acima (Incorporacao de A¢des Furnas), bem como o
item 6 acima serdo considerados como parte de um mesmo bloco independente
das demais matérias colocadas em votacao; e

(e) Todos os subitens do item 5 acima (Incorporacao de Agdes Eletronorte), bem
como o item 6 acima serao considerados como parte de um mesmo bloco
independente das demais matérias colocadas em votacao.

Os blocos de matérias acima indicados serdo colocados em votacdo dos acionistas da
Companhia na ordem acima apresentada.

Dessa maneira: (i) caso um dos subitens dos blocos descritos nos itens (a) a (e) acima
nao seja aprovado, a aprovagao dos demais subitens do mesmo bloco sera considerada
sem eficacia; e (ii) a aprovacao de um bloco pode ocorrer de forma independente da
aprovacao de outro bloco.
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Assembleia Digital e Boletim de Voto a Distancia

A decisdao da Companhia para a realizagdo da AGE exclusivamente digital, nos termos do
artigo 124, §2°-A, da Lei das Sociedades por A¢des, artigo 5°, §2°, inciso | e artigo 28, §§2°
e 3° da Resolucao CVM 81, e do artigo 18, §1°, do Estatuto Social da Companhia, tem por
objetivo facilitar a participagdo dos acionistas e dos demais envolvidos na realizacdo da
AGE. Adicionalmente, sera conferido aos acionistas a participagdo na Assembleia por
meio de Boletim de Voto (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 26 e
seguintes da Resolugdo CVM 81.

Dessa forma, a participacdo do acionista podera ser:

(i) via boletim de voto a distancia (“Boletim de Voto"), sendo que as orienta¢des

detalhadas acerca da documentacdo exigida para a votagdo a distancia constam
do Boletim de Voto, que pode ser acessado nos websites citados abaixo; e

(i) via Plataforma Digital, pessoalmente ou por procurador devidamente constituido,
nos termos do artigo 28, §§2° e 3° da Resolu¢do CVM 81, caso em que o acionista
podera: (a) simplesmente participar da AGE, tenha ou nao enviado o Boletim de
Voto; ou (b) participar e votar na AGE, observando-se que, quanto ao acionista
que ja tenha enviado o Boletim de Voto e que, caso queira, vote na Assembleia
via Plataforma Digital, todas as instru¢des de voto recebidas por meio de Boletim
de Voto serdo desconsideradas.

Boletim de Voto

Observados os procedimentos previstos na Resolucdo CVM 81, no Formulario de
Referéncia da Companhia e as instrucdes contidas na Proposta da Administragdo para a
AGE, o acionista podera exercer o direito de voto por meio de preenchimento e entrega
do Boletim de Voto disponibilizado pela Companhia nos websites da Companhia
(https://ri.eletrobras.com/), da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM")
(https://sistemas.cvm.gov.br/) e da B3 (https://www.b3.com.br/pt br/).

Acesso a Assembleia

Os acionistas que desejarem participar da AGE via Plataforma Digital deverdo acessar o site
https://www.eletrobras.com/AssembleiaVirtual 185, preencher seu cadastro, incluindo a

criacdo de senha, e anexar todos os documentos necessarios para sua habilitacdo para
participacdo e/ou voto na AGE, com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia da data
designada para a realizagcdo da AGE, ou seja, até o dia 03 de janeiro de 2023.
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Documentos Exigidos

Os seguintes documentos serdo exigidos dos acionistas para habilitagdo e participagéo
e/ou voto na AGE via Plataforma Digital:

(i) se pessoa natural, copia do documento de identificagdo, reconhecido
legalmente como tal, com foto recente e validade nacional, dentro do prazo de
validade, caso aplicavel, ou, no caso de ser representado por procurador, cépia
do instrumento de mandato firmado com menos de 1 (um) ano, juntamente com
o documento oficial de identidade com foto do procurador, devendo tal
procurador ser outro acionista, administrador da Companhia ou advogado
regularmente inscrito nos quadros da Ordem dos Advogados do Brasil (OAB);

(i) se pessoa juridica, (a) atos constitutivos atualizados do acionista e do ato que
investe o(s) representante(s) de poderes bastantes para representagdo no ambito
da AGE, devidamente registrados nos 6rgaos competentes, juntamente com o
documento oficial de identidade com foto do(s) referido(s) representante(s); e
(b) se for o ocaso, instrumento de mandato devidamente outorgado na forma da
lei e/ou dos atos constitutivos do acionista, juntamente com o documento oficial
de identidade com foto do procurador; ou

(iii) se fundo de investimento, cépia do regulamento vigente e consolidado do
fundo, estatuto social ou contrato social do administrador ou gestor, conforme o
caso, observada a politica de voto do fundo e documentos societarios que
comprovem os poderes de representacgao (ata da eleicao dos diretores, termo(s)
de posse e/ou procuragao), bem como documento de identificagdo do(s)
representante(s) legal(is) com foto recente e validade nacional.

A Companhia esclarece que dispensara a necessidade de envio das vias fisicas dos
documentos de representacdo dos acionistas para o seu escritério, bem como o
reconhecimento de firma do outorgante na procuracao para representagao do acionista,
a notarizagdo, a consularizagao, o apostilamento e a traducao juramentada de todos os
documentos de representacdo do acionista estrangeiro, bastando o envio de copia
simples das vias originais de tais documentos através do website acima mencionado. A
Companhia somente admitira procuragdes outorgadas por acionistas por meio
eletronico contendo certificagdo digital que esteja dentro dos padrdes do sistema de
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ou por outro meio de comprovacao da
autoria e integridade do documento em forma eletronica.
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Representacao dos Acionistas

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acbes e da
decisdio do |. Colegiado da CVM no processo CVM RJ-2014/3578, em
4 de novembro de 2014 (“"Precedente CVM"), o acionista pode ser representado na

Assembleia:

(i) se pessoa natural, por procurador constituido ha menos de 1 (um) ano (que seja
acionista, administrador da Companhia ou advogado regularmente inscrito nos
quadros da Ordem dos Advogados do Brasil);

(i) se pessoa juridica, por seus representantes legais ou por procurador nomeado
nos termos de seus atos constitutivos e de acordo com as regras do Cédigo Civil
Brasileiro; e

(iii) se fundo de investimento, pelo seu administrador e/ou gestor ou, ainda, por
procurador nomeado nos termos de seus atos constitutivos e de acordo com as
regras do Cédigo Civil Brasileiro.

Caso o acionista ndo possa ser representado por procurador da sua escolha, a Companhia
disponibilizara nomes de 3 (trés) procuradores que poderdo representa-lo em estrita
conformidade com as orientacbes de voto proferidas pelos acionistas, conforme
orientagdes descritas na proposta da administracao.

A fim de auxiliar os acionistas, anexo a Proposta da Administracao para a 1852 Assembleia
Geral Extraordinaria, consta 0o ANEXO 1 - Modelo de Instrumento de Procuragao.

Confirmacao da Habilitacao

ApO6s envio de todos os documentos comprobatérios de habilitagdo, o acionista ou
procurador, conforme o caso, recebera a confirmagédo da habilitagdo para participagéo
na AGE. Nos termos do artigo 6°, §3° da Resolucdo CVM 81, ndo sera admitido o acesso
a Plataforma Digital de acionistas que ndo apresentarem os documentos de participacao
necessarios no prazo aqui previsto e conforme detalhado na Proposta da Administracao.

Informacoes Adicionais

Informacoes detalhadas sobre as regras e procedimentos para participacao e/ou votacao
a distancia na AGE, inclusive orientacdes para envio do Boletim de Voto, constam na
Proposta ~da  Administracdo  disponivel nos  websites da  Companhia
(https://ri.eletrobras.com/), da CVM (https://sistemas.cvm.gov.br/) e da B3
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(https://www.b3.com.br/pt br/). As orientacdes sobre as regras de conduta a serem

adotadas na AGE estardo disponiveis na Plataforma Digital.

Nos termos do artigo 6° do Estatuto Social da Eletrobras, é vedado a qualquer acionista
ou grupo de acionistas, brasileiro ou estrangeiro, publico ou privado, o exercicio do direito
de voto em numero superior ao equivalente ao percentual de 10% (dez por cento) da
quantidade total de ag¢bes em que se dividir o capital votante da Eletrobras,
independentemente de sua participacao no capital social.

Nos termos do artigo 7° do Estatuto Social da Eletrobras, é vedada a celebracdo de
acordos de acionistas visando regular o exercicio do direito de voto em nimero superior
ao correspondente ao percentual de 10% (dez por cento) da quantidade total de agbes
em que se dividir o capital votante da Eletrobras.

Ja, nos termos do artigo 8° do Estatuto Social da Eletrobras, enquadram-se na defini¢do
de "grupo de acionistas”, para fins da restricdo ao exercicio do direito de voto, 2 (dois)
ou mais acionistas que: (i) sejam partes de acordo de voto, seja diretamente ou por meio
de sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum; (ii) sejam, direta ou
indiretamente, acionista controlador ou sociedade controladora do outro ou dos demais;
(iii) sejam sociedades direta ou indiretamente controladas pela mesma pessoa ou
sociedade, ou conjunto de pessoas ou sociedades, acionistas ou nao; (iv) sejam
sociedades, associa¢des, fundagdes, cooperativas e trusts, fundos ou carteiras de
investimentos, universalidades de direitos ou quaisquer outras formas de organizacao
ou empreendimento com os mesmos administradores ou gestores, ou cujos
administradores ou gestores sejam sociedades direta ou indiretamente controladas pela
mesma pessoa ou sociedade, ou conjunto de pessoas ou sociedades, acionistas ou nao;
(v) sejam quaisquer acionistas representados por um mesmo mandatario, administrador
ou representante a qualquer titulo, exceto (a) no caso de detentores de titulos emitidos
no ambito do programa de ADR da Companhia, quando representados pelo respectivo
banco depositario; ou (b) no caso de acionista que sejam representados pelos
procuradores indicados pela Companhia no item “Representacdo na Assembleia” da
Proposta da Administracdo, em ambos os casos desde que nao se enquadrem em
qualquer das hipoteses contempladas no artigo acima referido.

No caso de fundos de investimento com administrador ou gestor comum, somente serdo
considerados como integrantes de um grupo de acionistas aqueles cuja politica de
investimentos e de exercicio de votos em assembleias de acionistas, nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador ou gestor.

Em razdo da limitagdo citada, a Companhia solicita, desde ja, para fins do oportuno
exame da matéria, que os acionistas incluidos nas situagdes juridicas contempladas no
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artigo 8° do Estatuto Social, conforme acima referido, informem quais sdo os integrantes
do grupo de acionistas com antecedéncia de até 2 (dois) dias da data designada para a
realizagcdo da AGE, ou seja, até as 23h59 do dia 03 de janeiro de 2023, mediante o envio
da declaracao exclusivamente para o enderego de website: https://www.eletrobras.com/

AssembleiaVirtual185, especificando o seguinte ("Declaracao de Pertencimento a Grupo

de Acionistas”):

(i) se fazem parte de acordo de votos e se existem outros integrantes do acordo e
suas respectivas participagoes;

(i) se fazem parte de grupo econémico de sociedades ou grupo de entidades com
a administragdo ou gestao comum ou sob o mesmo comando; e

(iii) se sdo representados por um mesmo mandatario, administrador ou
representante a qualquer titulo.

O modelo de Declaracao de Pertencimento a Grupo de Acionistas se encontra
disponibilizada pela Companhia em seu website (https://ri.eletrobras.com/informacoes/

convocacoes-e-atas/). Os acionistas que ndo se enquadrarem nas situacdes juridicas

contempladas no artigo 8° do Estatuto Social ndo precisarao enviar a referida declaragdo
e a Companhia considerara que tais acionistas afirmam que nao pertencem a qualquer
“grupo de acionistas” e que se responsabilizam por tal afirmacdo, dado o dever
informacional previsto no Estatuto Social da Companhia. Ainda, conforme prevé o
artigo 8°, §5°, do Estatuto Social da Companhia, o presidente e secretario da Assembleia
poderdo, caso entendam necessario, solicitar aos acionistas documentos e informagdes
para verificar o eventual pertencimento de um acionista a um “grupo de acionistas” que
possa deter 10% (dez por cento) ou mais do capital votante da Companhia.

Encontram-se a disposicdo dos acionistas nos websites da Companhia
(https://ri.eletrobras.com/), da CVM (https://sistemas.cvm.gov.br/) e da B3
(https://www.b3.com.br/pt br/) toda documentagdo pertinente a matéria que sera

deliberada na AGE, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolugao CVM 81.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2022.

Ivan de Souza Monteiro
Presidente do Conselho de Administracdo
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1.

PROPOSTA DA ADMINISTRAGCAO

Procedimentos inerentes a AGE

Para facilitar a compreensdo e o comparecimento dos Senhores Acionistas a Assembleia,

ora convocada, a Companhia lista, a seguir, informacdes relevantes referentes aos

procedimentos de instalagdo, participacdo e conducao do conclave, bem como

esclarecimento adicionais sobre os itens da ordem do dia constante do Edital de

Convocacao (“Proposta da Administracdo”).

1.1

Direito de Voto

. Acionistas detentores de acdes ordinarias:

Terdo direito de voto, observada a restricdo do artigo 6° do Estatuto Social da

Companhia, em todos os itens da Ordem do Dia constante do Edital de Convocacao.

1.2 Quodruns de Instalacdo e de Aprovacdo

A participagdo dos acionistas na Assembleia é de suma importancia. Nos termos da Lei

das Sociedades por A¢oes:

(a)

para a instalacio da AGE em primeira convocacdo, sera necessario o
comparecimento habil de acionistas e/ou seus representantes legais detentores
de participacao correspondente a, no minimo: (i) 2/3 (dois tercos) do total de
votos conferidos pelas a¢cdes com direito a voto da Companhia para deliberar
sobre o Resgate de A¢des PNA e a consequente reforma do Estatuto Social para
refletir o referido resgate; e (ii) 2/3 (dois tercos) do total de votos conferidos
pelas acdes com direito a voto da Companhia, para deliberar sobre as matérias
de todos os subitens dos itens 2 a 6 da ordem do dia (Incorporagdes de A¢des
CHESF, Incorporagdes de A¢des CGT Eletrosul, Incorporagdes de Ac¢des Furnas,
Incorporacdes de A¢des Eletronorte e Alteragdo do Estatuto Social); e

observado o limite ao exercicio do direito de voto estabelecido no artigo 6° do
Estatuto Social, a aprovacdo das matérias constantes: (i) dos subitens do item 1
da ordem do dia (Resgate de A¢des PNA) dependera da maioria dos votos dos
acionistas presentes na assembleia, sem a necessidade de aprovacao em
assembleia especial de acionistas detentores de A¢des PNA, conforme previsto
no artigo 16 do Estatuto Social da Companhia e no artigo 129 da Lei das
Sociedades por A¢des; e (ii) de todos os subitens dos itens 2 a 6 da ordem do dia
(Incorporagdes de Agdes CHESF, Incorporagbes de Agdes CGT Eletrosul,
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Incorporacdes de Agdes Furnas, Incorporacbes de Acdes da Eletronorte e
Alteracdo do Estatuto Social) dependera da maioria dos votos dos acionistas
presentes na assembleia, conforme previsto no artigo 129 da Lei das Sociedades
por Acdes.

Nos termos do artigo 6° do Estatuto Social da Eletrobras, é vedado a qualquer acionista
ou grupo de acionistas, brasileiro ou estrangeiro, publico ou privado, o exercicio do direito
de voto em numero superior ao equivalente ao percentual de 10% (dez por cento) da
quantidade total de agdes em que se dividir o capital votante da Eletrobras,
independentemente de sua participacdo no capital social. Dessa forma, para cOmputo dos
qudruns, a Companhia levard em consideragao apenas o total de votos conferidos as a¢des
com direito de voto detidas pelos acionistas presentes a Assembleia.

Caso qualquer um dos quéruns de instalagdo indicados no item (a) acima nao seja
atingido, a Companhia providenciara uma nova convocacao, com pelo menos 8 (oito)
dias de antecedéncia, apds a qual a AGE sera instalada mediante a presenca de qualquer
ndmero de acionistas.

1.3 Habilitacdo e Participacdo na Assembleia

() Representacdo na Assembleia

Nos termos do §1° do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acdes e do Precedente CVM,
o acionista podera ser representado na AGE das seguintes formas:

(a) se pessoa natural, por procurador constituido ha menos de 1 (um) ano (que seja
acionista, administrador da companhia ou advogado regularmente inscrito nos
quadros da Ordem dos Advogados do Brasil);

(b) se pessoa juridica, por seus representantes legais ou por procurador nomeado
nos termos de seus atos constitutivos, devidamente registrados no o6rgao
competente, e de acordo com as regras do Codigo Civil Brasileiro; ou

(c) se fundo de investimentos, cépia do regulamento vigente e consolidado do
fundo, estatuto social ou contrato social do administrador ou gestor, conforme o
caso, observada a politica de voto do fundo e documentos societarios que
comprovem os poderes de representacgao (ata da eleicdo dos diretores, termo(s)
de posse e/ou procuragao), bem como documento de identificagdo do(s)
representante(s) legal(is) com foto recente e validade nacional.
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Caso o acionista ndo possa ser representado por procurador da sua escolha, a Companhia
disponibiliza os nomes de 3 (trés) procuradores que poderdo representa-lo em estrita
conformidade com as orientacdes de voto proferidas pelos acionistas, conforme segue:

(a) para votar FAVORAVELMENTE as matérias constantes da Ordem do Dia:
CRISTIANE VIEIRA DE PAIVA VILLELA, brasileira, advogada, com endereco
comercial na Rua da Quitanda, n® 196, 6° andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ, inscrita
na OAB/RJ sob o n°® 133.775 e no CPF/ME n° 087.515.597-90;

(b) para votar CONTRARIAMENTE as matérias constantes da Ordem do Dia:
ROBERTA PADILHA CARESTIATO, brasileira, advogada, com endereco
comercial na Rua da Quitanda, n° 196, 6° andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ, inscrita
na OAB/RJ sob o0 n° 82.368 e no CPF/ME n° 011.642.927-57; ou

(c) para ABSTER-SE de votar nas matérias constante da Ordem do Dia: LUCIANA
MELLO PETRUCIO, brasileira, advogada, com endereco comercial na Rua da
Quitanda, n° 196, 6° andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ, inscrita na OAB/RJ sob o
n° 113.842 e no CPF/ME n° 051.652.517-48 .

A fim de auxiliar os acionistas, anexo a esta Proposta consta o ANEXO 1 — Modelo de
Instrumento de Procuracao.

(i) Documentos para ParticipacGo na Assembleia

Para participar da AGE, os Senhores Acionistas devem ser detentores de agdes de
emissao da Companhia, e apresentar os seguintes documentos:

(@) se pessoa natural, copia do documento de identificagdo, reconhecido
legalmente como tal, com foto recente e validade nacional, dentro do prazo de
validade, caso aplicavel, ou, no caso de ser representado por procurador, copia
do instrumento de mandato firmado com menos de 1 (um) ano, juntamente com
o documento oficial de identidade com foto do procurador, devendo tal
procurador ser outro acionista, administrador da Companhia ou advogado
regularmente inscrito nos quadros da Ordem dos Advogados do Brasil (OAB);

(b) se pessoa juridica, (i) atos constitutivos atualizados do acionista e do ato que
investe o(s) representante(s) de poderes bastantes para representagdo no ambito
da AGE, devidamente registrados nos 6rgaos competentes, juntamente com o
documento oficial de identidade com foto do(s) referido(s) representante(s); e
(ii) se for o ocaso, instrumento de mandato devidamente outorgado na forma da
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lei e/ou dos atos constitutivos do acionista, juntamente com o documento oficial
de identidade com foto do procurador; ou

() se fundo de investimento, copia do regulamento vigente e consolidado do
fundo, estatuto social ou contrato social do administrador ou gestor, conforme o
caso, observada a politica de voto do fundo e documentos societarios que
comprovem os poderes de representacdo (ata da eleicao dos diretores, termo(s)
de posse e/ou procuracdo), bem como documento de identificagdo do(s)
representante(s) legal(is) com foto recente e validade nacional.

Para os fins dos documentos previstos no item (b) acima, a Companhia acatara estatutos,
contratos sociais e atas de érgaos sociais que elegeram os representantes do acionista
pessoa juridica, em certiddao expedida pelo respectivo érgdo de registro, atestando o
registro do documento ou ato registrado.

Em razdo da limitacdo ao exercicio do direito de voto previsto nos artigos 6° e 7° do
Estatuto Social da Companhia, a Eletrobras solicita, desde ja, para fins do oportuno
exame da matéria, que os acionistas incluidos nas situagdes juridicas contempladas no
artigo 8° do seu Estatuto Social, informem quais sdo os integrantes do grupo de
acionistas com antecedéncia de até 2 (dois) dias da data designada para a realizagao da
AGE, ou seja, até as 23h59 do dia 03 de janeiro de 2023, mediante o envio da Declaracdo
de Pertencimento a Grupo de Acionistas:

(a) se fazem parte de acordo de votos e se existem outros integrantes do acordo e
suas respectivas participagoes;

(b) se fazem parte de grupo econémico de sociedades ou grupo de entidades com
a administragdo ou gestao comum ou sob o0 mesmo comando; e

() se sao representados por um mesmo mandatario, administrador ou
representante a qualquer titulo.

O modelo de Declaragdo de Pertencimento a Grupo de Acionistas se encontra
disponibilizada pela Companhia em seu website (https://ri.eletrobras.com/informacoes/

convocacoes-e-atas/). Os documentos acima mencionados deverdo ser apresentados
pelo acionista no prazo supracitado exclusivamente através do endereco de website:
https://www.eletrobras.com/AssembleiaVirtual 185.

Os acionistas que ndo se enquadrarem nas situac¢des juridicas contempladas no artigo 8°
do Estatuto Social ndo precisam enviar a referida declaragcdo e a Companhia considerara
que tais acionistas afirmam que ndo pertencem a qualquer “grupo de acionistas” e que

28


https://ri.eletrobras.com/informacoes/convocacoes-e-atas/
https://ri.eletrobras.com/informacoes/convocacoes-e-atas/
https://www.eletrobras.com/AssembleiaVirtual185

se responsabilizam por tal afirmagdo, dado o dever informacional previsto no Estatuto
Social da Companhia. Ainda, conforme prevé o artigo 8°, §5°, do Estatuto Social da
Companhia, o presidente e secretario da Assembleia poderdo, caso entendam
necessario, solicitar aos acionistas documentos e informacdes para verificar o eventual
pertencimento de um acionista a um “grupo de acionistas” que possa deter 10% (dez
por cento) ou mais do capital votante da Companhia.

(iit) Cadastro e Credenciamento para ParticipacGo na Assembleia
O acionista que desejar participar da AGE, para manifestar-se e/ou votar, via Plataforma

Digital, devera preencher todos os dados de cadastro no endereco
https://www.eletrobras.com/AssembleiaVirtual185 e anexar todos os documentos

comprobatérios de habilitacdo (de forma completa e conforme enumerados acima) no
referido endereco de website com, no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia da data
designada para a realizacdo da AGE, ou seja, até as 23h59 do dia 03 de janeiro de 2023.

A Companhia providenciara a verificagdo dos documentos e o acionista receberd, via
Plataforma Digital, a confirmacao acerca de seu credenciamento para participagdo na
AGE. Em caso de documentagdo insuficiente, o acionista devera complementar a
documentagcdo no mesmo endereco https://www.eletrobras.com/AssembleiaVirtual185
até as 23h59 do dia 03 de janeiro de 2023.

No caso de procurador, o mesmo devera fazer cadastro com seus dados no endereco
https://www.eletrobras.com/AssembleiaVirtual 185 e devera, através do mesmo website,

indicar cada acionista que ira representar e anexar os respectivos documentos de
comprovacao da condicdao de acionista e de representacdo, nos termos acima
mencionados. Apds o cadastro pessoal, o procurador é automaticamente direcionado ao
cadastro dos seus representados, mas caso saia dessa pagina e queira voltar a adicionar
mais representados, o procurador precisa acessar o link https://www.eletrobras.com/

AssembleiaVirtual185 e fazer login com a senha criada no momento do cadastro para

continuar a cadastra-los. O procurador recebera confirmacao individual sobre a situagdo
de habilitacdo de cada acionista registrado em seu cadastro e providenciara, se
necessario, a complementa¢do de documentos.

O procurador que porventura represente mais de um acionista somente podera votar na
AGE pelos acionistas que tiverem sua habilitacdo confirmada pela Companhia. Neste
caso, o procurador deve atentar para o §2° do artigo 8° do Estatuto Social que estabelece
que serdo considerados como pertencentes a um mesmo grupo de acionistas, para fins
da limitacdo de voto estabelecida nos artigos 6° e 7° do Estatuto Social, quaisquer
acionistas representados pelo mesmo mandatario, administrador ou representante a
qualquer titulo, com excegao (a) dos detentores de titulos emitidos no ambito do
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programa de American Depositary Receipts (“ADR") da Companhia, quando representado
pelo respectivo banco depositario; e (b) dos acionistas representados pelos procuradores
indicados pela Companhia no item (i) “Representacao na Assembleia” desta Proposta, em
ambos os casos; desde que ndo se enquadrem em qualquer das hipdteses contempladas
no artigo acima referido.

O acesso a AGE via Plataforma Digital estara restrito aos acionistas ou seus procuradores
que se credenciarem nos termos da presente Proposta da Administracao (“Acionistas
Credenciados”). A Companhia alerta que os acionistas que nao apresentarem o pedido e
os documentos de participacao necessarios no prazo aqui exigido ndo estarao aptos a
participagao na AGE.

Os Acionistas Credenciados ou seus procuradores se comprometem a: (a) utilizar o cadastro
individual Unica e exclusivamente para o acompanhamento remoto da AGE; (b) ndo transferir
ou divulgar, no todo ou em parte, o cadastro individual a qualquer terceiro, acionista ou ndo,
sendo o cadastro intransferivel; e (c) ndo gravar ou reproduzir, no todo ou em parte, nem
tampouco transferir, a qualquer terceiro, acionista ou nao, o conteido ou qualquer
informacao transmitida por meio virtual durante a realizagdo da AGE.

Caso determinado Acionista Credenciado ndo receba a confirmacgao para acesso virtual
na AGE com até 8 (oito) horas de antecedéncia do horario inicio da AGE, devera entrar
em contato com a Superintendéncia de Relagdes com Investidores da Companhia através
do e-mail assembleiavirtual@eletrobras.com com até 4 (quatro) horas de antecedéncia
do horario de inicio da AGE.

(iv) Participagao na AGE via Plataforma Digital

O Acionista Credenciado que participar por meio da Plataforma Digital disponibilizada pela
Companhia sera considerado presente a AGE (podendo exercer seu respectivo direito de
voto) e assinante da respectiva ata, nos termos do artigo 47, inciso Il e paragrafo §1°, da
Resolugdo CVM 81.

Por sua vez, o acionista que ja tenha enviado o Boletim de Voto também podera, caso
deseje, se cadastrar para participar da AGE por meio da Plataforma Digital, desde que o
faca na forma e no prazo descrito nesta Proposta da Administracdo, hipdtese em que tal
acionista podera: (i) simplesmente participar da AGE, tenha ou nédo enviado o Boletim de
Voto; ou (ii) participar e votar na AGE, observando-se que, quanto ao acionista que ja
tenha enviado o Boletim de Voto e que, caso queira, vote na AGE, todas as instru¢des de
voto recebidas por meio de Boletim de Voto serdo desconsideradas.
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Ressalte-se que a Plataforma Digital atende aos requisitos previstos no artigo 28, §1° e
incisos | a lll da Resolucao CVM 81, quais sejam: (a) a possibilidade de manifestacao e de
acesso simultaneo a documentos apresentados durante a AGE que ndo tenham sido
disponibilizados anteriormente; (b) a gravacao integral, pela Companhia, da AGE; (c) a
possibilidade de comunicagao entre os acionistas presentes; e (d) assegure o registro de
presenca dos acionistas e dos respectivos votos.

A AGE sera integralmente gravada, e, dessa forma, o Acionista Credenciado, ao acessar
a Plataforma Digital e participar da AGE, esta ciente, bem como autoriza a Companhia a
gravar e fazer uso das informagdes da AGE, inclusive, do Acionista Credenciado como
participante da AGE, consentindo com a realizagdao pela Companhia, assim como por
terceiros autorizados pela Companhia, respeitadas as limitagdes legais e regulamentares
aplicaveis, de coleta, classificagdo, acesso, reproducdo, transmissdo, distribuicdo,
processamento, arquivamento, avaliacdo, controle, transferéncia, difusdo, extragdo,
gravagao, organizagao, estruturacao, armazenamento, compartilhamento, adaptacao,
recuperacao, consulta, uso, divulgagdo por transmissao, disseminagdo ou outra forma de
disponibilizagdo, correlacdo ou combinacdo ou restricao das informagdes constantes da
AGE e, inclusive, do Acionista Credenciado como participante da AGE, desde que
observada a legislagdo e regulamentagao aplicaveis. As finalidades de todas as utilizacdes
ora mencionadas serao para (a) registro da possibilidade de manifestacéo e visualizagdo
dos documentos apresentados durante a AGE; (b) registro da autenticidade e seguranca
das comunicag¢des durante a AGE; (c) registro de presenca dos Acionistas Credenciados
na AGE; (d) registro dos votos proferidos pelos Acionistas Credenciados na AGE;
(e) atendimento de determinagdo judicial, arbitral, legal, administrativa, normativa ou
autorregulatdria; e (f) caso a informacao seja necessaria, para defesa dos direitos da
Companhia e de seus administradores nas esferas judiciais, arbitrais, administrativas,
regulatérias e/ou autorregulatorias.

O Acionista Credenciado se declara ciente de que as gravagdes e as suas informacgdes
serao utilizadas e tratadas pela Companhia pelo prazo de 5 (cinco) anos e, ap0s, poderédo
ser deletadas (salvo se por determinacao judicial, arbitral, legal, administrativa, normativa
ou autorregulatoria ou no contexto de determinada defesa dos direitos da Companhia e
de seus administradores no ambito de um processo judicial, arbitral, administrativo ou
autorregulatério). Cada Acionista Credenciado se declara ciente da realizagdo de diversos
tratamentos de suas informacSes em razdo de obrigacdo legal, regulatéria, da qual a
respectiva parte controladora dos dados seja integrante, o que é do interesse do
Acionista Credenciado, segundo as suas legitimas expectativas, fundamentadas no apoio
e na promogao da atividade da Companhia. Os direitos do Acionista Credenciado sobre
os seus dados pessoais poderao ser exercidos, apenas na forma eventualmente permitida
pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, mediante comunicacdo expressa a
Companbhia.
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O Acionista Credenciado que deseje se manifestar sobre determinada matéria da Ordem
do Dia da AGE devera utilizar a Plataforma Digital para cadastrar tal pedido, de forma
que, na ordem em que forem recebidos pela mesa, seja dada a palavra a tal Acionista
Credenciado, através da abertura de seu audio. Com objetivo de manter o bom
andamento da AGE, podera ser estabelecido um tempo maximo para a manifestacao de
cada acionista participante.

Eventuais manifestacdes realizadas por escrito, enviadas a mesa da AGE para o e-mail
assembleiavirtual@eletrobras.com até o final da AGE, por qualquer Acionista

Credenciado ou seu procurador, serdo anexadas a respectiva ata, caso haja solicitacao
expressa.

O acionista participante que quiser fazer uso da palavra para realizar manifestacao sobre
qualquer assunto nao relacionado a ordem do dia da AGE deve utilizar os canais usuais
de contato com a Companhia, por meio da area de Relacdes com Investidores.

A Companhia ndao se responsabiliza por problemas de conexdao que os Acionistas
Credenciados venham a enfrentar e outras situacdes que nao estejam sob o controle da
Companhia, tais como instabilidade na conexao com a internet ou incompatibilidade da
Plataforma Digital com o equipamento do Acionista Credenciado.

A Companhia fortemente recomenda, ainda, que os Acionistas Credenciados: (a) facam
testes e se familiarizem previamente com a Plataforma Digital para evitar a
incompatibilidade dos seus equipamentos eletronicos com a Plataforma Digital e outros
problemas com a sua utilizagdo no dia da AGE; e (b) acessem a Plataforma Digital com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) minutos do inicio das AGE, a fim de evitar
eventuais problemas operacionais.

A fim de auxiliar seus acionistas, a Companhia fornecera suporte técnico remoto e
disponibilizara aos Acionistas Credenciados guia com instrugdes basicas para acesso a
AGE por meio da Plataforma Digital.

Eventuais duvidas ou esclarecimentos sobre as questdes acima poderdo ser dirimidos ou
obtidos, conforme o caso, por meio de contato com a Diretoria de RelacSes com

Investidores, por meio do e-mail assembleiavirtual@eletrobras.com.

(v) Boletim de Voto

Conforme previsto na Resolu¢do CVM 81, na forma do artigo 26, §1°, inciso Il, alinea 'b’,
a Eletrobras disponibilizara, até 1 (um) més antes da data marcada para a realizacdo da
AGE, o Boletim de Voto a fim de possibilitar a participagdo a distancia de seus acionistas,
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conforme modelo disponibilizado nos websites da Companhia (https://ri.eletrobras.com/),
da CVM (https://sistemas.cvm.gov.br/) e da B3 (https://www.b3.com.br/pt _br/).

Para participar da AGE por meio dessa modalidade, os acionistas da Companhia deverao
preencher os campos proprios, assinar o Boletim de Voto e envia-lo, com até 7 (sete) dias
de antecedéncia da data de realizacdo da AGE, para: (a) o Banco Bradesco S.A., agente
escriturador das aces de emissao da Companhia (“Agente Escriturador”); (b) o agente de

custodia responsavel pela custddia das agdes de emissdo da Companhia de sua
titularidade (“Agente de Custddia”), desde que ele esteja apto a receber o Boletim de Voto

nos termos da Resolucao CVM 81; ou, ainda, (c) a Companhia, diretamente, por correio
postal ou eletronico.

Neste sentido, a Eletrobras informa que o Agente Escriturador, nos termos de convénio
firmado com a Companhia, recebera o Boletim de Voto em toda a sua rede de agéncias
bancarias espalhadas por todo o territério nacional, observados os procedimentos
estabelecidos pelo Agente Escriturador. Os acionistas ou seus representantes deverdao
comparecer em qualquer agéncia bancaria do Agente Escriturador, munidos de
documento de identidade valido, original, com foto e, no caso de acionistas considerados
pessoas juridicas e/ou representados por procurador, deverdo ser apresentados os
documentos de representacao competentes, além do Boletim de Voto.

Além disso, cabe salientar que nos termos da Resolucao CVM 81, os Agentes de Custodia
podem, mas nao sdo obrigados, a receber os Boletins de Voto dos acionistas da
Companhia. Em razao disso, é recomendado aos acionistas que verifiquem junto ao
respectivo Agente de Custodia se ele prestara tal servico, bem como seus custos e
procedimentos. Nos casos em que o Agente de Custodia opte por receber os Boletins
de Voto, os acionistas da Companhia poderdo, também, a seu exclusivo critério,
encaminhar o Boletim de Voto diretamente a tais agentes.

Ainda, nos termos da Resolug¢do CVM 81, os acionistas que assim desejarem também
poderdo encaminhar o Boletim de Voto diretamente para a Companhia e, neste caso,

devem observar as regras a seguir:

(@) o Boletim de Voto somente sera recebido quando enviado por e-mail, para o

seguinte endereco eletronico: ombudsman-ri@eletrobras.com. A Companhia ndo
exigira o envio dos originais para a Companhia;

(b) o Boletim de Voto devera conter local, data e assinatura do acionista solicitante.
Caso o acionista seja considerado uma pessoa juridica nos termos da legislacao
brasileira, a assinatura devera ser de seus representantes legais, ou procuradores
com poderes para pratica deste tipo de ato; e
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(c) o Boletim de Voto encaminhado diretamente a Companhia deverd estar
acompanhado da documentacao que comprove a qualidade de acionista ou de
representante legal do acionista signatario, observados, portanto, os requisitos e
formalidades indicados no item 1.3 (i) acima.

O Boletim de Voto que estiver desacompanhado da documentacao necessaria a
comprovacao da condicdao de acionista, ou a comprovacao de sua representacao
nao sera considerado valido e, em consequéncia, nao sera processado pela
Companhia, podendo, contudo, ser corrigido e reenviado pelo acionista a
Companhia, observados os prazos e procedimentos estabelecidos na Resolucao
CVM 81.

Sera admitido o Boletim de Voto que for recebido pelo Agente Escriturador, pelo
Agente de Custddia (conforme o caso) e/ou pela Companhia até 7 (sete) dias antes
da data de realizacao da AGE nos termos do artigo 27 da Resolu¢cao CVM 81. O
Boletim de Voto que for entregue apos este prazo sera considerado invalido e nao
sera processado pela Companhia.

Apos o decurso do prazo mencionado, caso remanescam itens nao preenchidos dos
Boletins de Voto apresentados, a Companhia informa que os considerara como
instrucao equivalente a abstencao de voto em relacao a tais matérias.

2. Esclarecimentos sobre as Matérias a serem deliberadas na AGE

2.1 Resgate das Acoes PNA

Em razdo, especialmente, da baixa liquidez das Acgbes PNA (representativas de
0,006384% do capital social da Companhia), a administracdgo da Companhia propde o
Resgate das A¢des PNA, nos termos do artigo 16 do Estatuto Social e do artigo 44, §1°,
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

A administracao da Companhia esclarece que a decisdo pelo Resgate das A¢des PNA
teve como fundamento a autorizacdo legal prevista no Estatuto, visando a racionalizacao
e a simplificacdo da base acionaria, bem como a reducdo de custos de observancia.

Caso seja aprovado, o Resgate das A¢des PNA ocorrera sem reducao do capital social
da Companhia, mediante o pagamento do valor bruto de R$48,4502 por Acdo PNA

("Preco de Resgate”). O Preco de Resgate foi fixado tendo como referéncia o valor do
patriménio liquido da acdo em 30 de setembro de 2022, a ser suportado pela
Companhia com recursos oriundos da conta de lucros e/ou reservas (exceto a legal, de
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lucros a realizar, especial de dividendo obrigatério ndo distribuidos e de incentivos
fiscais), nos termos do artigo 44, caput, da Lei das Sociedades por A¢des.

O prazo para pagamento do Preco do Resgate bem como os procedimentos necessarios
para a sua operacionalizacao serdao devidamente informados ao mercado, em especial
aos acionistas titulares de PNA, em momento adequado e oportuno, caso o Resgate das
Acoes PNA seja aprovado na AGE.

Se aprovado o Resgate das A¢oes PNA, 146.920 (cento e quarenta e seis mil, novecentas
e vinte) A¢oes PNA serdo canceladas e o capital social da Companhia passara a se dividir
em 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e nove mil,
quatrocentas e sessenta e quatro) agdes ordinarias, 279.941.393 (duzentos e setenta e
nove milhdes, novecentas e quarenta e uma mil e trezentas e noventa e trés) A¢des PNB
e 1 (uma) acao preferencial de classe especial (golden share) detida pela Unido Federal,
sem qualquer alteracao no seu valor.

Por fim, para conformar a redacdo do Estatuto Social ao eventual cancelamento das
Acdes PNA, a administracdo propde reforma-lo para (i) excluir a mengdo a A¢des PNA
presente no artigo 4°, caput e inciso Il do §1°, no artigo 11, caput, 884° e 5°; e para
(ii) excluir o §1° do artigo 11.

Informacdes adicionais sobre a operacionalizagdo do pagamento do Preco do Resgate
serdo divulgadas oportunamente pela Companhia, caso a matéria seja aprovada pelos
acionistas.

2.2 Incorporagoes de Acoes

(a) Objetivo

A incorporacao de acdes constitui instrumento de reorganizacdo e concentragao
societaria largamente utilizado por grupos econémicos em busca de sinergias, ganhos
operacionais, reducao de custos, simplificacdo de estruturas societarias, maior celeridade
no processo decisorio e ampliagdo da competitividade e eficiéncia do grupo frente a
concorrentes.

O principal objetivo da operagdo é assegurar que a controladora se torne a Unica
acionista de suas controladas, proporcionando aos acionistas minoritarios das segundas
a escolha de migrarem para a base acionaria da primeira.

No caso especifico da Eletrobras, tal operacao se justifica como sendo do interesse de
todas as partes interessadas, haja vista que suas controladas CHESF, CGT Eletrosul, Furnas
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e Eletronorte possuem hoje em seus quadros sociais agrupamento de acionistas
minoritarios que titularizam parcela diminuta do capital social votante dessas empresas.

Neste sentido, sob a otica dos acionistas minoritarios dessas controladas, é logico e
racional migrar para a base acionaria da Eletrobras, a qual se encontra constituida em
cima do formato de uma companhia aberta com capital disperso em modelo de true
corporation. Neste sentido, ao se tornarem acionistas da Eletrobras, tais agentes disporao
de maior liquidez e poder politico, eis que ndo mais serdo acionistas minoritarios de
sociedades com controle definido e, em sua maioria, de capital fechado. A Unica
Subsidiaria de capital aberto é a CHESF, a qual se encontra registrada na Categoria A;
mas, apesar da CHESF ser uma companhia de capital aberto, suas a¢des nao se
encontram admitidas a negociagao (listagem) na B3 e, portanto, ndo possuem liquidez,
de forma que seus acionistas também serdo beneficiados pela Incorporacao de Acdes.

Sob a 6tica dos acionistas da Eletrobras, tal operagdo é igualmente relevante e justificada,
na medida em que destrava alavancas de valor extremamente relevantes associadas a
gestdo e organizacdo dessas subsidiarias, o que se refletira, em ultima instancia, na
expectativa de valorizacao e rentabilidade futura da prépria Eletrobras.

Nesse contexto, € importante recordar que as sociedades controladas pela Eletrobras
foram constituidas como empresas estatais segregadas, e assim se desenvolveram
durante muitos anos, de modo que vieram a adquirir uma complexidade desmedida em
suas estruturas organizacionais e societarias, em observancia tanto a Lei das Sociedades
por Acbes, no capitulo dedicado as sociedades de economia mista, quanto, sobretudo,
as exigéncias robustas e complexas de governanga trazidas com a Lei n° 13.303, de
30 de junho de 2016. E tais estruturas, frise-se bem, foram constituidas e desenvolvidas
com inumeras redundancias e sobreposicdes, como se empresas autonomas fossem, seja
em seus sistemas de governanca, seja na organizacao de suas gestdes, seja na construcao
e definicdo de seus macroprocessos e diretrizes estratégicas.

A formatacao de um Unico acionista para essas controladas permitira, assim, que o
préprio escopo de atuacao dessas sociedades seja revisto e repensado, com vistas: (i) a
completa reestruturagdo e simplificacdo de seus sistemas de governancga, com enfoque
em administracbes locais mais enxutas e com perfil de gestdo operacional;
(i) centralizagdo e padronizagdo de macroprocessos e estruturas, com eliminacao de
redundancias e ganhos de eficiéncia na operagdo dos ativos e execucao dos projetos de
investimento; (iii) robustecimento do papel da Eletrobras no direcionamento estratégico
de suas subsidiarias e na definicdo do modelo 6timo de gestdo; e (iv) maior seguranga
juridica no processo decisorio, haja vista a auséncia de potenciais interesses conflitantes
normalmente associados ao cenario de pluralidade da base acionaria.
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Deste modo, percebe-se que as principais vantagens da conversado da subsidiaria simples
em subsidiaria integral residem no momento posterior a operacdo, em virtude da
remodelagem de seu escopo de atuacdo, gestdo e governanca.

A respeito da otimizacdo da estrutura deciséria e organizacional derivada da operacao
em tela, vale destacar ainda: (i) reducao de custos e do lapso temporal associados as
decisdes tomadas em assembleia geral, haja vista a dispensa das formalidades retratada
no artigo 124, §4°, da Lei das Sociedades por A¢des; (ii) supressdao das redundancias e
ineficiéncias e alocagdo eficiente de recursos e pessoas; (iii) plena sintonia entre os
comandos estratégicos emanados pela Eletrobras e sua execucdo pelas Subsidiarias;
(iv) maior protagonismo da diretoria executiva da Eletrobras no monitoramento e
supervisdo da administracdo das Subsidiarias; e (v) maior integracdo e padronizacdo de
processos, sistemas e praticas, incluindo-se o desenho de uma estratégia unificada de
trilhas de carreira profissional associadas a cultura de alta performance e a meritocracia.

(b) Conceito de Incorporacao de Acoes

A operacao de incorporacao de acdes esta prevista no artigo 252 da Lei das Sociedades
por Agdes. A incorporacao de acdes pode ser caracterizada como a operagao por meio
da qual todas as agdes de emissdo de uma companhia sdo transferidas para uma outra
companhia por meio de um aumento de capital desta Ultima (capitalizagdo), sem
acarretar na extincdo da incorporada, e as acdes emitidas em decorréncia de referido
aumento de capital sdo entregues aos acionistas da companhia que teve suas agdes
incorporadas, como contrapartida pela referida transferéncia. A companhia cujas a¢des
foram incorporadas se torna uma subsidiaria integral da companhia incorporadora.

Eventuais fracOes de a¢des de emissdo da Companhia decorrentes das Incorporagdes de
Acdes serdo grupadas em numeros inteiros para, em seguida, serem alienadas no
mercado a vista administrado pela B3 apds a consumacao das Incorporacdes de A¢oes,
nos termos de aviso aos acionistas a ser oportunamente divulgado pela administragdo
da Companhia. Os valores auferidos na referida venda, liquidos das taxas aplicaveis, serdo
disponibilizados aos acionistas das Subsidiarias titulares das respectivas fracoes,
proporcionalmente a sua participacdo em cada acgao incorporada pela Companhia.

Cumpre observar que a Companhia aportou R$8.908.218.681,83 (oito bilhdes,
novecentos e oito milhdes, duzentos e dezoito mil, seiscentos e oitenta e um reais e
oitenta e trés centavos) em Furnas a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital social de Furnas (AFAC). Em 09 de setembro de 2022, foi aprovado pelos
acionistas de Furnas, em sede de assembleia geral, o aumento de capital da companhia
para fins da capitalizagdo do AFAC, com a emissdo 21.711.623.440 (vinte e um bilhdes,
setecentos e onze milhdes, seiscentas e vinte e trés mil, quatrocentas e quarenta) ag¢des,
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sendo 16.937.677.906 (dezesseis bilhdes, novecentos e trinta e sete milhdes, seiscentas
e setenta e sete mil, novecentas e seis) acdes ordinarias e 4.773.945.534 (quatro bilhdes,
setecentos e setenta e trés milhdes, novecentas e quarenta e cinco mil, quinhentas e
trinta e quatro) agdes preferenciais. O prazo para exercicio do direito de preferéncia dos
acionistas minoritarios de Furnas com relacdo a referido aumento foi iniciado em 08 de
novembro de 2022, encerrando-se em 07 de dezembro de 2022.

Para fins do calculo do valor do aumento de capital efetivo a ser realizado na Eletrobras,
no valor de R$119.360.374,59 (cento e dezenove milhdes, trezentos e sessenta mil,
trezentos e setenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos) sera acrescido em
R$0,4019 para cada acdo de emissdo da Subsidiaria que tenha sido eventualmente
subscrita e integralizada pelos acionistas minoritarios da Subsidiaria no ambito do
exercicio do direito de preferéncia acima referido, com o correspondente acréscimo de
emissdo de 0,0082 acdo ordinaria da Eletrobras para cada 1 (uma) acdo da Subsidiaria
objeto de exercicio de tal direito de preferéncia.

A Companhia informara seus acionistas, por meio de Aviso aos Acionistas a ser divulgado
em 08 de dezembro de 2022 (ou seja, no dia util subsequente ao término do prazo para
exercicio do direito de preferéncia dos minoritarios de Furnas), se houve o exercicio de
referido direito e, consequentemente, qual sera o valor definitivo a ser considerado como
aumento de capital e emissao de acdes da Companhia decorrentes exclusivamente da
Incorporacdao de AcOes Furnas, dentro das faixas indicadas na ordem do dia da
assembleia.

(o) Relacao de Troca

O artigo 224 da Lei das Sociedades por A¢des estabelece que os critérios utilizados para
determinar a relagdo de substituicdo das a¢bes da companhia incorporada por novas
acdes da companhia incorporadora sejam divulgados no protocolo e justificagdo da
incorporacao de agoes, por livre estipulagdo entre as companhias envolvidas.

Conforme informado nos Protocolos e Justificagdo apresentados nos ANEXOS 2 a 5, os
administradores da Companhia e das Subsidiarias propéem uma relagdo de troca
baseada no patriménio liquido contabil das agdes das companhias envolvidas, conforme
indicados nos Laudos de Avaliagdo Contabil previstos nos ANEXOS 6 a 10.

Ainda, a administracdo da Companhia, em atendimento ao previsto no artigo 22 da

Resolugdo CVM 81 divulga as informagdes indicadas no Anexo | da referida resolucao
(ANEXO 11).
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Ademais, o caput do artigo 252 da Lei das Sociedades por A¢des prevé a necessidade de
aprovacao da incorporacdo de acdes também pela assembleia geral da incorporada (no
caso, de cada uma das Subsidiarias).

Importante observar que o artigo 264 da Lei das Sociedades por Acles, que trata da
incorporacao de a¢des de companhia controlada por sua controladora, prevé que seja
apresentada aos acionistas da incorporada a avaliaggo de ambas as companhias
envolvidas com base no critério do patrimonio liquido a preco de mercado ou outro
critério aceito pela CVM. Os Laudos de Avaliacdo do Art. 264 foram elaborados
justamente para esse fim e sdo colocados a disposi¢cdo para consulta dos acionistas da
Companhia como ANEXOS 12 a 16.

Os impactos dos valores apontados nos Laudos de Avaliacao do Art. 264, em especial
com relacao ao disposto no §3° do artigo 264 da Lei das Sociedades por Ag¢des, sao
apresentados nos Protocolos e Justificacdo, bem como no item (d) (Direito de Recesso)
abaixo.

O ANEXO 17 a presente proposta contém as informacdes exigidas pelo Anexo L da
Resolucdo CVM 81, que se refere as informagdes relacionadas aos avaliadores

responsaveis por elaborar os laudos de avaliagdo também anexos a presente proposta.

(d) Direito de Recesso

Na incorporacdo de sociedades, os acionistas da sociedade incorporada que se
abstiverem de votar, votarem contra ou ndo comparecerem a respectiva assembleia de
aprovacgao da Incorporagao (“Acionistas Dissidentes”) poderdo se retirar da companhia

mediante reembolso do valor de suas acdes, conforme previsto no artigo 136, inciso 1V,
e artigo 137 da Lei das Sociedades por Acdes. Para fins de esclarecimento, os acionistas
que nao detiverem direito de voto na deliberacdo em questdo (como, no caso, os
acionistas detentores de acdes preferenciais) serdo considerados como Acionistas
Dissidentes.

Ja o artigo 252 da Lei das Sociedades por Acdes estende esse direito de recesso (ou
direito de retirada) também aos Acionistas Dissidentes da incorporadora e incorporada
em uma operacao de incorporacao de agoes.

Todavia, destacamos que, nos termos do artigo 137, inciso Il, da Lei das Sociedades por
Acdes — o qual é também referido nos §§2° e 3° do artigo 252 e, portanto, também se
aplica a operagdes de incorporacao de acdes —, “ndo terd direito de retirada o titular de
acdo de espécie ou classe que tenha liquidez e dispersdo no mercado”.
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Os acionistas da Companhia, exceto os titulares de A¢cdes PNA, ndo possuem direito de
recesso em decorréncia das incorporacdes de agdes ora propostas, na medida em que
as agoes de sua titularidade possuem liquidez, pois integram os indices da B3, e possuem
dispersao, uma vez que a Companhia ndo possui um acionista controlador e, portanto,
nenhum acionista possui mais da metade das a¢des de qualquer espécie ou classe.

Os Unicos acionistas da Companhia que possuem direito de recesso em decorréncia da
operacgao sao os detentores de A¢des PNA. Isso porque tais acdes ndo possuem liquidez,
uma vez que elas ndo integram qualquer indice de negociacdo em bolsa. Cumpre
observar que, caso seja aprovado o Resgate das A¢des PNA na Assembleia, conforme
proposto neste instrumento, ndo havera direito de recesso para os titulares de tais a¢oes,
uma vez que a retirada de circulagdo e cancelamento dessa classe de ag¢des tera sido
aprovada previamente a deliberacdo das incorporagdes de acdes, em carater prejudicial,
portanto.

Como contrapartida ao eventual exercicio do direito de retirada pelos Acionistas
Dissidentes detentores de Acdes PNA, estes receberao o valor de suas acdes, calculado
de acordo com o artigo 45, §1°, da Lei das Sociedades por A¢des, resguardado o direito
de solicitar o levantamento de balanco especial, observadas as disposi¢oes do §2° do
artigo 45 da Lei das Sociedades por Acbes. Nesse sentido, o valor do reembolso
correspondera ao valor patrimonial contabil por Acdo PNA calculado com base no
patriménio liquido constante das Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia de 31 de dezembro de 2021, aprovadas em assembleia geral ordinaria da
Companhia realizada em 22 de abril de 2022.

Ja as Subsidiarias, por serem sociedades de capital fechado (exceto a CHESF), nao
integram qualquer indice de negociacdo em bolsa e, portanto, ndo possuem liquidez.
Com relacdo a CHESF, apesar de esta ser uma companhia de capital aberto, suas agoes
ndo se encontram admitidas a negociacao (listagem) na B3 e, portanto, também ndo
integram nenhum indice e, assim, ndo possuem liquidez. Dessa maneira, todos os
Acionistas Dissidentes das Subsidiarias terdo direito de recesso em decorréncia da
incorporacao de agdes das Subsidiarias pela Eletrobras.

Com relagdo a uma operagao de incorporacao de agdes de uma sociedade por sua
respectiva controladora (como é o caso da incorporacdao de a¢des ora proposta), o §3°
do artigo 264 da Lei das Sociedades por Agdes estabelece que, caso a relacao de troca
de agdes da incorporada por agdes da incorporadora seja menos favoravel que aquela
apontada pelo laudo de avaliagdo elaborado para fins do artigo 264 da Lei das
Sociedades por Acdes, o direito de recesso dos Acionistas Dissidentes, desde que assim
o requeiram tempestivamente, sera calculado com base no valor de avaliacdo apontado
no laudo em questao.
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Nesse sentido, cumpre observar que a relagdo de troca de a¢des da CHESF e Furnas por
agoes da Eletrobras no contexto das incorporagdes de agdes calculada com base nos
Laudos de Avaliacdo do Art. 264 se mostram mais vantajosas para os acionistas das
Subsidiarias do que a relacao de troca proposta nos Protocolos e Justificagdo, qual seja,
aquela calculada com base nos Laudos de Avaliacao Contabil.

Dessa forma, sera aplicavel o disposto no artigo 264, §3°, da Lei das Sociedades por
Acbes aos Acionistas Dissidentes de CHESF e Furnas, de forma que os Acionistas
Dissidentes de CHESF e Furnas poderdo optar entre ter seu eventual direito de recesso
calculado com base no (i) disposto no artigo 45 da Lei das Sociedades por A¢des, qual
seja, (i.a) com relagdo a CHESF, R$369,36 por agdo preferencial (observado que todas as
acoes ordinarias sdo de titularidade da Companhia), e (i.b) com relacdo a Furnas,
R$0,3968 por agdo ordinaria ou preferencial; ou (ii) valor apurado no Laudo de Avaliacdo
do Art. 264 da respectiva Subsidiaria, qual seja, (ii.a) com relacdo a CHESF, R$439,7032
por acdo preferencial; (ii.b) com relacdo a Furnas, R$0,6337 por acdo ordinaria ou
preferencial.

Também, cumpre observar que a relagdo de troca de agdes da CGT Eletrosul e Eletronorte
por acoes da Eletrobras no contexto das incorporac¢des de acdes calculada com base nos
Laudos de Avaliagdo do Art. 264 se mostram menos vantajosas para os acionistas das
Subsidiarias do que a relagdo de troca proposta nos Protocolos e Justificacao, qual seja,
aquela calculada com base nos Laudos de Avaliacao Contabil.

Dessa forma, ndo é aplicavel o disposto no artigo 264, §3°, da Lei das Sociedades por
Acoes aos Acionistas Dissidentes de CGT Eletrosul e Eletronorte, de forma que o direito
de recesso dos Acionistas Dissidentes de CGT Eletrosul e Eletronorte sera calculado,
exceto se houver pedido de balango especial, com base no disposto no artigo 45 da Lei
das Sociedades por A¢des, sendo, portanto, equivalente ao valor do patrimdnio liquido
contabil constante das demonstracdes financeiras da respectiva Subsidiaria de
31 de dezembro de 2021, aprovadas em assembleia geral ordinaria de CGT Eletrosul e
Eletronorte, qual seja: (i) com relacdo a CGT Eletrosul, equivalente a R$0,0182 por acao;
e (iii) com relacao a Eletronorte, equivalente a R$127,2152 por acéo.

Conforme o procedimento previsto no artigo 137, inciso 1V, da Lei das Sociedades por
Acdes, para fins de exercicio do direito de recesso, os Acionistas Dissidentes devem se
manifestar em até 30 (trinta) dias contados da publicacdo da ata da Assembleia, inclusive
com relagdo aos Acionistas Dissidentes de CHESF e Furnas indicando a sua opcao pelo
recesso calculado com base no artigo 45 ou §3° do artigo 264 da Lei das Sociedades por
Acdes, conforme indicado acima.
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Conforme prevé o artigo 137, §3°, da Lei das Sociedades por Acdes, nos 10 (dez) dias
posteriores ao término do prazo para o exercicio do direito de recesso, caso os érgados
da administracao da Companhia entendam que o pagamento do valor do reembolso das
agoes aos Acionistas Dissidentes que exerceram o direito de retirada pora em risco a
estabilidade financeira da Companhia, lhes é facultado convocar a assembleia geral para
ratificar ou reconsiderar a deliberacdo. Nao obstante, as incorporacdes de agdes sdo
eficazes desde a data da Assembleia, nos termos do §3° do artigo 252 da Lei das
Sociedades por Acdes.

A data do efetivo pagamento do valor de reembolso aos Acionistas Dissidentes que
exercerem o direito de recesso sera oportunamente informada por meio de Aviso aos
Acionistas, que sera divulgado na data: (i) de decisdo da administracdo da Companhia
em nao exercer o direito de convocar nova assembleia para retratacdo da deliberacéo
sobre as Incorporacdes de Agdes, de que trata o artigo 137, §3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, dentro prazo de 10 (dez) dias findo o periodo para exercicio do direito de
recesso; ou (ii) de ratificacdo da deliberacdo em nova assembleia geral, que tenha sido
convocada pela administracdo em razdo da prerrogativa de retratacdo. Se a nova
assembleia reconsiderar a referida deliberacao, as Incorporagdes de A¢des nao serao
implementadas e ndo haverd nenhuma retirada ou reembolso.

Ainda, o reembolso de a¢des podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto a
legal, e nesse caso as acBes reembolsadas ficardo em tesouraria, conforme estabelece o
artigo 45, §5°, da Lei das Sociedades por A¢des.

Informagdes detalhadas sobre as incorporagdes de agdes ora propostas se encontram
nos Protocolos e Justificacao.

O ANEXO 18 a presente proposta contém as informacdes exigidas pelo Anexo H da
Resolucdo CVM 81, que se refere as informacdes relacionadas ao direito de recesso ao
qual fardo jus os Acionistas Dissidentes desta AGE, titulares de A¢Ses PNA, no contexto
das Incorporacdes de Agoes.

3. Conclusao dos Administradores
Os membros do Conselho de Administragcdo presentes a 9592 Reunido do Conselho de
Administracao, levando em consideracao as informagdes prestadas por seus assessores

externos, aprovaram a presente Proposta e a convocagado de AGE, para deliberagdo pelos
seus acionistas.
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Em respeito ao Anexo | da Resolugcdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, informamos
que as matérias contempladas nos itens 2 a 5 (Incorporacao de A¢des) foram analisadas
pela Diretoria Executiva, pelo Conselho Fiscal, pelo Comité de Auditoria e Risco e pelo
Comité de Estratégia, Governanga e Sustentabilidade da Companhia, os quais
manifestaram, por unanimidade, opinido favoravel, conforme ANEXO 26, ANEXO 19,
ANEXO 19-A, ANEXO 20 e ANEXO 21, respectivamente. Por fim, informamos que os
administradores contrataram uma assessoria legal independente para avaliar a presente

Proposta e seus termos e condigdes, cuja copia se encontra no ANEXO 22.
Os administradores recomendam que os Senhores Acionistas leiam atentamente toda a
documentacao posta a sua disposicdo em relacao as deliberagdes propostas e que as

aprovem ao final, por entenderem que atendem ao melhor interesse da Companhia,
conforme todo o contetdo aqui descrito.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2022

lvan de Souza Monteiro
Presidente do Conselho de Administracao
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LISTA DE ANEXOS - AGE

Todos os documentos relativos a matéria a ser deliberada pela 1852 AGE se encontram a
disposicao dos acionistas no site da Companhia (https://ri.eletrobras.com), conforme a

seguir listados:

ANEXO 1 Modelo de Procuracao

ANEXO 2 Protocolo e Justificacao CHESF

ANEXO 3 Protocolo e Justificacdo Furnas

ANEXO 4 Protocolo e Justificacdo CGT Eletrosul
ANEXO 5 Protocolo e Justificacao Eletronorte
ANEXO 6 Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras
ANEXO 7 Laudo de Avaliacao Contabil CHESF
ANEXO 8 Laudo de Avaliacdo Contabil Furnas

ANEXO 9 Laudo de Avaliacao Contabil CGT Eletrosul

ANEXO 10 Laudo de Avaliacao Contabil Eletronorte

Informacdes sobre a Incorporacao de A¢des (Anexo | da

ANEXO 11 Resolucao CVM 81)

ANEXO 12 Laudo de Avaliacdo do Art. 264 Eletrobras

ANEXO 13 Laudo de Avaliacao do Art. 264 CHESF

ANEXO 14 Laudo de Avaliacao do Art. 264 Furnas

ANEXO 15 Laudo de Avaliacao do Art. 264 CGT Eletrosul

ANEXO 16 Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletronorte

Informacdes sobre avaliadores no contexto das Incorporagdes de

ANEXO 17 Acbes (Anexo L da Resolucdo CVM 81)

ANEXO 17-A Cépia da proposta de trabalho da Taticca

ANEXO 17-B Copia da proposta de trabalho da EY

Informacdes sobre direito de recesso no contexto das

ANEXO 18 Incorporacdes de Agdes (Anexo H da Resolucao CVM 81)

ANEXO 19 Ata da Reunido do Conselho Fiscal Eletrobras

ANEXO 19-A Parecer do Conselho Fiscal Eletrobras

ANEXO 20 Ata da Reunido do Comité de Auditoria e Risco Eletrobras

Ata da Reunido do Comité de Estratégia, Governanca e

ANEXO 21 Sustentabilidade

ANEXO 22 Parecer juridico

AlteracOes a serem promovidas no Estatuto Social, com quadro

ANEXO 23 . e A
comparativo e efeitos juridicos e econdmicos

ANEXO 24 Estatuto Social Consolidado

ANEXO 25 Ata da Reunido do Conselho de Administracao Eletrobras

ANEXO 26 Ata da Reunido da Diretoria Executiva Eletrobras
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A Companhia, por meio de seu Departamento de Relacionamento com o Mercado,
através dos telefones (55)(21)2514-6333 ou (55)(21)2514-6331, e-mails
assembleiavirtual@eletrobras.com e ombudsman-ri@eletrobras.com estd a inteira

disposi¢do para maiores esclarecimentos acerca da 1852 Assembleia Geral Extraordinaria
de Acionistas.
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ANEXO 1
Modelo de Procuracao

PROCURACAO

[nome do acionista], [qualificacGo] ("Outorgante”), na qualidade de acionista da
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS (“Companhia”), nomeia e constitui
como seus procuradores: (i) CRISTIANE VIEIRA DE PAIVA VILLELA, brasileira,
advogada, com endereco comercial na Rua da Quitanda, n°® 196, 6° andar, Centro, Rio
de Janeiro/RJ, inscrita na OAB/RJ sob o n° 133.775 e no CPF/ME n° 087.515.597-90,
para votar A FAVOR na matéria constante da Ordem do Dia, de acordo com a orientacdo
expressa pelo Outorgante nesta Procuracdo, conforme detalhado a seguir; (i) ROBERTA
PADILHA CARESTIATO, brasileira, advogada, com endereco comercial na Rua da
Quitanda, n° 196, 6° andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ, inscrita na OAB/RJ sob o
n° 82.368 e no CPF/ME n° 011.642.927-57, para votar CONTRA na matéria constante
da Ordem do Dia, de acordo com a orientagdo expressa pelo Outorgante nesta
Procuracgdo, conforme detalhado a seguir; e (iii) LUCIANA MELLO PETRUCIO, brasileira,
advogada, com endereco comercial na Rua da Quitanda, n°® 196, 6° andar, Centro, Rio
de Janeiro/RJ, inscrita na OAB/RJ sob o n® 113.842 e no CPF/ME n° 051.652.517-48,
para SE ABSTER de votar na matéria constante da Ordem do Dia, de acordo com a
orientacao expressa pelo Outorgante nesta Procuracao, conforme detalhado a seguir;
outorgando-lhes poderes para comparecer, examinar, discutir, votar e, se for o caso,
assinar a ata e a Lista de Presenca de Acionistas, em nome do Outorgante, na 1852
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia (“AGE"), a ser realizada em 05 de janeiro
de 2023, as 14h00, de forma totalmente digital nos termos do artigo 124, §2°-A, da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”), do artigo 5°,
§2, inciso | e artigo 28, §82° e 3° da Resolucao CVM n.° 81, de 29 de margo de 2022
(“Resolucao CVM 81"), e do artigo 18, §1°, do Estatuto Social da Companhia, através

da plataforma digital Zoom, conforme orientacdes de participagcdo contidas no Edital
de Convocacao e na Proposta de Administracdo da AGE, em estrita conformidade
com as orientacoes estabelecidas abaixo, acerca das seguintes matérias
constantes da Ordem do Dia, sendo-lhes permitido substabelecer, com reserva de
iguais, os poderes ora outorgados por meio do presente instrumento de
Procuracao.

Ordem do Dia

1. Resgate das A¢coes PNA

Subitem (i). Conforme autorizacdo contida no artigo 16 do Estatuto Social da

Companhia, o resgate da totalidade das a¢des preferenciais “classe A" de emissdo da
Companhia ("Acbes PNA"), pelo valor de R$48,4502 por Agdo PNA, e o consequente
cancelamento das A¢des PNA resgatadas (“Resgate das AcSes PNA").

A favor O Contra O Abstencao [
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Subitem (ii). Sujeito a aprovacdo da deliberacdo constante do subitem (i) deste
item 1, a reforma do Estatuto Social para refletir o Resgate das Ac¢des PNA, mais
especificamente, a alteracdo do artigo 4°, caput e inciso Il do §1°, artigo 11, caput, §§4°
e 5° e a exclusdo do §1° do artigo 11.

A favor O Contra O Abstencao [

2. Incorporacao de Acoes CHESF

Subitem (i). Sujeito a aprovacao das deliberacGes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (ii) a (vii) deste item 2, aprovar o Protocolo e Justificagdo de Incorporagéo de
Acoes, celebrado entre os diretores da Companhia e os diretores da Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco (“CHESF"), que estabelece os termos e condi¢cdes da
incorporacao da totalidade das agbes de emissao da CHESF pela Companhia
(“Incorporacéo de A¢des CHESF” e “Protocolo e Justificacdo CHESF”, respectivamente).

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (ii). Sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) deste item 2, ratificar a nomeacao da Taticca Auditores Independentes S.S.
("Taticca”) como empresa avaliadora responsavel pela elaboragdo dos laudos de
avaliagdo do valor do patriménio liquido contabil das agdes de emissdao da Companhia
("Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras”) e da CHESF (“Laudo de Avaliacdo Contabil
CHESF").

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (iii). Sujeito a aprovagdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) deste item 2, aprovar o Laudo de Avaliacao Contabil Eletrobras e o
Laudo de Avaliacao Contabil CHESF.

A favor [ Contra [ Abstencéao [

Subitem (iv). Sujeito a aprovagdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) deste item 2, ratificar a nomeacao da Ernst & Young Assessoria
Empresarial Ltda. ("EY") como empresa avaliadora responsavel pela elaboragdo do
laudo de avaliagdo, para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades por Ag¢des, da
Companhia (“Laudo de Avaliacdo do Art. 264 Eletrobras”) e da CHESF (“Laudo de
Avaliacdo do Art. 264 CHESF");

A favor [ Contra [ Abstencao [

Subitem (v). Sujeito a aprovagdo das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) deste item 2, aprovar o Laudo de Avaliagao do Art. 264 Eletrobras e
o Laudo de Avaliacao do Art. 264 CHESF.

A favor O Contra [J Abstencao []

Subitem (vi). Sujeito a aprovacéo das deliberaces constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) deste item 2, aprovar a Incorporacao de Agdes CHESF, nos termos do
Protocolo e Justificacdo CHESF, com o consequente aumento do capital social da
Companhia no valor total de R$91.895.173,09 (noventa e um milhdes, oitocentos e
noventa e cinco mil, cento e setenta e trés reais e nove centavos), equivalente ao valor
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do patrimdnio liquido contabil das agdes de emissdo da CHESF ainda ndo detidas pela
Companhia e que, como resultado da Incorporagdo de A¢bes CHESF, passardo a ser
de titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliagdo
Contabil CHESF, com a consequente emissdao de1.886.189 (um milhdo, oitocentas e
oitenta e seis mil, cento e oitenta e nove) novas a¢des ordinarias pela Companhia,
todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e obrigacdes
atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela Companhia, incluindo a
participacdo nos resultados do exercicio social em curso.

A favor [J Contra [ Abstencao []

Subitem (vii). Sujeito a aprovacdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) deste item 2, autorizar os diretores da Companhia a entregarem as
acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente da
Incorporacao de Agdes CHESF, aos acionistas da CHESF, representados pelos seus
respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes.

3. Incorporacao de A¢oes CGT Eletrosul

Subitem (i). Sujeito a aprovagdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (ii) a (vii) deste item 3, aprovar o Protocolo e Justificagdo de Incorporacao de
Acles, celebrado entre os diretores da Companhia e os diretores da Companhia de
Geracao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil ("CGT Eletrosul”), que
estabelece os termos e condi¢des da incorporagao da totalidade das agdes de emissao

da CGT Eletrosul pela Companhia (“Incorporacéo de Acdes CGT Eletrosul” e “Protocolo
e Justificacdo CGT Eletrosul”, respectivamente).

A favor [ Contra [ Abstencéao [

Subitem (ii). Sujeito a aprovacdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) deste item 3, ratificar a nomeacao da Taticca como empresa avaliadora
responsavel pela elaboracdo dos laudos de avaliagdo do valor do patriménio liquido
contabil das acdes de emissdao da Companhia e da CGT Eletrosul (“Laudo de Avaliacdo
Contabil CGT Eletrosul”).

A favor [ Contra [ Abstencao [

Subitem (iii). Sujeito a aprovacao das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) deste item 3, aprovar o Laudo de Avaliacao Contabil Eletrobras (caso
ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) do item 2 acima) e o Laudo de
Avaliacdo Contabil CGT Eletrosul.

A favor O Contra [J Abstencao []

Subitem (iv). Sujeito a aprovacéo das deliberaces constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) deste item 3, ratificar a nomeacdo da EY como empresa avaliadora
responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliacdo da Companhia e da CGT Eletrosul,
para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades por A¢des (“Laudo de Avaliacao do Art.
264 CGT Eletrosul”).

A favor [J Contra [J Abstencao []
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Subitem (v). Sujeito a aprovagéo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) deste item 3, aprovar o Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletrobras
(caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do item (v) do item 2 acima) e o Laudo
de Avaliacao do Art. 264 CGT Eletrosul.

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (vi). Sujeito a aprovacao das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) deste item 3, aprovar a Incorporagdo de Ac¢bes CGT Eletrosul, nos
termos do Protocolo e Justificagdo CGT Eletrosul, com o consequente aumento do
capital social da Companhia no valor total de R$3.836.285,00 (trés milh&es, oitocentos
e trinta e seis mil, duzentos e oitenta e cinco reais), equivalente ao valor do patrimonio
liquido contabil das acbes de emissdao da CGT Eletrosul ainda nao detidas pela
Companbhia e que, como resultado da Incorporagao de A¢des CGT Eletrosul, passarao
a ser de titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de
Avaliacdo Contabil CGT Eletrosul, com a consequente emissao de 78.741 (setenta e
oito mil, setecentas e quarenta e uma) novas acdes ordinarias pela Companhia, todas
escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e obriga¢des atualmente
atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela Companhia, incluindo a participacao
nos resultados do exercicio social em curso.

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (vii). Sujeito a aprovacdo das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) deste item 3, autorizar os diretores da Companhia a entregarem as
acoes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente da
Incorporacao de A¢des CGT Eletrosul, aos acionistas da CGT Eletrosul, representados
pelos seus respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das Sociedades
por Agdes.

4. Incorporacao de A¢oes Furnas

Subitem (i). Sujeito a aprovacgdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (ii) a (vii) deste item 4, aprovar o Protocolo e Justificagdo de Incorporacao de
Ac¢oes, celebrado entre os diretores da Companhia e os diretores da Companhia de
Geracao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil (“Furnas”), que estabelece

os termos e condi¢des da incorporagao da totalidade das acbes de emissao de Furnas
pela Companhia (“Incorporacao de A¢des Furnas” e “Protocolo e Justificagdo Furnas”,

respectivamente).

A favor [ Contra [ Abstencao [

Subitem (ii). Sujeito a aprovagdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) deste item 4, ratificar a nomeagao da Taticca como empresa avaliadora
responsavel pela elaboracdo dos laudos de avaliacdo do valor do patrimonio liquido
contabil das acdes de emissdo da Companhia e de Furnas (“Laudo de Avaliacdo

Contabil Furnas”).

A favor [J Contra [J Abstencao []

49




Subitem (jii). Sujeito a aprovagdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) deste item 4, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras (caso
ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (iii) dos itens 2 ou 3 acima) e o
Laudo de Avaliacao Contabil Furnas.

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (iv). Sujeito a aprovacao das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) deste item 4, ratificar a nomeacdo da EY como empresa avaliadora
responsavel pela elaboragdo do laudo de avaliagdo da Companhia e de Furnas, para
fins do artigo 264 da Lei das Sociedades por A¢des (“Laudo de Avaliacdo do Art. 264

Furnas”).

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (v). Sujeito a aprovacéo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) deste item 4, aprovar o Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletrobras
(caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v) dos itens 2 ou 3 acima) e
o Laudo de Avaliagcdo do Art. 264 Furnas.

A favor [ Contra [J Abstencao [

Subitem (vi). Sujeito a aprovagao das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) deste item 4, aprovar a Incorporagao de A¢des Furnas, nos termos do
Protocolo e Justificacdo Furnas, com o consequente aumento do capital social da
Companhia no valor total entre R$119.360.374,59 (cento e dezenove milhdes,
trezentos e sessenta mil, trezentos e setenta e quatro reais e cinquenta e nove
centavos) e R$157.694.180,25 (cento e cinquenta e sete milhdes, seiscentos e noventa
e quatro mil, cento e oitenta reais e vinte e cinco centavos), equivalente ao valor do
patrimonio liquido contabil das agdes de emissdo de Furnas ainda ndo detidas pela
Companhia e que, como resultado da Incorporacao de A¢des Furnas, passarao a ser
de titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliacéo
Contabil Furnas, com a consequente emissao de 2.449.925 (dois milhdes, quatrocentas
e quarenta e nove mil, novecentas e vinte e cinco) a 3.236.743 (trés milhdes, duzentas
e trinta e seis mil, setecentas e quarenta e trés) novas agOes ordinarias pela
Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e
obrigacdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela Companhia,
incluindo a participacdo nos resultados do exercicio social em curso. Os nimeros
efetivos do valor do aumento e acdes dentro da faixa acima indicada serdo fixados
com base nos parametros indicados na Proposta da Administracao.

A favor [ Contra [ Abstencao [

Subitem (vii). Sujeito a aprovagao das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) deste item 4, autorizar os diretores da Companhia a entregarem as
acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente da
Incorporacao de Ac¢des Furnas, aos acionistas de Furnas, representados pelos seus
respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes.
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5. Incorporacao de Ac¢oes Eletronorte

Subitem (i). Sujeito a aprovagdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (ii) a (vii) deste item 5, aprovar o Protocolo e Justificagdo de Incorporagéo de
Acgoes, celebrado entre os diretores da Companhia e os diretores da Companhia de
Geracdo e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil (“Eletronorte”), que
estabelece os termos e condicbes da incorporagdo da totalidade das agdes de emisséo
da Eletronorte pela Companhia (“Incorporacdo de Acdes Eletronorte” e “Protocolo e

Justificacdo Eletronorte”, respectivamente).

A favor [J Contra [J Abstencao [

Subitem (ii). Sujeito a aprovacdo das deliberagdes constantes do item 6 abaixo e do
subitem (i) deste item 5, ratificar a nomeacado da Taticca como empresa avaliadora
responsavel pela elaboracdo dos laudos de avaliagdo do valor do patriménio liquido
contabil das acdes de emissdo da Companhia e da Eletronorte (“Laudo de Avaliacéo

Contabil Eletronorte”).

A favor [ Contra [J Abstencao []

Subitem (jii). Sujeito a aprovagdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) e (ii) deste item 5, aprovar o Laudo de Avaliacdo Contabil Eletrobras (caso
ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (jii) dos itens 2, 3 ou 4 acima) e o
Laudo de Avaliacdo Contabil Eletronorte.

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (iv). Sujeito a aprovacao das deliberaces constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iii) deste item 5, ratificar a nomeacdo da EY como empresa avaliadora
responsavel pela elaboracao do laudo de avaliagdo da Companhia e da Eletronorte,
para fins do artigo 264 da Lei das Sociedades por A¢des (“Laudo de Avaliacao do Art.
264 Eletronorte”).

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (v). Sujeito a aprovacdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (iv) deste item 5, aprovar o Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletrobras
(caso ja ndo tenha sido aprovado nos termos do subitem (v) dos itens 2, 3 ou 4 acima)
e o Laudo de Avaliacao do Art. 264 Eletronorte.

A favor [ Contra [ Abstencao [

Subitem (vi). Sujeito a aprovacao das deliberacdes constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (v) deste item 5, aprovar a Incorporagao de A¢des Eletronorte, nos termos
do Protocolo e Justificacdo Eletronorte, com o consequente aumento do capital social
da Companhia no valor total de R$70.993.677,08 (setenta milhdes, novecentos e
noventa e trés mil, seiscentos e setenta e sete reais e oito centavos), equivalente ao
valor do patriménio liquido contabil das agbes de emissdo da Eletronorte ainda nao
detidas pela Companhia e que, como resultado da Incorporacao de Ac¢des Eletronorte,
passardo a ser de titularidade da Companhia, sendo que tal valor foi apurado no Laudo
de Avaliacdo Contabil Eletronorte, com a consequente emissdo de 1.457.177 (um

51




milhdo, quatrocentas e cinquenta e sete mil, cento e setenta e sete) novas agoes
ordinarias pela Companhia, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obrigacSes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela
Companhia, incluindo a participagdo nos resultados do exercicio social em curso.

A favor O Contra O Abstencao [

Subitem (vii). Sujeito a aprovagdo das delibera¢des constantes do item 6 abaixo e dos
subitens (i) a (vi) deste item 5, autorizar os diretores da Companhia a entregarem as
acdes emitidas no aumento do capital social da Companhia decorrente da
Incorporacao de A¢des Eletronorte, aos acionistas da Eletronorte, representados pelos
seus respectivos diretores nos termos do artigo 252, §2°, da Lei das Sociedades por

Acdes.

6. Reforma e Consolidacao do Estatuto Social

Caso sejam aprovadas quaisquer das deliberacdes constantes dos itens 2 a 5 acima,
aprovar a alteracdo do caput do artigo 4° do Estatuto Social da Companhia em razao
do aumento do capital social da Companhia decorrente das Incorporagdes de Ac¢bes
que tenham sido aprovadas pelos acionistas; bem como aprovar a consolidagdo do
Estatuto Social da Companhia considerando todas as alteragdes aprovadas pelos

acionistas nesta assembleia.

A favor O A favor O A favor O

Click or tap here to enter text.[Cidade), [dia] de [més] de 2022

Outorgante
[Nome]
[CPF / CNPJ]
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ANEXO 2
Protocolo e Justificacio CHESF

PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGCAO DE AGOES

O presente instrumento particular é firmado pelos administradores das partes
qualificadas abaixo ("Partes”):

A. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, companhia aberta
categoria “"A”, com sede em Brasilia, no Distrito Federal, em Quadra SEPN 504, Bloco D,
n°® 504, Sala 306 e 307, 3° andar, Edificio Centrocorp Portinari, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o
n° 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Distrito Federal sob o NIRE 53300000859, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Eletrobras”); e

B. COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A., sociedade anénima
de capital aberto, categoria “A”, com sede na Q SEPN 504 Bloco D, n°® 504, Asa Norte, em
Brasilia — DF, e inscrita no CNPJ sob 0 n°® 00.357.038/0001-16, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Distrito Federal neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Subsidiaria” e, em conjunto com a Eletrobras,

“Companbhias”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) A Eletrobras, nesta data, possui 54.151.081 (cinquenta e quatro milhdes, cento e
cinquenta e uma mil e oitenta e uma) acbes ordinarias e 1.517.886 (um milhao,
quinhentas e dezessete mil, oitocentas e oitenta e seis) acdes preferenciais de emissao
da Subsidiaria, representativas de 100% (cem por cento) de seu capital votante e 99,58%
(noventa e nove virgula cinquenta e oito por cento) de seu capital social total; enquanto
o montante remanescente de acdes emitidas pela Subsidiaria é detido por uma base
pulverizada de acionistas; e

(b) Pelos motivos expostos neste instrumento e observados os termos e condi¢des
aqui dispostos, as Companhias, neste ato representadas por seus administradores, mas
sujeito a aprovagdo dos demais 6rgaos de governanca de cada Companhia, incluindo,
sem limitagdo, a aprovacao de seus respectivos acionistas, entendem ser favoravel para
ambas as Companhias a implementacdo da incorporacao da totalidade das acbes de
emissdo da Subsidiaria pela Eletrobras, de forma que, ao término da respectiva operacao,
a Subsidiaria se torne uma subsidiaria integral da Eletrobras (“Incorporacdo de Acdes”);
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RESOLVEM as Partes celebrar, na melhor forma do direito, o presente Protocolo e
Justificacdo de Incorporagdo de Ac¢des (“Protocolo”), que tem por objetivo fixar, nos
termos dos arts. 224, 225, 252 e 264 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolucdo CVM n° 81, de 29

de marco de 2022, as condigdes da Incorporacdo de Agdes, as quais serdo
oportunamente submetidas a deliberacdo dos demais 6rgdos de governanga das
Companhias, conforme aplicavel, em especial a deliberacdo de seus respectivos
acionistas.

1. JUSTIFICACAO

1.1.  Descricdo da Incorporacdo de Agles. Este Protocolo tem por objeto
consubstanciar os procedimentos, as justificativas, os termos, clausulas e condicdes da
Incorporacdo de Acgdes, com a consequente conversdo da Subsidiaria em subsidiaria
integral da Eletrobras e a emissdo, com base na Relagdo de Troca (conforme abaixo
definido), de novas acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal pela
Eletrobras a serem atribuidas aos acionistas da Subsididria na proporcao de sua
participacdo no capital social desta ultima, nos termos do art. 252 da Lei das Sociedades
por Acdes

1.2.  Justificativa da Incorporacdo de Acgdes. A Incorporacdo de Agbes constitui

instrumento de reorganizacao e concentracao societaria largamente utilizado por grupos
econdmicos em busca de sinergias, ganhos operacionais, reducdo de custos,
simplificacdo de estruturas societarias, maior celeridade no processo decisério e
ampliacdo da competitividade e eficiéncia do grupo frente a concorrentes.

1.2.1 O principal objetivo da Incorporacdo de Acdes é assegurar que a
Eletrobras se torne a Unica acionista da Subsidiaria, proporcionando aos
acionistas da Subsidiaria a escolha de migrarem para a base acionaria da
Eletrobras.

1.22 A Incorporacdao de Acles se justifica como sendo do interesse das
Companhias, haja vista que a Subsidiaria possui hoje em seu quadro societario
agrupamento de acionistas que titularizam parcela diminuta do capital social
votante da Subsidiaria. Neste sentido, sob a 6tica dos acionistas minoritarios da
Subsidiaria, é l6gico e racional migrar para a base acionaria da Eletrobras, a qual
se encontra constituida em cima do formato de uma companhia aberta com
capital disperso em modelo corporation. Neste sentido, ao se tornar acionista da
Eletrobras, tais agentes dispordo de maior liquidez e poder politico, eis que ndo
mais serdo acionistas minoritarios de uma sociedade com controle definido.
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1.3.

123 Sob a 6tica dos acionistas da Eletrobras, a Incorporacdo de Acdes é
igualmente relevante e justificada, na medida em que destrava alavancas de valor
extremamente relevantes associadas a gestao e organizagdo da Subsidiaria, o que
se refletird, em Ultima instancia, na expectativa de valorizacao e rentabilidade
futura da prépria Eletrobras.

1.24 E importante recordar que a Subsidiaria foi constituida como empresa
estatal segregada, e assim se desenvolveu durante muitos anos, de modo que
veio a adquirir uma complexidade desmedida em sua estrutura organizacional e
societaria, em observancia tanto a Lei das Sociedades por Ac¢des, no capitulo
dedicado as sociedades de economia mista, quanto, sobretudo, as exigéncias
robustas e complexas de governanca trazidas com a Lei n°® 13.303/2016. Tal
estrutura, frise-se bem, foi constituida e desenvolvida com inUmeras
redundancias e sobreposi¢cdes, como se sociedade autdnoma fosse, seja em seu
sistema de governancga, seja na organizacao de sua gestdo, seja na construcao e
definicdo de seus macroprocessos e diretrizes estratégicas.

1.2.5 A formatagdo de um Unico acionista para a Subsidiaria permitira, assim,
que o proprio escopo de atuacdo da Subsidiaria seja revisto e repensado, com
vistas a: (i) completa reestruturacdo e simplificagdo de seu sistema de
governanga, com enfoque em administracdo local mais enxuta e com perfil de
gestao operacional; (ii) centralizacdo e padronizacdo de macroprocessos e
estruturas, com eliminacdo de redundancias e ganhos de eficiéncia na operacao
dos ativos e execugao dos projetos de investimento; (iii) robustecimento do papel
da Eletrobras no direcionamento estratégico da Subsidiaria e na definicdo do
modelo 6timo de gestao; e (iv) maior seguranga juridica no processo decisorio,
haja vista a auséncia de potenciais interesses conflitantes normalmente
associados ao cenario de pluralidade da base acionaria.

1.2.6 Percebe-se que as principais vantagens da conversao da Subsidiaria em
subsidiaria integral reside no momento posterior a Incorporacdao de Agdes, em

virtude da remodelagem de seu escopo de atuagdo, gestdo e governanca.

Beneficios para as Partes com a Incorporacao de Ac¢des. A respeito da otimizacao

da estrutura decisoria e organizacional derivada da Incorporagado de A¢des, vale destacar

ainda: (i) redugdo de custos e do lapso temporal associados as decisdes tomadas em

assembleia geral, haja vista a dispensa das formalidades retratada no art. 124, §4°, da Lei

das Sociedades por Acoes; (ii) supressao das redundancias e ineficiéncias e alocagao

eficiente de recursos e pessoas; (iii) plena sintonia entre os comandos estratégicos

emanados pela Eletrobras e sua execucdo pela Subsidiaria; (iv) maior protagonismo da

diretoria executiva da Eletrobras no monitoramento e supervisao da administracdo da
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Subsidiaria; e (v) maior integracdo e padronizacdo de processos, sistemas e praticas,
incluindo-se o desenho de uma estratégia unificada de trilhas de carreira profissional
associadas a cultura de alta performance e a meritocracia.

2. PROTOCOLO

2.1.  Atual Estrutura Societaria da Subsidiaria. A Subsidiaria € uma sociedade anonima

de capital social aberto, cujo capital social, no momento imediatamente anterior a
Incorporacao de A¢des, sera de R$9.753.953.471,58 (nove bilhGes, setecentos e cinquenta
e trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e
cinquenta e oito centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por
55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentos e quatro mil, oitocentos e noventa e
cinto) acdes, todas escriturais e sem valor nominal, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢des ordindrias e 1.753.814 (um
milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil, oitocentas e quatorze) a¢des preferenciais, as
quais estarao assim distribuidas na data da Assembleia Geral Extraordinaria da
Subsidiaria que deliberar sobre a Incorporacao de A¢des:

Acionista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais

Eletrobras 54.151.081 1.517.886
Outros - 235.928

54.151.081 1.753.814

2.2.  Atual Estrutura Societaria da Eletrobras. A Eletrobras é uma companhia aberta

categoria A, cujas a¢des sao negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"). Nesta
data, o capital social da Eletrobras é de R$69.813.740.002,52 (sessenta e nove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil e dois reais e cinquenta e dois
centavos), representado por 2.301.227.777 (dois bilhdes, trezentos e um milhdes,
duzentas e vinte e sete mil, setecentas e setenta e sete) acdes, todas escriturais e sem
valor nominal, sendo 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e
nove mil, quatrocentas e sessenta e quatro) a¢cdes ordinarias, 146.920 (cento e quarenta
e seis mil, novecentas e vinte) acdes preferenciais da classe “A”, 279.941.393 (duzentos e
setenta e nove milhdes, novecentas e quarenta e uma mil, trezentas e noventa e trés)
acoes preferenciais da classe "“B” e 1 (uma) agdo preferencial de classe especial de
propriedade da Unido, as quais estardo assim distribuidas na data da Assembleia Geral
Extraordinaria da Eletrobras que deliberar sobre a Incorporagéo de Ag¢oes:
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Acoes Acoes Acoes Acoes de Classe

Acionista oL e e .
Ordinarias Preferenciais A  Preferenciais B Especial
Unido Federal| 667.888.884 - 493 1
Outros 1.353.250.580 146.920 279.940.900 -

Total 2.021.139.464 146.920 279.941.393

2.3. Relacdo de Troca. Em razdo da Incorporacdo de Acdes e considerando as

estruturas societarias descritas nas Clausulas 2.1 e 2.2 acima, foi estabelecido que cada
acionista da Subsidiaria recebera 7,9948 acbes ordinaria de emissdo da Eletrobras para cada
1 (uma) agao preferencial de emissdo da Subsidiaria de sua titularidade a ser incorporada
pela Eletrobras (“Relacdo de Troca").

2.3.1. Determinacdo da Relacdo de Troca. A Relacdo de Troca foi livremente

negociada, acordada e pactuada entre a administracdo da Eletrobras e da
Subsidiaria, enquanto partes independentes, e, nesse sentido, foi determinado
que a Relacdao de Troca serd aquela resultante da comparagdo do valor do
patrimonio liquido contabil de cada uma das Companhias, considerando a data-
base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a data-base das ultimas informacdes
financeiras trimestrais (ITR do 2° trimestre) levantadas pelas Companhias para fins
do atendimentos as exigéncias regulatérias da Eletrobras), com o respaldo dos
laudos de avaliacdo do valor do patriménio liquido contabil das Companhias
elaborados pela empresa avaliadora independente Taticca Auditores
Independentes S.S., sociedade simples, com sede na cidade de Sdo Paulo-SP, Rua
Doutor Geraldo Campos Moreira, n° 375, Sala 51, Cidade Mongdes, CEP 04.571-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.840.718/0001-01 (“Taticca"), com a mesma
data-base, os quais integram a proposta de administracao da Eletrobras, acerca
da Incorporacdao de Ac¢des, como como Anexo 6 e Anexo 7 (em conjunto,

“Laudos de Avaliacdo Contabil” e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo
Contabil").

24. Aumento de Capital da Eletrobras. Nos termos do art. 252, §1°, da Lei das
Sociedades por Acdes, a Incorporacao de AcSes resultara em aumento do capital social

da Eletrobras, no valor total de R$91.895.173,09 (noventa e um milhdes, oitocentos e
noventa e cinco mil, cento e setenta e trés reais e nove centavos), equivalente ao valor
do patriménio liquido contabil das agdes de emissdo da Subsidiaria ainda ndo detidas
pela Eletrobras e que, como resultado da Incorporacdo de Agdes, passardo a ser de
titularidade da Eletrobras, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliacao
Contabil da Subsidiaria, com a consequente emissao de 1.886.189 (um milhao, oitocentas
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e oitenta e seis mil, cento e oitenta e nove) novas acdes ordinarias pela Eletrobras, todas
escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e obrigagdes atualmente
atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela Eletrobras, incluindo a participagdo nos
resultados do exercicio social em curso (“Novas Acdes Eletrobras”).

2.4.1. Direito de Preferéncia. Os atuais acionistas da Eletrobras ndo terdo direito

de preferéncia na subscricdo das Novas A¢des Eletrobras, nos termos do art. 252,
§1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

24.2. Entrega das Novas Acdes Eletrobras. Nos termos do art. 252, §2°, da Lei

das Sociedades por Acdes, os diretores da Subsidiaria deverdo ser autorizados
pelos acionistas de tal companhia a subscreverem, no lugar de cada acionista da
Subsidiaria (exceto a Eletrobras), a parcela das Novas Acdes Eletrobras que Ihes
compete com base na Relacdo de Troca. Ja os diretores da Eletrobras deverdo ser
autorizados por seus acionistas a realizarem a entrega de tais Novas Acdes
Eletrobras, nos termos acima indicados.

2.4.3. |Integralizacdo das Novas Acdes Eletrobras. As Novas Acbes Eletrobras

serdo integralizadas pelos acionistas da Subsidiaria (exceto a Eletrobras) mediante
a contribuicdo das respectivas acdes de emissdo da Subsidiaria de sua titularidade
ao capital da Eletrobras, como consequéncia da Incorporacao de Acdes.

2.4.4. FracOes de Acdes. Eventuais fracdes de agdes de emissao da Eletrobras
decorrentes da Incorporacao de A¢des serao grupadas em numeros inteiros para,
em seguida, serem alienadas no mercado a vista administrado pela B3 apos a
consumacao da Incorporacdo de Agdes, nos termos de aviso aos acionistas a ser
oportunamente divulgado pela administracao da Eletrobras. Os valores auferidos
na referida venda, liquidos das taxas aplicaveis, serdo disponibilizados aos
acionistas da Subsidiaria titulares das respectivas fra¢des, proporcionalmente a
sua participagdo em cada agao incorporada pela Eletrobras.

2.4.5. Alteracao Estatutaria da Eletrobras. Em razdo do aumento de capital da

Eletrobras decorrente da Incorporacdo de A¢des, bem como em decorréncia da
emissdo das Novas Acdes Eletrobras, o caput do art. 4° do Estatuto Social da
Eletrobras devera ser alterado para refletir o novo valor do capital social e nUmero
de agdes da companhia. A nova redacao do artigo dependera de ter havido ou
nao a aprovacao pelos acionistas da Eletrobras, na mesma assembleia geral onde
sera colocada em deliberacao a Incorporacao de Ag¢des, do resgate das a¢des
preferenciais da classe "A” ("Resgate de Acdes PNA"). Nesse sentido, o caput do

art. 4° do Estatuto Social da Eletrobras poderia ter as seguintes redag¢des:
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2.5.

Caso haja a aprovacdo do Resgate de Acoes PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$69.905.635.175,61 (sessenta e nove bilhGes,
novecentos e cinco milhoes, seiscentos e trinta e cinco mil, cento e setenta e cinco
reais e sessenta e um centavos), dividido em 2.023.025.653 (dois bilhoes, vinte e
trés milhées, vinte e cinco mil, seiscentas e cinquenta e trés) acbes ordindrias,
279.941.393 acbes preferenciais da classe “B” e 1 (uma) acdo preferencial de classe
especial titularizada exclusivamente pela Unido, todas escriturais e sem valor
nominal.”

Caso ndo haja a aprovacdo do Resgate de Acoes PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$69.905.635.175,61 (sessenta e nove bilhGes,
novecentos e cinco milhées, seiscentos e trinta e cinco mil, cento e setenta e cinco
reais e sessenta e um centavos), dividido em 2.023.025.653 (dois bilhoes, vinte e
trés milhdes, vinte e cinco mil, seiscentas e cinquenta e trés) acoes ordindrias,
146.920 (cento e quarenta e seis mil, novecentas e vinte) acoes preferenciais da
classe "A”", 279.941.393 (duzentos e setenta e nove milhGes, novecentas e quarenta
e uma mil, trezentas e noventa e trés) acoes preferenciais da classe “B” e 1 (uma)
acdo preferencial de classe especial titularizada exclusivamente pela Unido, todas
escriturais e sem valor nominal.”

2.4.6. Nao obstante o acima disposto, na mesma data em que a Incorporacao
de Acdes for deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também sera deliberada a
possivel incorporacao de acdes das sociedades Furnas - Centrais Elétricas S.A.,
Companhia de Geragdo e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil e
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. Dessa forma, o montante final do capital
social e nimero de acbes da Eletrobras acima indicados poderdo sofrer alteragdes
em decorréncia de tais outras operacoes.

2.4.7. Alteracdo Estatutaria da Subsidiaria. A Incorporacao de Agdes nao

implicara qualquer alteracdo estatutaria da Subsidiaria.

Estrutura Societaria da Eletrobras apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacao da Incorporacdo de Acdes e de seu respectivo aumento de capital, com a

consequente emissdao das Novas AcOes Eletrobras e sua entrega aos acionistas da

Subsidiaria (exceto a propria Eletrobras), ndo havera alteracao relevante na distribuicéo

das acOes de emissdo da Eletrobras, tendo em vista que esta ja possui capital disperso

(ou seja, sem controlador definido) e a entrega das novas ag¢des aos acionistas

minoritarios da Subsidiaria ndo afetara essa situagdo. Além disso, como ja ressaltado

anteriormente neste instrumento, na mesma data em que a Incorporagdo de A¢des for
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deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também serd deliberada a possivel
incorporacao de agdes das sociedades Furnas - Centrais Elétricas S.A., Companhia de
Geracao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. — CGT Eletrosul; e Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte. Dessa forma, o montante final do capital
social e numero de acdes ordinarias acima indicados poderao sofrer alteragdes em
decorréncia de tais outras operacdes.

2.6.  Estrutura Societaria da Subsidiaria ap6s a Incorporagdo de A¢des. Com a aprovagao

da Incorporacdo de Agdes e da respectiva entrega a Eletrobras das a¢es detidas pelos
acionistas na Subsidiaria (exceto pelas a¢Oes ja detidas pela Eletrobras), a Subsidiaria passara
a ser uma subsidiaria integral da Eletrobras e, consequentemente, o capital social da
Subsidiaria passara a ser integralmente detido pela Eletrobras, conforme a seguir:

Acionista Acoes Ordinarias ‘ AcoOes Preferenciais

Total 54.151.081 1.753.814

2.7.  Laudo de Avaliacdo para fins do Art. 264. Uma vez que a Incorporacao de Acoes se

trata de uma operagao entre controladora e controlada, deve ser apresentado aos
acionistas da Subsidiaria um laudo de avaliagdo de cada Companhia elaborado nos termos
do art. 264 da Lei das Sociedades por Acdes Nesse sentido, foi contratada a Ernst & Young
Assessoria Empresarial Ltda., Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda. sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo-SP, Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1909, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-907, SP Corp Tower Torre Norte, 9°
Andar, Conj. 91, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 59.527.788/0001-31 (“EY"), para a elaboracao
dos respectivos laudos, com data-base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a mesma data-
base dos Laudos de Avaliacao Contabil), os quais integram a proposta de administragcao
da Eletrobras, acerca da Incorporacao de Ac¢des, como Anexos 12 e 13 (em conjunto,
"Laudos de Avaliacdo do Art. 264" e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo do Art. 264").

2.7.1. Caso a relagdo de troca de agdes decorrente da Incorporagdo de Ac¢des
fosse calculada com base nos Laudos de Avaliacdo do Art. 264, seria atribuida
8,7260 ac¢des ordinarias de emissdao da Eletrobras para cada 1 (uma) acdo de
emissao da Subsidiaria detida pelos seus acionistas (exceto pela propria
Eletrobras). Dessa forma, verifica-se que tal relacao de troca com base nos Laudos
de Avaliagdo do Art. 264 é mais favoravel aos acionistas da Subsidiaria que a
Relagdo de Troca efetivamente proposta a tais acionistas conforme indicada na
Clausula 2.3 acima.
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2.8.

2.7.2. Dessa forma, serd aplicavel o disposto no art. 264, §3° da Lei das
Sociedades por Agdes, de forma que os Acionistas Dissidentes (conforme abaixo
definido) da Subsidiaria poderdo optar entre ter seu eventual direito de recesso
calculado com base no disposto no art. 45 da Lei das Sociedades por A¢des ou
com base no valor apurado no Laudo de Avaliacdo do Art. 264 referente a
Subsidiaria, conforme sera detalhado na Clausula 2.9 abaixo.

Ratificacdo Assemblear da Escolha de Avaliadores. A contratacdo das empresas

avaliadoras responsaveis pelo levantamento e entrega dos Laudos de Avaliagdo Contabil

e dos Laudos de Avaliacdo do Art. 264 (quais sejam, Taticca e EY, respectivamente) devera

ser ratificada pelos acionistas das Companhias, em suas respectivas assembleias gerais

convocadas para deliberar sobre a Incorporacao de Acdes.

2.8.1. Declaracdo das Empresas Avaliadoras. As empresas avaliadoras acima

indicadas declararam, em seus respectivos laudos de avaliacao, (i) ndao existir
qualquer conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com os acionistas
das Companhias, ou, ainda, no tocante a Incorporacao de A¢des, conforme o caso; e
(i) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias direcionado,
limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas
conclusdes. Tais empresas avaliadoras foram selecionadas para os trabalhos aqui
descritos considerando a ampla e notdria experiéncia que tém na preparacao de
laudos e avaliagdes dessa natureza.

2.8.2. Custos. Os custos relacionados a contratagdo das empresas avaliadoras
para a preparacao dos Laudos de Avaliacdo Contabil e dos Laudos de Avaliacdo
do Art. 264 serdo igualmente rateados entre a Eletrobras, a Subsidiaria e cada
uma das demais companhias que poderdo ter suas a¢des incorporadas pela
Eletrobras no processo em questdo (quais sejam, Furnas — Centrais Elétricas S.A.,
Companhia de Geragao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. -
CGT Eletrosul; e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte).

2.8.3. Variacbes Patrimoniais. As variagdes patrimoniais ocorridas nas

Companhias entre a data-base dos Laudos de Avaliacao Contabil (qual seja, 30
de junho de 2022) e a data em que se efetivar a Incorporacdo de Acgdes
continuarao a ser por elas suportadas e contabilizadas, devendo ser registradas
em seus respectivos livros contabeis, sem qualquer impacto para a Incorporagao
de Acdes.
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2.9. Direito de Recesso. Conforme disposto no art. 264, §3°, art. 252, §§ 1° e 2°, e art.
137, inciso |l, da Lei das Sociedades por A¢des, caso seja consumada a Incorporacao de

Ac¢oes, sera assegurado o direito de retirada aos Acionistas Dissidentes (conforme abaixo
definido): (a) da Eletrobras titulares de acdes preferenciais da classe “A”, caso nao seja
aprovado o Resgate de A¢des PNA; e (b) da Subsidiaria titulares de qualquer tipo ou
classe de agao ("Direito de Recesso”).

2.9.1. Acionistas Dissidentes. Para os fins do exercicio do Direito de Recesso,

serao considerados dissidentes os acionistas que rejeitarem ou se abstiverem na
respectiva deliberagdo sobre a Incorporacao de A¢des, bem como aqueles que
nao comparecerem a respectiva Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras ou
da Subsidiaria que sobre ela deliberar, ou, ainda, aqueles cujas a¢des nao
conferirem direito de voto (“Acionistas Dissidentes”). O reembolso do valor das

agdes somente sera assegurado em relacdo as agdes de que o Acionista
Dissidente seja ininterrupta e comprovadamente titular desde (i) 05 de dezembro
de 2022, data da divulgacdao do fato relevante da Eletrobras informando a
aprovacao da Proposta da Administracdo referente a Incorporacdao de Acdes e
contendo os termos e condi¢des da Incorporacdo de Acdes, até (ii) a data de
exercicio do Direito de Recesso, nos termos do art. 137, §1°, da Lei das Sociedades
por Acdes

2.9.2. Prazo de Exercicio. Conforme o procedimento previsto no artigo 137,

inciso IV, da Lei das Sociedades por A¢des, para fins de exercicio do direito de
recesso, os Acionistas Dissidentes devem se manifestar em até 30 (trinta) dias
contados da publicacdo da ata da assembleia geral que aprovar a Incorporacao
de Acdes, inclusive indicando a sua opcao pelo recesso calculado com base no
artigo 45 ou §3° do artigo 264 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme
indicado na Clausula 2.7.2 acima.

2.9.3. Quantidade de Acées Objeto do Direito de Recesso. O Direito de Recesso
somente podera ser exercido com relagdo a totalidade das a¢bes detidas desde

o encerramento do pregao do dia 05 de dezembro de 2022 pelo Acionista
Dissidente, ndo sendo permitido, portanto, o exercicio parcial.

2.94. Direito de Retratacdo. Conforme prevé o artigo 137, §3° da Lei das

Sociedades por A¢des, nos 10 (dez) dias posteriores ao término do prazo para o
exercicio do Direito de Recesso, caso os 6rgaos da administracao entendam que
o pagamento do preco do reembolso das agdes aos Acionistas Dissidentes que
exerceram o direito de retirada pord em risco a estabilidade financeira da
companhia, lhes é facultado convocar uma assembleia geral para ratificar ou
reconsiderar a deliberacdo, nos termos do §3° do artigo 252 da Lei das
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Sociedades por A¢des Nao obstante, a Incorporagdo de Agdes sera eficaz desde
a data da assembleia que a aprovar.

294.1. A data do efetivo pagamento do valor de reembolso aos
Acionistas Dissidentes que exercerem o direito de recesso sera
oportunamente informada por meio de Aviso aos Acionistas, que sera
divulgado na data: (i) de decisdao da administracdo da Companhia em nao
exercer o direito de convocar nova assembleia para retratacdo da
deliberagdo sobre a Incorporacao de A¢des, de que trata o artigo 137, §3°,
da Lei das Sociedades por Acbes, dentro prazo de 10 (dez) dias findo o
periodo para exercicio do direito de recesso; ou (ii) de ratificacdo da
deliberagdo em nova assembleia geral, que tenha sido convocada pela
administragdo em razdo da prerrogativa de retratacdo. Se a nova
assembleia reconsiderar a referida deliberagéo, a Incorporacao de Ag¢des
nao sera implementada e ndo havera nenhuma retirada ou reembolso.

2.9.5. Valor de Reembolso. Tendo em vista o disposto na Clausula 2.7.2
acima, o valor de reembolso a ser pago ao Acionista Dissidente titular de
agoes preferenciais de classe “"A" de emissdo da Eletrobras serd de
R$48,5179 por acdo, enquanto os Acionistas Dissidentes da Subsidiaria
titulares de acdes preferenciais poderdo optar entre R$369,36 (valor
calculado com base no art. 45 da Lei das Sociedades por Agdes) ou
R$439,7032 (valor calculado com base no Laudo de Avaliacdo do Art. 264)
por agao.

2.9.5.1. Ainda, o reembolso de agdes podera ser pago aos Acionistas
Dissidentes a conta de lucros ou reservas, exceto a legal, e, nesse caso, as
agoes reembolsadas ficardo em tesouraria, conforme estabelece o artigo
45, §5°, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.10. Demonstraces Financeiras. Para fins do disposto no art. 6° da Resolu¢dao CVM

n® 78, as Companhias informam que as suas respectivas demonstracdes financeiras
auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 se encontram
disponiveis no website das Companhias e no website da CVM.

2.11.  Aprovagdes Societarias Pendentes. A implementacao da Incorporagdo de Agdes

dependera da realizacao dos seguintes atos societarios:

63



(a)

(b)

Assembleia Geral Extraordinaria da Subsididria convocada para deliberar sobre:

0] sujeito a aprovacgao dos subitens (ii) a (vii) abaixo, a aprovacao do presente
Protocolo;
(ii) sujeito a aprovacdo da deliberacao constante do item (i) acima, ratificagdo

da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboragéo
dos Laudos de Avaliacao Contabil;

(iii) sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliacdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracao dos Laudos de Avaliacao do Art. 264;

(V) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovacgao dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovacgao da Incorporacao de Acdes, nos termos do presente Protocolo; e

(vii)  sujeito a aprovacgdo das delibera¢des constantes dos itens (i) a (vi) acima,
autorizacdo aos administradores da Subsidiaria para praticarem todos os atos
necessarios a implementacao da Incorporacéo de A¢des, incluindo a autorizagéo
para que a diretoria da Subsidiaria subscreva, em nome dos acionistas da
Subsidiaria, as novas acdes emitidas pela Eletrobras em decorréncia da
Incorporacao de A¢bes, nos termos do art. 252, §2°, da Lei das Sociedades por
Acoes.

Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras convocada para deliberar, dentre

outras matérias, sobre:

(i) sujeito a aprovacao dos subitens (ii) a (vii) abaixo, a aprovacdo do presente
Protocolo;
(ii) sujeito a aprovagao da deliberacao constante do item (i) acima, ratificacdo

da nomeagdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboracao
dos Laudos de Avaliacao Contabil;
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3.

3.1.

(iii) sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracdo dos Laudos de Avaliacdo do Art. 264;

(V) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovacgao da Incorporagdo de Ag¢des, nos termos do presente Protocolo, com o
consequente aumento do capital social da Eletrobras em R$91.895.173,09
(noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e cinco mil, cento e setenta e trés
reais e nove centavos), mediante a emissao de 1.886.189 (um milhao, oitocentas
e oitenta e seis mil, cento e oitenta e nove) novas acdes ordinarias em decorréncia
da Incorporacao de Agdes, cujo preco de emissdo foi determinado com base no
Laudo de Avaliacdo Contabil da Eletrobras;

(vii)  sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (vi) acima,
aprovacao da alteragdo do Estatuto Social da Eletrobras para refletir o aumento
do capital social acima referido; e

(viii)  sujeito a aprovacao das deliberacSes constantes dos itens (i) a (vii) acima,
autorizacdo aos diretores da Eletrobras para entregarem, aos acionistas da
Subsidiaria devidamente representados pelos seus diretores nos termos do art.
252, §2°, da Lei das Sociedades por Acdes, as agdes emitidas no aumento do
capital social da Eletrobras decorrente da Incorporacao de Acdes.

OUTRAS DISPOSICOES

Continuidade Operacional. Apos a implementagdo da Incorporacao de Agdes, a

Eletrobras e a Subsidiaria continuardo operando normalmente, portanto, clientes,

fornecedores, colaboradores e outros interessados ndo devem esperar qualquer

alteracdo na administracdo e relacdes comerciais, tdo pouco havera necessidade de

solicitacao, alteragdo ou renovacao de licencas ou autorizagdes outorgadas a Subsidiaria

por autoridades governamentais.

3.2.

Auséncia de Sucessdo. Em func¢do da efetivacdo da Incorporagdo de Acdes, a

Eletrobras ndo absorvera bens, direitos ou obrigacdes da Subsidiaria, uma vez que a

Subsidiaria mantera integra a sua personalidade juridica, ndo havendo sucessao.
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3.3.  Registros e Averbacbes. Competird a administracdo da Eletrobras, com a

colaboracdo da administracdo da Subsidiaria, praticar todos os atos necessarios a
implementagdo da Incorporacdao de Agdes, assim como de todas as comunicagoes,
registros e averbacdes de cadastros e tudo mais que for necessario a efetivacdo da
operacao.

3.4.  Alteragdes. Exceto se previsto de forma diversa, este Protocolo somente podera
ser alterado por meio de instrumento escrito assinado pelos administradores de ambas

as Companhias.

3.5. Assinatura_ Digital. Este Protocolo é firmado eletronicamente, através da

plataforma Docusign, com a utilizacdo de certificado digital emitido no padrao
estabelecido pela ICP-Brasil, reputando-se plenamente valido, em todo o seu contetdo,
a partir da aposi¢do da ultima assinatura, informagdo essa que sera reconhecida pelas
Partes em sua integridade e autenticidade, garantidas por sistema de criptografia, em
conformidade com o artigo 10, §2°, da MP 2200-2/2001, bem como da legislacdo
superveniente. Os signatarios declaram ser os legitimos representantes das Partes e
possuir poderes para firmar este Protocolo. Independentemente do local e data da
assinatura digital de cada Parte, as Partes concordam que a data e local abaixo indicados
serao considerados para todos os fins como a data e local de assinatura deste Protocolo.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Protocolo na
forma da Clausula 3.5 acima, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2022.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinaturas do Protocolo e JustificacdGo de Incorporacdo de Acbes celebrado em
05 de dezembro de 2022)

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Por: Por:
Cargo: Cargo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:
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ANEXO 3
Protocolo e Justificaciao Furnas

PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGCAO DE AGOES

O presente instrumento particular é firmado pelos administradores das partes
qualificadas abaixo ("Partes”):

A. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, companhia aberta
categoria “"A”, com sede em Brasilia, no Distrito Federal, em Quadra SEPN 504, Bloco D,
n°® 504, Sala 306 e 307, 3° andar, Edificio Centrocorp Portinari, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o
n° 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Distrito Federal sob o NIRE 53300000859, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Eletrobras”); e

B. FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A., sociedade anénima de capital fechado,
com sede na Av. Graca Aranha, 26, Loja A e B, Salas 201 a 2101, Centro, Rio de Janeiro —
RJ, inscrita no CNPJ sob o n® 23.274.194/0001-19, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 3330009092-4, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Subsidiaria” e, em conjunto com a
Eletrobras, “"Companhias”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) A Eletrobras, nesta data, possui 52.647.326.561 (cinquenta e dois bilhdes,
seiscentos e quarenta e sete milhdes, trezentas e vinte e seis mil, quinhentas e sessenta
e uma) agoes ordinarias e 14.659.406.538 (quatorze bilhdes, seiscentos e cinquenta e
nove milhdes, quatrocentas e seis mil, quinhentas e trinta e oito) agdes preferenciais de
emissao da Subsidiaria, representativas de 99,83% (noventa e oito virgula oitenta e trés
por cento) de seu capital votante e 99,56% (noventa e nove virgula cinquenta e seis por
cento) de seu capital social total; enquanto o montante remanescente de a¢des emitidas
pela Subsidiaria é detido por uma base pulverizada de acionistas; e

(b) Pelos motivos expostos neste instrumento e observados os termos e condi¢bes
aqui dispostos, as Companhias, neste ato representadas por seus administradores, mas
sujeito a aprovagdo dos demais 6rgaos de governanca de cada Companhia, incluindo,
sem limitagdo, a aprovacao de seus respectivos acionistas, entendem ser favoravel para
ambas as Companhias a implementacdo da incorporacao da totalidade das acbes de
emissdo da Subsidiaria pela Eletrobras, de forma que, ao término da respectiva operacao,
a Subsidiaria se torne uma subsidiaria integral da Eletrobras (“Incorporacdo de Acdes”);
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RESOLVEM as Partes celebrar, na melhor forma do direito, o presente Protocolo e
Justificacdo de Incorporagdo de Ac¢des (“Protocolo”), que tem por objetivo fixar, nos
termos dos arts. 224, 225, 252 e 264 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolucdo CVM n° 81, de 29

de marco de 2022, as condigdes da Incorporacdo de Agdes, as quais serdo
oportunamente submetidas a deliberacdo dos demais 6rgdos de governanga das
Companhias, conforme aplicavel, em especial a deliberacdo de seus respectivos
acionistas.

1. JUSTIFICACAO

1.1.  Descricdo da Incorporacao de Acbes. Este Protocolo tem por objeto
consubstanciar os procedimentos, as justificativas, os termos, clausulas e condicdes da
Incorporacdo de Acgdes, com a consequente conversdo da Subsidiaria em subsidiaria
integral da Eletrobras e a emissdo, com base na Relagdo de Troca (conforme abaixo
definido), de novas acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal pela
Eletrobras a serem atribuidas aos acionistas da Subsididria na proporcao de sua
participacdo no capital social desta ultima, nos termos do art. 252 da Lei das Sociedades
por Acdes

1.2.  Justificativa da Incorporacdo de Acdes. A Incorporacdo de Acbes constitui

instrumento de reorganizacao e concentracao societaria largamente utilizado por grupos
econdmicos em busca de sinergias, ganhos operacionais, reducdo de custos,
simplificacdo de estruturas societarias, maior celeridade no processo decisério e
ampliacdo da competitividade e eficiéncia do grupo frente a concorrentes.

1.2.1 O principal objetivo da Incorporacdo de Acdes é assegurar que a
Eletrobras se torne a Unica acionista da Subsidiaria, aberta com capital disperso
em modelo corporation. Neste sentido, ao se tornar acionista da Eletrobras, tais
agentes disporao de maior liquidez e poder politico, eis que nao mais seréo
acionistas minoritarios de uma sociedade com controle definido e de capital
fechado.

1.2.2 Sob a Otica dos acionistas da Eletrobras, a Incorporacdo de Acdes é
igualmente relevante e justificada, na medida em que destrava alavancas de valor
extremamente relevantes associadas a gestao e organizagao da Subsidiaria, o que
se refletira, em Ultima instancia, na expectativa de valorizacao e rentabilidade
futura da prépria Eletrobras.
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1.3.

1.2.3 E importante recordar que a Subsidiaria foi constituida como empresa
estatal segregada, e assim se desenvolveu durante muitos anos, de modo que
veio a adquirir uma complexidade desmedida em sua estrutura organizacional e
societaria, em observancia tanto a Lei das Sociedades por Acbes, no capitulo
dedicado as sociedades de economia mista, quanto, sobretudo, as exigéncias
robustas e complexas de governanca trazidas com a Lei n°® 13.303/2016. Tal
estrutura, frise-se bem, foi constituida e desenvolvida com indmeras
redundancias e sobreposi¢cdes, como se sociedade autdnoma fosse, seja em seu
sistema de governanga, seja na organizacao de sua gestao, seja na construgdo e
definicdo de seus macroprocessos e diretrizes estratégicas.

1.24 A formatacdo de um Unico acionista para a Subsidiaria permitira, assim,
que o proprio escopo de atuacdo da Subsidiaria seja revisto e repensado, com
vistas a: (i) completa reestruturacdo e simplificacdo de seu sistema de
governanga, com enfoque em administracdo local mais enxuta e com perfil de
gestao operacional; (ii) centralizacdo e padronizacdo de macroprocessos e
estruturas, com eliminacdo de redundancias e ganhos de eficiéncia na operacao
dos ativos e execucao dos projetos de investimento; (iii) robustecimento do papel
da Eletrobras no direcionamento estratégico da Subsidiaria e na definicdo do
modelo 6timo de gestao; e (iv) maior seguranga juridica no processo decisorio,
haja vista a auséncia de potenciais interesses conflitantes normalmente
associados ao cenario de pluralidade da base acionaria.

1.2.5 Percebe-se que a principal vantagem da conversdao da Subsidiaria em
subsidiaria integral reside no momento posterior a Incorporacdao de Agdes, em

virtude da remodelagem de seu escopo de atuagdo, gestdo e governanca.

Beneficios para as Partes com a Incorporacao de A¢des. A respeito da otimizacao

da estrutura decisoria e organizacional derivada da Incorporagado de A¢des, vale destacar

ainda: (i) redugdo de custos e do lapso temporal associados as decisdes tomadas em

assembleia geral, haja vista a dispensa das formalidades retratada no art. 124, §4°, da Lei

das Sociedades por Acles; (ii) supressao das redundancias e ineficiéncias e alocagao

eficiente de recursos e pessoas; (iii) plena sintonia entre os comandos estratégicos

emanados pela Eletrobras e sua execu¢do pela Subsidiaria; (iv) maior protagonismo da

diretoria executiva da Eletrobras no monitoramento e supervisdo da administracao da

Subsidiaria; e (v) maior integracdo e padronizacao de processos, sistemas e praticas,

incluindo-se o desenho de uma estratégia unificada de trilhas de carreira profissional

associadas a cultura de alta performance e a meritocracia.
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2. PROTOCOLO

2.1. Atual Estrutura Societaria da Subsidiaria. A Subsidiaria € uma sociedade an6nima

de capital social fechado, cujo capital social, no momento imediatamente anterior a
Incorporacao de Acdes, serda de R$15.439.373.047,37 (quinze bilhdes, quatrocentos e
trinta e nove milhdes, trezentos e setenta e trés mil e quarenta e sete reais e trinta e sete
centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por 89.315.334.118
(oitenta e nove bilhdes, trezentos e quinze milhdes, trezentas trinta e quatro mil, cento e
dezoito) acdes, todas escriturais e sem valor nominal, sendo 69.676.704.073 (sessenta e
nove bilhdes, seiscentos e setenta e seis milhdes, setecentas e quatro mil e setenta e trés)
acOes ordinarias e 19.638.630.045 (dezenove bilhdes, seiscentos e trinta e oito milhdes,
seiscentas e trinta mil e quarenta e cinco) acbes preferenciais.

2.1.1. A Eletrobras aportou R$8.908.218.681,83 (oito bilhdes, novecentos e oito
milhdes, duzentos e dezoito mil, seiscentos e oitenta e um reais e oitenta e trés
centavos) na Subsidiaria a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital social da Subsidiaria (“AFAC"). Em 09 de setembro de 2022, foi aprovado
pelos acionistas da Subsidiaria, em sede de assembleia geral, o aumento de
capital da companhia para fins da capitalizacdo do AFAC, com a emissdo de
21.711.623.440 (vinte e um bilhdes, setecentos e onze milhdes, seiscentas e vinte
e trés mil, quatrocentas e quarenta) acdes, sendo 16.937.677.906 (dezesseis
bilhdes, novecentos e trinta e sete milhdes, seiscentas e setenta e sete mil,
novecentas e seis) acoes ordinarias e 4.773.945.534 (quatro bilhdes, setecentos
e setenta e trés milhdes, novecentas e quarenta e cinco mil, quinhentas e trinta
e quatro) acOes preferenciais pela Subsidiaria — aumento esse ja computado nos
valores indicados na Clausula 1.3 acima. Os acionistas minoritarios da
Subsidiaria terdo direito de preferéncia na subscricdo de até 29.450.267 (vinte e
nove milhdes, quatrocentas e cinquenta mil, duzentas e sessenta e sete) acdes
ordinarias e 65.927.122 (sessenta e cinco milhdes, novecentas e vinte e sete mil,
cento e vinte e duas) acdes preferenciais emitidas em tal aumento. O prazo para
exercicio do direito de preferéncia dos acionistas minoritarios da Subsidiaria
com relacao a referido aumento foi iniciado em 08 de novembro de 2022,
encerrando-se em 07 de dezembro de 2022.
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2.1.2. Em vista do acima disposto, as acdes de emissdo da Subsidiaria podem vir
a estar distribuidas da seguinte forma na data da Assembleia Geral
Extraordinaria da Subsidiaria que deliberar sobre a Incorporacéo de Ag¢des:

Caso os acionistas minoritdrios da Subsididria exercam a totalidade do direito de

preferéncia a eles atribuido na operacdo de capitalizacdo do AFAC:

Acionista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais

Eletrobras 69.555.554.200 19.367.424.950
Outros 121.149.873 271.205.095

69.676.704.073 19.638.630.045

Caso _nenhum dos acionistas minoritdrios da Subsididria exerca o direito de

preferéncia a eles atribuido na operacdo de capitalizacdo do AFAC:

Acionista Acoes Ordinarias AcoOes Preferenciais

Eletrobras 69.585.004.467 19.433.352.072
Outros 91.699.606 205.277.973

69.676.704.073 19.638.630.045

2.2.  Atual Estrutura Societaria da Eletrobras. A Eletrobras é uma companhia aberta

categoria A, cujas a¢des sao negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"). Nesta
data, o capital social da Eletrobras é de R$69.813.740.002,52 (sessenta e nove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil e dois reais e cinquenta e dois
centavos), representado por 2.301.227.777 (dois bilhdes, trezentos e um milhdes,
duzentas e vinte e sete mil, setecentas e setenta e sete) acdes, todas escriturais e sem
valor nominal, sendo 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e
nove mil, quatrocentas e sessenta e quatro) a¢cdes ordinarias, 146.920 (cento e quarenta
e seis mil, novecentas e vinte) acdes preferenciais da classe "A”, 279.941.393 (duzentos e
setenta e nove milhdes, novecentas e quarenta e uma mil, trezentas e noventa e trés)
acoes preferenciais da classe "B” e 1 (uma) acao preferencial de classe especial de
propriedade da Unido, as quais estarao assim distribuidas na data da Assembleia Geral
Extraordinaria da Eletrobras que deliberar sobre a Incorporacao de A¢des:
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Acoes Acoes Acoes Acoes de Classe

Acionista oL e e .
Ordinarias Preferenciais A  Preferenciais B Especial
Unido Federal| 667.888.884 - 493 1
Outros 1.353.250.580 146.920 279.940.900 -

Total 2.021.139.464 146.920 279.941.393

2.3. Relacdo de Troca. Em razdo da Incorporacdo de Acdes e considerando as

estruturas societarias descritas nas Clausulas 2.1 e 2.2 acima, foi estabelecido que cada
acionista da Subsidiaria recebera 0,0082 acao ordinaria de emissdo da Eletrobras para cada
1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Subsidiaria de sua titularidade a ser incorporada pela
Eletrobras ("Relacdo de Troca”).

2.3.1. Determinacdo da Relacdo de Troca. A Relacao de Troca foi livremente

negociada, acordada e pactuada entre a administracdo da Eletrobras e da
Subsidiaria, enquanto partes independentes, e, nesse sentido, foi determinado
que a Relacdo de Troca serd aquela resultante da comparacdo do valor do
patrimonio liquido contabil de cada uma das Companhias, considerando a data-
base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a data-base das ultimas informacdes
financeiras trimestrais (ITR do 2° trimestre) levantadas pelas Companhias para fins
do atendimentos as exigéncias regulatérias da Eletrobras), com o respaldo dos
laudos de avaliacdo do valor do patriménio liquido contabil das Companhias
elaborados pela empresa avaliadora independente Taticca Auditores
Independentes S.S., sociedade simples, com sede na cidade de Sdo Paulo-SP, Rua
Doutor Geraldo Campos Moreira, n° 375, Sala 51, Cidade Mongdes, CEP 04.571-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.840.718/0001-01 (“Taticca"), com a mesma
data-base, os quais integram a proposta de administracao da Eletrobras, acerca
da Incorporacao de A¢bes, como Anexo 6 e Anexo 8 (em conjunto, “Laudos de

Avaliacdo Contabil” e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo Contabil").

24. Aumento de Capital da Eletrobras. Nos termos do art. 252, §1°, da Lei das
Sociedades por A¢oes, a Incorporacao de Agdes resultara em aumento do capital social

da Eletrobras, no valor total de R$119.360.374,59 (cento e dezenove milhdes, trezentos
e sessenta mil, trezentos e setenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos),
equivalente ao valor do patriménio liquido contabil das a¢des de emissdo da Subsidiaria
ainda nao detidas pela Eletrobras e que, como resultado da Incorporacdo de Agdes,
passarao a ser de titularidade da Eletrobras, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de
Avaliacdo Contabil da Subsidiaria, com a consequente emissao de 2.449.925 (dois
milhdes, quatrocentas e quarenta e nove mil, novecentas e vinte e cinco) novas agdes
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ordinarias pela Eletrobras, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos
e obrigacdes atualmente atribuidos as agdes ordinarias ja emitidas pela Eletrobras,
incluindo a participagdo nos resultados do exercicio social em curso (“Novas Acgdes
Eletrobras”).

2.4.1. O valor do aumento do capital social da Eletrobras podera ainda ser
acrescido em até R$38.333.805,66 (trinta e oito milhdes, trezentos e trinta e trés
mil, oitocentos e cinco reais e sessenta e seis centavos), com a emissdo de até
786.818 (setecentas e oitenta e seis mil, oitocentas e dezoito) acdes ordinarias
adicionais, caso haja tempestivamente e integralmente o exercicio do direito de
preferéncia por acionistas minoritarios da Subsidiaria com relacdo ao aumento de
capital da Subsidiaria realizado para a capitalizacdo de AFAC indicado na
Clausula 2.1.1 acima; resultando em um aumento de capital agregado da
Eletrobras de até R$157.694.180,25 (cento e cinquenta e sete milhdes, seiscentos
e noventa e quatro mil, cento e oitenta reais e vinte e cinco centavos), com a
emissdo maxima de até 3.236.743 (trés milhdes, duzentas e trinta e seis mil,
setecentas e quarenta e trés) acdes ordinarias pela Eletrobras.

2.4.2. Para fins do calculo do valor do aumento de capital efetivo a ser realizado
na Eletrobras, o valor indicado na Clausula 2.4 acima (qual seja, R$119.360.374,59
(cento e dezenove milhdes, trezentos e sessenta mil, trezentos e setenta e quatro
reais e cinquenta e nove centavos)) sera acrescido em R$0,4019 para cada acdo
de emissdo da Subsidiaria que tenha sido eventualmente subscrita e integralizada
pelos acionistas minoritarios da Subsidiaria no ambito do exercicio do direito de
preferéncia acima referido, com o correspondente acréscimo de emissdo de
0,0082 agdo ordinaria da Eletrobras para cada 1 (uma) acao da Subsidiaria objeto
de exercicio de tal direito de preferéncia.

2.4.3. Direito de Preferéncia. Os atuais acionistas da Eletrobras ndo terdo direito

de preferéncia na subscricao das Novas Acdes Eletrobras, nos termos do art. 252,
§1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

24.4. Entrega das Novas Acdes Eletrobras. Nos termos do art. 252, §2°, da Lei

das Sociedades por Acdes, os diretores da Subsidiaria deverao ser autorizados
pelos acionistas de tal companhia a subscreverem, no lugar de cada acionista da
Subsidiaria (exceto a Eletrobras), a parcela das Novas A¢Oes Eletrobras que lhes
compete com base na Relagdo de Troca. Ja os diretores da Eletrobras deverao ser
autorizados por seus acionistas a realizarem a entrega de tais Novas Acoes
Eletrobras, nos termos acima indicados.
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2.4.5. |Integralizacdo das Novas AcOes Eletrobras. As Novas Acdes Eletrobras

serdo integralizadas pelos acionistas da Subsidiaria (exceto a Eletrobras) mediante
a contribuicdo das respectivas acdes de emissdo da Subsidiaria de sua titularidade
ao capital da Eletrobras, como consequéncia da Incorporacao de Acdes.

2.4.6. FracGes de Acdes. Eventuais fracdes de acdes de emissdo da Eletrobras

decorrentes da Incorporacao de A¢des serdo grupadas em numeros inteiros para,
em seguida, serem alienadas no mercado a vista administrado pela B3 apds a
consumacao da Incorporacao de Agdes, nos termos de aviso aos acionistas a ser
oportunamente divulgado pela administracao da Eletrobras. Os valores auferidos
na referida venda, liquidos das taxas aplicaveis, serdo disponibilizados aos
acionistas da Subsidiaria titulares das respectivas fracdes, proporcionalmente a
sua participagdo em cada acao incorporada pela Eletrobras.

2.4.7. Alteracao Estatutaria da Eletrobras. Em razdo do aumento de capital da

Eletrobras decorrente da Incorporacao de A¢des, bem como em decorréncia da
emissao das Novas Acdes Eletrobras, o caput do art. 4° do Estatuto Social da
Eletrobras devera ser alterado para refletir o novo valor do capital social e nimero
de a¢des da companhia. A nova redacao do artigo dependera de ter havido ou
nao a aprovacao pelos acionistas da Eletrobras, na mesma assembleia geral onde
sera colocada em deliberagdo a Incorporacao de Acdes, do resgate das acOes
preferenciais da classe "A” ("Resgate de Acbes PNA"). Nesse sentido, o caput do

art. 4° do Estatuto Social da Eletrobras poderia ter as seguintes redacdes:

Caso haja a aprovacdo do Resgate de Acoes PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$[e], dividido em [e] a¢es ordindrias, 279.941.393
(duzentos e setenta e nove milhées, novecentas e quarenta e uma mil, trezentas e
noventa e trés) acoes preferenciais da classe "B” e 1 (uma) agdo preferencial de
classe especial titularizada exclusivamente pela Unido, todas escriturais e sem valor
nominal.”

sendo que, para fins de apuragdo dos valores acima referidos como “[e]", deve
ser considerado o atual valor de capital social e nUmero total de a¢des ordinarias
da Eletrobras (quais sejam, R$69.813.740.002,52 (sessenta e nove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil e dois reais e cinquenta e
dois centavos) e 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e
nove mil, quatrocentas e sessenta e quatro) acdes ordinarias, respectivamente) e
somados os respectivos montantes acrescidos em decorréncia da Incorporagdo
de Acbes, nos termos das Clausulas 2.4, 2.4.1 e 2.4.2 acima.
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2.5.

Caso ndo haja a aprovacdo do Resgate de Aces PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$[e], dividido em [e] aces ordindrias, 146.920
(cento e quarenta e seis mil, novecentas e vinte) acbes preferenciais da classe "A”,
279.941.393 (duzentos e setenta e nove milhées, novecentas e quarenta e uma mil,
trezentas e noventa e trés) acoes preferenciais da classe “B” e 1 (uma) acdo
preferencial de classe especial titularizada exclusivamente pela Unido, todas
escriturais e sem valor nominal.”

sendo que, para fins de apuragdo dos valores acima referidos como “[e]", deve
ser considerado o atual valor de capital social e nimero total de a¢gdes ordinarias
da Eletrobras (quais sejam, R$69.813.740.002,52 (sessenta e nove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil e dois reais e cinquenta e
dois centavos) e 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e
nove mil, quatrocentas e sessenta e quatro) acdes ordinarias, respectivamente) e
somados os respectivos montantes acrescidos em decorréncia da Incorporacao
de Acdes, nos termos das Clausulas 2.4, 2.4.1 e 2.4.2 acima.

Nao obstante o acima disposto, na mesma data em que a Incorporagao de Ac¢bes
for deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também sera deliberada a possivel
incorporacao de a¢des das sociedades Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
S.A. — Chesf; Companhia de Geracao e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do
Brasil S.A. — CGT Eletrosul; e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte.
Dessa forma, o montante final do capital social e nUmero de agdes ordinarias
acima indicados poderdo sofrer alteracdes em decorréncia de tais outras
operagoes.

2.4.8. Alteracdo Estatutaria da Subsidiaria. A Incorporacdo de Acdes nao

implicara qualquer alteragdo estatutaria da Subsidiaria.

Estrutura Societaria da Eletrobras apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacgao da Incorporagdo de Acdes e de seu respectivo aumento de capital, com a

consequente emissdao das Novas AcOes Eletrobras e sua entrega aos acionistas da

Subsidiaria (exceto a propria Eletrobras), ndo havera alteracao relevante na distribuicdo

das acoes de emissdo da Eletrobras, tendo em vista que esta ja possui capital disperso

(ou seja, sem controlador definido) e a entrega das novas a¢des aos acionistas

minoritarios da Subsidiaria ndo afetara essa situacao. Além disso, como ja ressaltado

anteriormente neste instrumento, na mesma data em que a Incorporacgédo de Acdes for

deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também sera deliberada a possivel

incorporacao de acOes das sociedades Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco S.A. -

Chesf; Companhia de Geracao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. -
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CGT Eletrosul; e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte. Dessa forma, o
montante final do capital social e nUmero de a¢des ordinarias acima indicados poderdo
sofrer alteracdes em decorréncia de tais outras operagdes.

2.6. Estrutura Societaria da Subsididria_apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacao da Incorporacdo de Acdes e da respectiva entrega a Eletrobras das a¢des
detidas pelos acionistas na Subsidiaria (exceto pelas a¢des ja detidas pela Eletrobras), a
Subsidiaria passara a ser uma subsidiaria integral da Eletrobras e, consequentemente, o
capital social da Subsidiaria passara a ser integralmente detido pela Eletrobras, conforme
a seguir:

Acionista Acoes Ordinarias AcoOes Preferenciais

69.676.704.073 19.638.630.045

Total 69.676.704.073 19.638.630.045

2.7.  Laudo de Avaliacao para fins do Art. 264. Uma vez que a Incorporagao de Agdes

se trata de uma operagdo entre controladora e controlada, deve ser apresentado aos
acionistas da Subsidiaria um laudo de avaliacdo de cada Companhia elaborado nos
termos do art. 264 da Lei das Sociedades por Acdes Nesse sentido, foi contratada a Ernst
& Young Assessoria Empresarial Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Sado Paulo-SP, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Vila Nova
Conceigao, CEP 04.543-907, SP Corp Tower Torre Norte, 9° Andar, Conj. 91, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 59.527.788/0001-31 ("EY"), para a elaboragdo dos respectivos laudos,
com data-base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a mesma data-base dos Laudos de
Avaliacdo Contabil), os quais integram a proposta de administracdo da Eletrobras, acerca
da Incorporacédo de Agdes, como Anexos 12 e 14 (em conjunto, “Laudos de Avaliacédo
do Art. 264" e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo do Art. 264").

2.7.1. Caso a relagdo de troca de a¢des decorrente da Incorporagdo de Ag¢des
fosse calculada com base nos Laudos de Avaliacdo do Art. 264, seria atribuida
0,0126 agdo ordinaria de emissdo da Eletrobras para cada 1 (uma) acdo de
emissao da Subsidiaria detida pelos seus acionistas (exceto pela prépria
Eletrobras). Dessa forma, verifica-se que tal relacao de troca com base nos Laudos
de Avaliagdo do Art. 264 é mais favoravel aos acionistas da Subsidiaria que a
Relagdo de Troca efetivamente proposta a tais acionistas conforme indicada na
Clausula 2.3 acima.

2.7.2. Dessa forma, serd aplicavel o disposto no art. 264, §3° da Lei das
Sociedades por Acdes, de forma que os Acionistas Dissidentes (conforme abaixo
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2.8.

definido) da Subsidiaria poderdo optar entre ter seu eventual direito de recesso
calculado com base no disposto no art. 45 da Lei das Sociedades por A¢des ou
com base no valor apurado no Laudo de Avaliacao do Art. 264 da Subsidiaria,
conforme sera detalhado na Clausula 2.9 abaixo.

Ratificacdo Assemblear da Escolha de Avaliadores. A contratagdo das empresas

avaliadoras responsaveis pelo levantamento e entrega dos Laudos de Avaliacdo Contabil

e dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264 (quais sejam, Taticca e EY, respectivamente) devera

ser ratificada pelos acionistas das Companhias, em suas respectivas assembleias gerais

convocadas para deliberar sobre a Incorporacao de A¢oes.

2.8.1. Declaracao das Empresas Avaliadoras. As empresas avaliadoras acima
indicadas declararam, em seus respectivos laudos de avaliagdo, (i) ndo existir
qualquer conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com os acionistas
das Companhias, ou, ainda, no tocante a Incorporacao de A¢des, conforme o caso; e
(i) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias direcionado,
limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas
conclusdes. Tais empresas avaliadoras foram selecionadas para os trabalhos aqui
descritos considerando a ampla e notdria experiéncia que tém na preparacao de
laudos e avaliagdes dessa natureza.

2.8.2. Custos. Os custos relacionados a contratacdo das empresas avaliadoras
para a preparacao dos Laudos de Avaliacao Contabil e dos Laudos de Avaliagao
do Art. 264 serao igualmente rateados entre a Eletrobras, a Subsidiaria e cada
uma das demais companhias que poderao ter suas ac¢des incorporadas pela
Eletrobras no processo em questao (quais sejam, Companhia Hidro Elétrica do
Sdo Francisco S.A. — Chesf; Companhia de Geracdo e Transmissdo de Energia
Elétrica do Sul do Brasil S.A. — CGT Eletrosul; e Centrais Elétricas do Norte do Brasil
S.A. - Eletronorte).

2.8.3. VariacOes Patrimoniais. Além do AFAC, cujo tratamento ja esta disposto

nas Clausulas 1.2.1, 1.2.2, 2.4.1 e 2.4.2 acima, as demais varia¢cdes patrimoniais

ocorridas nas Companhias entre a data-base dos Laudos de Avaliacdo Contabil
(qual seja, 30 de junho de 2022) e a data em que se efetivar a Incorporagdo de
Acbes continuardo a ser por elas suportadas e contabilizadas, devendo ser
registradas em seus respectivos livros contabeis, sem qualquer impacto para a
Incorporacao de Acdes.
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2.9.  Direito de Recesso. Conforme disposto no art. 264, §3°, art. 252, §§ 1° e 2°, e art.
137, inciso ll, da Lei das Sociedades por Ac¢des, caso seja consumada a Incorporacao de

Ac¢oes, sera assegurado o direito de retirada aos Acionistas Dissidentes (conforme abaixo
definido): (a) da Eletrobras titulares de acdes preferenciais da classe “A”, caso nao seja
aprovado o Resgate de A¢des PNA; e (b) da Subsidiaria titulares de qualquer tipo ou
classe de agao ("Direito de Recesso”).

2.9.1. Acionistas Dissidentes. Para os fins do exercicio do Direito de Recesso,

serao considerados dissidentes os acionistas que rejeitarem ou se abstiverem na
respectiva deliberagdo sobre a Incorporacao de Agdes, bem como aqueles que
nao comparecerem a respectiva Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras ou
da Subsidiaria que sobre ela deliberar, ou, ainda, aqueles cujas a¢des nao
conferirem direito de voto (“Acionistas Dissidentes”). O reembolso do valor das

agoes somente sera assegurado em relacdo as agdes de que o Acionista
Dissidente seja ininterrupta e comprovadamente titular desde (i) 05 de dezembro
de 2022, data da divulgacdo do fato relevante da Eletrobras informando a
aprovacao da Proposta da Administracdo referente a Incorporacdao de Acdes e
contendo os termos e condi¢des da Incorporacdo de Acdes, até (ii) a data de
exercicio do Direito de Recesso, nos termos do art. 137, §1°, da Lei das Sociedades
por Acdes

2.9.2. Prazo de Exercicio. Conforme o procedimento previsto no artigo 137,

inciso IV, da Lei das Sociedades por Acdes, para fins de exercicio do direito de
recesso, os Acionistas Dissidentes devem se manifestar em até 30 (trinta) dias
contados da publicacdo da ata da assembleia geral que aprovar a Incorporagao
de Acdes, inclusive indicando a sua opcao pelo recesso calculado com base no
artigo 45 ou §3° do artigo 264 da Lei das Sociedades por Ac¢des, conforme
indicado na Clausula 2.7.2 acima.

2.9.3. Quantidade de Acdes Objeto do Direito de Recesso. O Direito de Recesso
somente podera ser exercido com relagdo a totalidade das a¢bes detidas desde

o encerramento do pregao do dia 05 de dezembro de 2022 pelo Acionista
Dissidente, ndo sendo permitido, portanto, o exercicio parcial.

2.94. Direito de Retratacdo. Conforme prevé o artigo 137, §3°, da Lei das

Sociedades por A¢des, nos 10 (dez) dias posteriores ao término do prazo para o
exercicio do Direito de Recesso, caso os 6rgaos da administragdo entendam que
o pagamento do preco do reembolso das agdes aos Acionistas Dissidentes que
exerceram o direito de retirada pord em risco a estabilidade financeira da
companhia, lhes é facultado convocar uma assembleia geral para ratificar ou
reconsiderar a deliberacdo, nos termos do §3° do artigo 252 da Lei das
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Sociedades por A¢des Nao obstante, a Incorporacdo de Agdes sera eficaz desde
a data da assembleia que a aprovar.

294.1. A data do efetivo pagamento do valor de reembolso aos
Acionistas Dissidentes que exercerem o direito de recesso sera
oportunamente informada por meio de Aviso aos Acionistas, que sera
divulgado na data: (i) de decisdo da administracao da Companhia em nao
exercer o direito de convocar nova assembleia para retratacao da deliberacao
sobre a Incorporagdo de Agdes, de que trata o artigo 137, §3°, da Lei das
Sociedades por Acles, dentro prazo de 10 (dez) dias findo o periodo para
exercicio do direito de recesso; ou (ii) de ratificacdo da deliberacdo em nova
assembleia geral, que tenha sido convocada pela administracdo em razao da
prerrogativa de retratacdo. Se a nova assembleia reconsiderar a referida
deliberagdo, a Incorporagdo de A¢des ndo sera implementada e ndo havera
nenhuma retirada ou reembolso.

2.9.5. Valor de Reembolso. Tendo em vista o disposto na Clausula 2.7.2 acima o
valor de reembolso a ser pago ao Acionista Dissidente titular de agdes
preferenciais de classe "A” de emissdo da Eletrobras sera de R$48,5179 por agéo,
enquanto os Acionistas Dissidentes da Subsidiaria titulares de agdes ordinarias
ou preferenciais poderao optar entre R$0,3968 (valor calculado com base no art.
45 da Lei das Sociedades por A¢des) ou R$0,6337 (valor calculado com base no
Laudo de Avaliagao do Art. 264) por agao.

2.9.5.1. Ainda, o reembolso de agdes podera ser pago aos Acionistas
Dissidentes a conta de lucros ou reservas, exceto a legal, e, nesse caso, as
agoes reembolsadas ficardo em tesouraria, conforme estabelece o artigo
45, §5°, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.10. Demonstracdes Financeiras. Conforme disposto no art. 16 da Resolugdo CVM

n° 78, dado que a Incorporacao de Agdes representara uma diluicdo de menos de 5%
(cinco por cento) no capital social da Eletrobras, ndo é necessaria a divulgagdo de
demonstragdes financeiras das Companhias.

2.11.  Aprovacdes Societarias Pendentes. A implementacdo da Incorporacdo de Agdes

dependera da realizacao dos seguintes atos societarios:

(a) Assembleia Geral Extraordinaria da Subsidiaria convocada para deliberar sobre:

() sujeito a aprovagao dos subitens (ii) a (vii) abaixo, a aprovacdo do presente
Protocolo;
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(b)

(ii) sujeito a aprovacdo da deliberacao constante do item (i) acima, ratificagdo
da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboragdo
dos Laudos de Avaliacao Contabil;

(i) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracao dos Laudos de Avaliacao do Art. 264;

(v) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovacgao da Incorporacao de Acdes, nos termos do presente Protocolo; e

(vii)  sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (vi) acima,
autorizagcdo aos administradores da Subsidiaria para praticarem todos os atos
necessarios a implementacao da Incorporacéao de A¢des, incluindo a autorizagéo
para que a diretoria da Subsidiaria subscreva, em nome dos acionistas da
Subsidiaria, as novas acdes emitidas pela Eletrobras em decorréncia da
Incorporacao de A¢bes, nos termos do art. 252, §2°, da Lei das Sociedades por
AcOes.

Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras convocada para deliberar, dentre

outras matérias, sobre:

(i) sujeito a aprovacdo dos subitens (ii) a (viii) abaixo, a aprovacdo do
presente Protocolo;

(ii) sujeito a aprovagao da deliberacdo constante do item (i) acima, ratificacdo
da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboracao
dos Laudos de Avaliacao Contabil;

(iii) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracdo dos Laudos de Avaliacao do Art. 264;
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3.

3.1.

(v) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos subitens (i) a (v)
acima, aprovar a Incorporacao de Acdes, nos termos do presente Protocolo, com
o consequente aumento do capital social da Subsidiaria no valor total entre
R$119.360.374,59 (cento e dezenove milhdes, trezentos e sessenta mil, trezentos
e setenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos) e R$157.694.180,25 (cento
e cinquenta e sete milhdes, seiscentos e noventa e quatro mil, cento e oitenta
reais e vinte e cinco centavos), equivalente ao valor do patrimonio liquido contabil
das acdes de emissao da Subsididria ainda ndo detidas pela Eletrobras e que,
como resultado da Incorporacao de Agdes, passardo a ser de titularidade da
Eletrobras, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliagdo Contabil
Subsidiaria, com a consequente emissao de 2.449.925 (dois milhdes, quatrocentas
e quarenta e nove mil, novecentas e vinte e cinco) a 3.236.743 (trés milhdes,
duzentas e trinta e seis mil, setecentas e quarenta e trés) novas acdes ordinarias
pela Eletrobras, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e
obrigagdes atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela Eletrobras,
incluindo a participagao nos resultados do exercicio social em curso. Os nUmeros
efetivos do valor do aumento e acdes dentro da faixa acima indicada serao
fixados com base nos parametros indicados neste Protocolo;

(vii)  sujeito a aprovacgdo das delibera¢des constantes dos itens (i) a (vi) acima,
aprovacao da alteragdo do Estatuto Social da Eletrobras para refletir o aumento
do capital social acima referido; e

(viii)  sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (vii) acima,
autorizacdo aos diretores da Eletrobras para entregarem, aos acionistas da
Subsidiaria devidamente representados pelos seus diretores nos termos do
art. 252, §2°, da Lei das Sociedades por Acles, as agdes emitidas no aumento do
capital social da Eletrobras decorrente da Incorporagdo de Acdes.

OUTRAS DISPOSICOES

Continuidade Operacional. Apés a implementagdo da Incorporacdo de Acdes, a

Eletrobras e a Subsidiaria continuardo operando normalmente, portanto, clientes,

fornecedores, colaboradores e outros interessados nao devem esperar qualquer

alteracdo na administracao e relagdes comerciais, tdo pouco havera necessidade de

solicitagdo, alteracdo ou renovacéo de licengas ou autorizagdes outorgadas a Subsidiaria

por autoridades governamentais.
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3.2. Auséncia de Sucessdo. Em funcdo da efetivacdo da Incorporacdo de Acdes, a
Eletrobras ndo absorvera bens, direitos ou obrigacdes da Subsidiaria, uma vez que a
Subsididria mantera integra a sua personalidade juridica, ndo havendo sucesséao.

3.3. Registros e Averbacdes. Competird a administracdo da Eletrobras, com a

colaboracdo da administracdo da Subsidiaria, praticar todos os atos necessarios a
implementagdo da Incorporacao de Agdes, assim como de todas as comunicagoes,
registros e averbagdes de cadastros e tudo mais que for necessario a efetivacdo da
operacao.

3.4.  Alteragdes. Exceto se previsto de forma diversa, este Protocolo somente podera
ser alterado por meio de instrumento escrito assinado pelos administradores de ambas

as Companhias.

3.5. Assinatura_ Digital. Este Protocolo é firmado eletronicamente, através da

plataforma Docusign, com a utilizacdo de certificado digital emitido no padrdo
estabelecido pela ICP-Brasil, reputando-se plenamente valido, em todo o seu conteldo,
a partir da aposicdo da ultima assinatura, informagdo essa que sera reconhecida pelas
Partes em sua integridade e autenticidade, garantidas por sistema de criptografia, em
conformidade com o artigo 10, §2°, da MP 2200-2/2001, bem como da legislacdo
superveniente. Os signatarios declaram ser os legitimos representantes das Partes e
possuir poderes para firmar este Protocolo. Independentemente do local e data da
assinatura digital de cada Parte, as Partes concordam que a data e local abaixo indicados
serao considerados para todos os fins como a data e local de assinatura deste Protocolo.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Protocolo na
forma da Clausula 3.5 acima, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2022.

(restante da padgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinaturas do Protocolo e JustificacGo de Incorporacdo de Acbes celebrado em
05 de dezembro de 2022)

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Por: Por:
Cargo: Cargo:

FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:
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ANEXO 4
Protocolo e Justificacdo CGT Eletrosul

PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGCAO DE AGOES

O presente instrumento particular é firmado pelos administradores das partes
qualificadas abaixo ("Partes”):

A. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, companhia aberta
categoria “"A”, com sede em Brasilia, no Distrito Federal, em Quadra SEPN 504, Bloco D,
n°® 504, Sala 306 e 307, 3° andar, Edificio Centrocorp Portinari, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o
n° 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Distrito Federal sob o NIRE 53300000859, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Eletrobras”); e

B. COMPANHIA DE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA DO SUL
DO BRASIL, sociedade anonima fechada com sede na Rua Deputado Antonio Edu Vieira,
n°® 999, Floriandpolis — SC, e inscrita no CNPJ sob o n® 02.016.507/0001-69, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa Catarina,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Subsidiaria” e, em conjunto com
a Eletrobras, "Companhias”).

CONSIDERANDO QUE:

(@) A Eletrobras, nesta data, possui 499.362.292.202 (quatrocentos e noventa e nove
bilhodes, trezentos e sessenta e dois milhoes, duzentas e noventa e duas mil, duzentas e
duas) a¢des ordinarias de emissao da Subsidiaria, representativas de 99,96% (noventa e
nove virgula noventa e seis por cento) de seu capital votante e de seu capital social total;
enquanto o montante remanescente de a¢des emitidas pela Subsidiaria é detido por uma
base pulverizada de acionistas; e

(b) Pelos motivos expostos neste instrumento e observados os termos e condi¢bes
aqui dispostos, as Companhias, neste ato representadas por seus administradores, mas
sujeito a aprovacdo dos demais 6rgaos de governanca de cada Companhia, incluindo,
sem limitagdo, a aprovacao de seus respectivos acionistas, entendem ser favoravel para
ambas as Companhias a implementacdo da incorporacao da totalidade das acbes de
emissao da Subsidiaria pela Eletrobras, de forma que, ao término da respectiva operagao,
a Subsidiaria se torne uma subsidiaria integral da Eletrobras (“Incorporacdo de Acdes”);
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RESOLVEM as Partes celebrar, na melhor forma do direito, o presente Protocolo e
Justificacdo de Incorporagdo de Ac¢des (“Protocolo”), que tem por objetivo fixar, nos
termos dos arts. 224, 225, 252 e 264 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolucdo CVM n° 81, de 29

de marco de 2022, as condigdes da Incorporacdo de Agdes, as quais serdo
oportunamente submetidas a deliberacdo dos demais 6rgdos de governanga das
Companhias, conforme aplicavel, em especial a deliberacdo de seus respectivos
acionistas.

1. JUSTIFICACAO

1.1.  Descricdo da Incorporacao de Acbes. Este Protocolo tem por objeto
consubstanciar os procedimentos, as justificativas, os termos, clausulas e condicdes da
Incorporacao de Acgdes, com a consequente conversdo da Subsidiaria em subsidiaria
integral da Eletrobras e a emissdo, com base na Relagdo de Troca (conforme abaixo
definido), de novas acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal pela
Eletrobras a serem atribuidas aos acionistas da Subsidiaria na proporcao de sua
participacdo no capital social desta ultima, nos termos do art. 252 da Lei das Sociedades
por Acdes

1.2.  Justificativa da Incorporacdo de Acdes. A Incorporacdo de Acbes constitui

instrumento de reorganizacao e concentracao societaria largamente utilizado por grupos
econdmicos em busca de sinergias, ganhos operacionais, reducdo de custos,
simplificacdo de estruturas societarias, maior celeridade no processo decisério e
ampliacdo da competitividade e eficiéncia do grupo frente a concorrentes.

1.2.1 O principal objetivo da Incorporacdo de Acdes é assegurar que a
Eletrobras se torne a Unica acionista da Subsidiaria, proporcionando aos
acionistas da Subsidiaria a escolha de migrarem para a base acionaria da
Eletrobras.

1.22 A Incorporacdao de Acles se justifica como sendo do interesse das
Companhias, haja vista que a Subsidiaria possui hoje em seu quadro societario
agrupamento de acionistas que titularizam parcela diminuta do capital social
votante da Subsidiaria. Neste sentido, sob a 6tica dos acionistas minoritarios da
Subsidiaria, é l6gico e racional migrar para a base acionaria da Eletrobras, a qual
se encontra constituida em cima do formato de uma companhia aberta com
capital disperso em modelo corporation. Neste sentido, ao se tornar acionista da
Eletrobras, tais agentes dispordo de maior liquidez e poder politico, eis que ndo
mais serdo acionistas minoritarios de uma sociedade com controle definido e de
capital fechado.
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1.3.

123 Sob a 6tica dos acionistas da Eletrobras, a Incorporacdo de Acdes é
igualmente relevante e justificada, na medida em que destrava alavancas de valor
extremamente relevantes associadas a gestao e organizagdo da Subsidiaria, o que
se refletird, em Ultima instancia, na expectativa de valorizacdo e rentabilidade
futura da prépria Eletrobras.

1.24 E importante recordar que a Subsidiaria foi constituida como empresa
estatal segregada, e assim se desenvolveu durante muitos anos, de modo que
veio a adquirir uma complexidade desmedida em sua estrutura organizacional e
societaria, em observancia tanto a Lei das Sociedades por Ac¢des, no capitulo
dedicado as sociedades de economia mista, quanto, sobretudo, as exigéncias
robustas e complexas de governanca trazidas com a Lei n° 13.303/2016. Tal
estrutura, frise-se bem, foi constituida e desenvolvida com inUmeras
redundancias e sobreposi¢cdes, como se sociedade autdnoma fosse, seja em seu
sistema de governanca, seja na organizacao de sua gestdo, seja na construcao e
definicdo de seus macroprocessos e diretrizes estratégicas.

1.2.5 A formatagdo de um Unico acionista para a Subsidiaria permitira, assim,
que o proprio escopo de atuacdo da Subsidiaria seja revisto e repensado, com
vistas a: (i) completa reestruturacdo e simplificacdo de seu sistema de
governanga, com enfoque em administracdo local mais enxuta e com perfil de
gestao operacional; (ii) centralizacdo e padronizacdo de macroprocessos e
estruturas, com eliminacdo de redundancias e ganhos de eficiéncia na operacao
dos ativos e execugao dos projetos de investimento; (iii) robustecimento do papel
da Eletrobras no direcionamento estratégico da Subsidiaria e na definicdo do
modelo 6timo de gestao; e (iv) maior seguranga juridica no processo decisorio,
haja vista a auséncia de potenciais interesses conflitantes normalmente
associados ao cenario de pluralidade da base acionaria.

1.2.6 Percebe-se que a principal vantagem da conversdao da Subsidiaria em
subsidiarias integrais reside no momento posterior a Incorporagdo de Agdes, em

virtude da remodelagem de seu escopo de atuagdo, gestdo e governanca.

Beneficios para as Partes com a Incorporacao de Ac¢des. A respeito da otimizacao

da estrutura decisoria e organizacional derivada da Incorporagado de A¢des, vale destacar

ainda: (i) redugdo de custos e do lapso temporal associados as decisdes tomadas em

assembleia geral, haja vista a dispensa das formalidades retratada no art. 124, §4°, da Lei

das Sociedades por Acoes; (ii) supressao das redundancias e ineficiéncias e alocagao

eficiente de recursos e pessoas; (iii) plena sintonia entre os comandos estratégicos

emanados pela Eletrobras e sua execucdo pela Subsidiaria; (iv) maior protagonismo da

diretoria executiva da Eletrobras no monitoramento e supervisao da administracdo da

87



Subsidiaria; e (v) maior integracdo e padronizacdo de processos, sistemas e praticas,
incluindo-se o desenho de uma estratégia unificada de trilhas de carreira profissional
associadas a cultura de alta performance e a meritocracia.

2. PROTOCOLO

2.1.  Atual Estrutura Societaria da Subsidiaria. A Subsidiaria € uma sociedade anonima

de capital social fechado, cujo capital social, no momento imediatamente anterior a
Incorporacao de A¢des, sera de R$7.067.586.256,05 (sete bilhdes, sessenta e sete milhdes,
quinhentos e oitenta e seis mil, duzentos e cinquenta e seis reais e cinco centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por 499.362.292.202 (quatrocentos e
noventa e nove bilhdes, trezentos e sessenta e dois milhdes, duzentas e noventa e duas
mil, duzentas e duas) ac¢des, todas escriturais, sem valor nominal e ordinarias, as quais
estardo assim distribuidas na data da Assembleia Geral Extraordinaria da Subsidiaria que
deliberar sobre a Incorporacao de Ac¢oes:

Acionista Acoes Ordinarias

Eletrobras 499.146.810.446

Outros 215.481.756

499.362.292.202

2.2.  Atual Estrutura Societaria da Eletrobras. A Eletrobras é uma companhia aberta

categoria A, cujas acdes sao negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"). Nesta
data, o capital social da Eletrobras é de R$69.813.740.002,52 (sessenta e nove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil e dois reais e cinquenta e dois
centavos), representado por 2.301.227.777 (dois bilhdes, trezentos e um milhdes,
duzentas e vinte e sete mil, setecentas e setenta e sete) acdes, todas escriturais e sem
valor nominal, sendo 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e
nove mil, quatrocentas e sessenta e quatro) a¢cdes ordinarias, 146.920 (cento e quarenta
e seis mil, novecentas e vinte) acdes preferenciais da classe "A”, 279.941.393 (duzentos e
setenta e nove milhdes, novecentas e quarenta e uma mil, trezentas e noventa e trés)
acoes preferenciais da classe "B” e 1 (uma) acao preferencial de classe especial de
propriedade da Unido, as quais estardo assim distribuidas na data da Assembleia Geral
Extraordinaria da Eletrobras que deliberar sobre a Incorporacao de Ag¢des:
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Acoes Acoes Acoes Acoes de Classe

Acionista oL e e .
Ordinarias Preferenciais A  Preferenciais B Especial
Unido Federal| 667.888.884 - 493 1
Outros 1.353.250.580 146.920 279.940.900 -

Total 2.021.139.464 146.920 279.941.393

2.3. Relacdo de Troca. Em razdo da Incorporacdo de Acdes e considerando as

estruturas societarias descritas nas Clausulas 2.1 e 2.2 acima, foi estabelecido que cada
acionista da Subsidiaria recebera 0,00037 acdo ordinaria de emissao da Eletrobras para cada
1 (uma) acdo ordinaria de emissao da Subsidiaria de sua titularidade a ser incorporada pela
Eletrobras ("Relacdo de Troca”).

2.3.1. Determinacdo da Relacdo de Troca. A Relacao de Troca foi livremente

negociada, acordada e pactuada entre a administracdo da Eletrobras e da
Subsidiaria, enquanto partes independentes, e, nesse sentido, foi determinado
que a Relacao de Troca serd aquela resultante da comparacao do valor do
patrimonio liquido contabil de cada uma das Companhias, considerando a data-
base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a data-base das ultimas informacdes
financeiras trimestrais (ITR do 2° trimestre) levantadas pelas Companhias para fins
do atendimentos as exigéncias regulatérias da Eletrobras), com o respaldo dos
laudos de avaliacdo do valor do patriménio liquido contabil das Companhias
elaborados pela empresa avaliadora independente Taticca Auditores
Independentes S.S., sociedade simples, com sede na cidade de Sdo Paulo-SP, Rua
Doutor Geraldo Campos Moreira, n° 375, Sala 51, Cidade Mongoes, CEP 04.571-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.840.718/0001-01 (“Taticca"), com a mesma
data-base, os quais os quais integram a proposta de administracao da Eletrobras,
acerca da Incorporacao de A¢bes, como Anexo 6 e Anexo 9 (em conjunto,

“Laudos de Avaliacdo Contabil” e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo
Contabil").

24. Aumento de Capital da Eletrobras. Nos termos do art. 252, §1°, da Lei das
Sociedades por Acdes, a Incorporacao de AcSes resultara em aumento do capital social
da Eletrobras, no valor total de R$3.836.285,00 (trés milhdes, oitocentos e trinta e seis

mil, duzentos e oitenta e cinco reais), equivalente ao valor do patriménio liquido contabil
das acbes de emissdao da Subsidiaria ainda nao detidas pela Eletrobras e que, como
resultado da Incorporacgao de Agdes, passardo a ser de titularidade da Eletrobras, sendo
que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliagdo Contabil da Subsidiaria, com a
consequente emissao de 78.741 (setenta e oito mil, setecentas e quarenta e uma) novas
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ac¢oes ordinarias pela Eletrobras, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos
direitos e obriga¢des atualmente atribuidos as a¢des ordinarias ja emitidas pela
Eletrobras, incluindo a participagdo nos resultados do exercicio social em curso (“Novas
Acoes Eletrobras”).

2.4.1. Direito de Preferéncia. Os atuais acionistas da Eletrobras n&o terdo direito

de preferéncia na subscricdo das Novas A¢des Eletrobras, nos termos do art. 252,
§1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

24.2. Entrega das Novas Acdes Eletrobras. Nos termos do art. 252, §2°, da Lei

das Sociedades por Acdes, os diretores da Subsidiaria deverdo ser autorizados
pelos acionistas de tal companhia a subscreverem, no lugar de cada acionista da
Subsidiaria (exceto a Eletrobras), a parcela das Novas Acdes Eletrobras que |hes
compete com base na Relacdo de Troca. Ja os diretores da Eletrobras deverdo ser
autorizados por seus acionistas a realizarem a entrega de tais Novas Acdes
Eletrobras, nos termos acima indicados.

2.4.3. |Integralizacdo das Novas AcOes Eletrobras. As Novas Acdes Eletrobras

serdo integralizadas pelos acionistas da Subsidiaria (exceto a Eletrobras) mediante
a contribuicdo das respectivas acdes de emissdo da Subsidiaria de sua titularidade
ao capital da Eletrobras, como consequéncia da Incorporacao de Acdes.

2.4.4. FracOes de Acdes. Eventuais fracdes de acdes de emissao da Eletrobras
decorrentes da Incorporacao de A¢des serao grupadas em numeros inteiros para,
em seguida, serem alienadas no mercado a vista administrado pela B3 apos a
consumacao da Incorporacao de A¢des, nos termos de aviso aos acionistas a ser
oportunamente divulgado pela administracao da Eletrobras. Os valores auferidos
na referida venda, liquidos das taxas aplicaveis, serdo disponibilizados aos
acionistas da Companhia titulares das respectivas fraces, proporcionalmente a
sua participagdo em cada agao incorporada pela Eletrobras.

2.4.5. Alteracao Estatutaria da Eletrobras. Em razdo do aumento de capital da

Eletrobras decorrente da Incorporacao de Agdes, bem como em decorréncia da
emissao das Novas Acdes Eletrobras, o caput do art. 4° do Estatuto Social da
Eletrobras devera ser alterado para refletir o novo valor do capital social e nUmero
de agdes da companhia. A nova redagado do artigo dependera de ter havido ou
nao a aprovacao pelos acionistas da Eletrobras, na mesma assembleia geral onde
sera colocada em deliberacao a Incorporacao de Ag¢des, do resgate das a¢des
preferenciais da classe "A” ("Resgate de Acdes PNA"). Nesse sentido, o caput do

art. 4° do Estatuto Social da Eletrobras poderia ter as seguintes redacdes:
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Caso haja a aprovacdo do Resgate de Acoes PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$69.817.576.287,52 (sessenta e nove bilhGes,
oitocentos e dezessete milhées, quinhentos e setenta e seis mil, duzentos e oitenta
e sete reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 2.201.218.205 (dois bilhées,
duzentos e um milhées, duzentas e dezoito mil, duzentas e cinco) acdes ordindrias,
279.941.393 (duzentos e setenta e nove milhées, novecentas e quarenta e uma mil,
trezentas e noventa e trés) acoes preferenciais da classe “B” e 1 (uma) acdo
preferencial de classe especial titularizada exclusivamente pela Unido, todas
escriturais e sem valor nominal.”

Caso ndo haja a aprovacdo do Resgate de Aces PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$69.817.576.287,52 (sessenta e nove bilhGes,
oitocentos e dezessete milhGes, quinhentos e setenta e seis mil, duzentos e oitenta
e sete reais e cinquenta e dois centavos), dividido em 2.201.218.205 (dois bilhoes,
duzentos e um milhées, duzentas e dezoito mil, duzentas e cinco) agdes ordindrias,
146.920 (cento e quarenta e seis mil, novecentas e vinte) acbes preferenciais da
classe "A”", 279.941.393 (duzentos e setenta e nove milhGes, novecentas e quarenta
e uma mil, trezentas e noventa e trés) acbes preferenciais da classe “B” e 1 (uma)
acdo preferencial de classe especial titularizada exclusivamente pela Unido, todas
escriturais e sem valor nominal.”

2.4.6. Nao obstante o acima disposto, na mesma data em que a Incorporacao
de Acdes for deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também sera deliberada a
possivel incorporacdo de a¢des das sociedades Furnas - Centrais Elétricas S.A,,
Companhia Hidroelétrica de Sao Francisco S.A. e Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. Dessa forma, o montante final do capital social e nimero de a¢des da
Eletrobras acima indicados poderdo sofrer alteragdes em decorréncia de tais
outras operagdes.

2.4.7. Alteracdo Estatutaria da Subsidiaria. A Incorporacdo de Acdes nao

implicara qualquer alteragdo estatutaria da Subsidiaria.

Estrutura Societaria da Eletrobras apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacgao da Incorporagdo de Acdes e de seu respectivo aumento de capital, com a

consequente emissdao das Novas AcOes Eletrobras e sua entrega aos acionistas da

Subsidiaria (exceto a propria Eletrobras), ndo havera alteracao relevante na distribuicdo

das a¢des de emissao da Eletrobras, tendo em vista que esta ja possui capital disperso

(ou seja, sem controlador definido) e a entrega das novas ag¢des aos acionistas
minoritarios da Subsidiaria ndo afetara essa situagdo. Além disso, como ja ressaltado
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anteriormente neste instrumento, na mesma data em que a Incorporagdo de A¢des for
deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também serd deliberada a possivel
incorporacao de agdes das sociedades Furnas — Centrais Elétricas S.A., Companhia Hidro
Elétrica do Sado Francisco S.A. — Chesf; e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. —
Eletronorte. Dessa forma, o montante final do capital social e nUmero de acdes ordinarias
acima indicados poderao sofrer alteracdes em decorréncia de tais outras operagdes.

2.6. Estrutura Societaria da Subsidiaria _apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacgao da Incorporacao de Acdes e da respectiva entrega a Eletrobras das agdes
detidas pelos acionistas na Subsidiaria (exceto pelas acdes ja detidas pela Eletrobras), a
Subsidiaria passara a ser uma subsidiaria integral da Eletrobras e, consequentemente, o
capital social da Subsidiaria passara a ser integralmente detido pela Eletrobras, conforme
a seguir:

Acionista Acoes Ordinarias

Total 499.362.292.202

2.7.  Laudo de Avaliacdo para fins do Art. 264. Uma vez que a Incorporacao de Agdes
se trata de uma operagao entre controladora e controlada, deve ser apresentado aos
acionistas da Subsidiaria um laudo de avaliacdo de cada Companhia elaborado nos
termos do art. 264 da Lei das Sociedades por A¢des Nesse sentido, foi contratada a Ernst
& Young Assessoria Empresarial Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo-SP, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Vila Nova
Conceicao, CEP 04.543-907, SP Corp Tower Torre Norte, 9° Andar, Conj. 91, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 59.527.788/0001-31 (“EY"), para a elaboracao dos respectivos laudos,
com data-base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a mesma data-base dos Laudos de
Avaliacao Contabil), os quais integram a proposta de administracao da Eletrobras, acerca
da Incorporagdo de Acbes, como Anexos 12 e 15 (em conjunto, “Laudos de Avaliacéo
do Art. 264" e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo do Art. 264").

2.7.1. Caso a relagdo de troca de acdes decorrente da Incorporagdo de Ac¢oes
fosse calculada com base nos Laudos de Avaliacdo do Art. 264, seria atribuida
0,00036 agdo ordinaria de emissdo da Eletrobras para cada 1 (uma) agdo de
emissao da Subsidiaria detida pelos seus acionistas (exceto pela prépria
Eletrobras). Dessa forma, verifica-se que tal relacao de troca com base nos Laudos
de Avaliacdo do Art. 264 é menos favoravel aos acionistas da Subsidiaria que a
Relacdo de Troca efetivamente proposta a tais acionistas conforme indicada na
Clausula 2.3 acima.
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2.8.

2.7.2. Dessa forma, ndo é aplicavel o disposto no art. 264, §3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, de forma que o direito de recesso dos Acionistas
Dissidentes (conforme abaixo definido) da Subsidiaria sera calculado com base
no disposto no art. 45 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme sera detalhado
na Clausula 2.9 abaixo.

Ratificacdo Assemblear da Escolha de Avaliadores. A contratacdo das empresas

avaliadoras responsaveis pelo levantamento e entrega dos Laudos de Avaliacdo Contabil

e dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264 (quais sejam, Taticca e EY, respectivamente) devera

ser ratificada pelos acionistas das Companhias, em suas respectivas assembleias gerais

convocadas para deliberar sobre a Incorporacao de A¢oes.

2.8.1. Declaracao das Empresas Avaliadoras. As empresas avaliadoras acima

indicadas declararam, em seus respectivos laudos de avaliagdo, (i) nao existir
qualquer conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com os acionistas
das Companhias, ou, ainda, no tocante a Incorporacao de A¢des, conforme o caso; e
(i) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias direcionado,
limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas
conclusdes. Tais empresas avaliadoras foram selecionadas para os trabalhos aqui
descritos considerando a ampla e notéria experiéncia que tém na preparagdo de
laudos e avaliagdes dessa natureza.

2.8.2. Custos. Os custos relacionados a contratacdo das empresas avaliadoras
para a preparacao dos Laudos de Avaliacao Contabil e dos Laudos de Avaliagao
do Art. 264 serdo igualmente rateados entre a Eletrobras, a Subsidiaria e cada
uma das demais companhias que poderdao ter suas ac¢des incorporadas pela
Eletrobras no processo em questdo (quais sejam, Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco S.A. — Chesf; Furnas — Centrais Elétricas S.A.; e Centrais Elétricas do
Norte do Brasil S.A. — Eletronorte).

2.8.3. Variacbes Patrimoniais. Apés a data-base dos Laudos de Avaliacdo

Contabil (qual seja, 30 de junho de 2022), houve a capitalizacao de adiantamentos
para futuro aumento de capital realizados pela Eletrobras na Subsidiaria, em 10
de agosto de 2022, no valor total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), resultando na emissdo de 17.101.652.078 (dezessete bilhdes, cento e um
milhdes, seiscentas e cinquenta e duas mil e setenta e oito) novas agdes ordinarias
pela Subsidiaria e sua entrega para a Eletrobras. Na mesma AGE também foram
canceladas 308.266.816 (trezentos e oito milhdes, duzentas e sessenta e seis mil,
oitocentas e dezesseis agbes que estavam em tesouraria, no montante de
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2.9.

R$4.325.815,58 (quatro milhdes, trezentos e vinte e cinco mil, oitocentos e quinze
reais e cinquenta e oito centavos). No entanto, uma vez que referido evento
ocorreu apds a data-base dos Laudos de Avaliacdo Contabil, tal evento nao foi
considerado para fins dos calculos realizados no contexto da Incorporagao de
Acdes. As demais variagOes patrimoniais ocorridas nas Companhias entre a data-
base dos Laudos de Avaliagdo Contabil (qual seja, 30 de junho de 2022) e a data
em que se efetivar a Incorporagdo de A¢des continuarao a ser por elas suportadas
e contabilizadas, devendo ser registradas em seus respectivos livros contabeis,
sem qualquer impacto para a Incorporacao de Acdes.

Direito de Recesso. Conforme disposto no art. 264, §3°, art. 252, §§ 1° e 2°, e art.

137, inciso |l, da Lei das Sociedades por A¢des, caso seja consumada a Incorporacao de

Acdes, sera assegurado o direito de retirada aos Acionistas Dissidentes (conforme abaixo

definido): (a) da Eletrobras titulares de acdes preferenciais da classe "A”, caso nao seja

aprovado o Resgate de A¢des PNA; e (b) da Subsidiaria titulares de qualquer tipo ou

classe de acao (“Direito de Recesso”).

2.9.1. Acionistas Dissidentes. Para os fins do exercicio do Direito de Recesso,

serao considerados dissidentes os acionistas que rejeitarem ou se abstiverem na
respectiva deliberacdo sobre a Incorporacao de A¢bes, bem como aqueles que
nao comparecerem a respectiva Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras ou
da Subsidiaria que sobre ela deliberar, ou, ainda, aqueles cujas a¢des nao
conferirem direito de voto (“Acionistas Dissidentes”). O reembolso do valor das

acoes somente sera assegurado em relacdo as acbes de que o Acionista
Dissidente seja ininterrupta e comprovadamente titular desde (i) 05 de dezembro
de 2022, data da divulgacdo do fato relevante da Eletrobras informando a
aprovacao da Proposta da Administracdo referente a Incorporacdo de Acdes e
contendo os termos e condi¢des da Incorporacdo de Acdes, até (i) a data de
exercicio do Direito de Recesso, nos termos do art. 137, §1°, da Lei das Sociedades
por Acdes

2.9.2. Prazo de Exercicio. Conforme o procedimento previsto no artigo 137,
inciso IV, da Lei das Sociedades por Aces, para fins de exercicio do direito de
recesso, os Acionistas Dissidentes devem se manifestar em até 30 (trinta) dias
contados da publicacdo da ata da assembleia geral que aprovar a Incorporacao
de Acdes.

2.9.3. Quantidade de Acdes Objeto do Direito de Recesso. O Direito de Recesso
somente podera ser exercido com relacdo a totalidade das a¢des detidas desde

o encerramento do pregao do 05 de dezembro de 2022 pelo Acionista
Dissidente, ndo sendo permitido, portanto, o exercicio parcial.
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2.94. Direito de Retratacdo. Conforme prevé o artigo 137, §3°, da Lei das

Sociedades por Acdes, nos 10 (dez) dias posteriores ao término do prazo para o
exercicio do Direito de Recesso, caso os 6rgaos da administracdo entendam que
o pagamento do preco do reembolso das acdes aos Acionistas Dissidentes que
exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade financeira da
companhia, lhes é facultado convocar uma assembleia geral para ratificar ou
reconsiderar a deliberacdo, nos termos do §3° do artigo 252 da Lei das
Sociedades por Acdes Nao obstante, a Incorporagdo de Agdes seréa eficaz desde
a data da assembleia que a aprovar.

294.1. A data do efetivo pagamento do valor de reembolso aos
Acionistas Dissidentes que exercerem o direito de recesso sera
oportunamente informada por meio de Aviso aos Acionistas, que sera
divulgado na data: (i) de decisdao da administragdo da Companhia em nado
exercer o direito de convocar nova assembleia para retratacdo da
deliberacdo sobre a Incorporacao de Ac¢des, de que trata o artigo 137, §3°,
da Lei das Sociedades por Acbes, dentro prazo de 10 (dez) dias findo o
periodo para exercicio do direito de recesso; ou (ii) de ratificacdo da
deliberagdo em nova assembleia geral, que tenha sido convocada pela
administragdo em razdo da prerrogativa de retratacdo. Se a nova
assembleia reconsiderar a referida deliberacdo, a Incorporacao de Ac¢des
nao sera implementada e ndo havera nenhuma retirada ou reembolso.

2.9.4.2. Valor de Reembolso. Tendo em vista o disposto na Clausula 2.7.2
acima, o valor de reembolso por agdo detida por Acionista Dissidente que
tiver exercido seu Direito de Recesso sera: (i) R$48,5179 para os titulares
de agdes preferenciais de classe “A” de emissdo da Eletrobras; e
(i) R$0,0182 para os titulares de acdes ordinarias de emissdo da
Subsidiaria.

2.9.4.3. Ainda, o reembolso de agdes podera ser pago aos Acionistas
Dissidentes a conta de lucros ou reservas, exceto a legal, e, nesse caso, as
acoes reembolsadas ficardo em tesouraria, conforme estabelece o artigo
45, §5°, da Lei das Sociedades por Acbes

2.10. Demonstracdes Financeiras. Conforme disposto no art. 16 da Resolugdo CVM

n° 78, dado que a Incorporacao de Agdes representara uma diluicdo de menos de 5%
(cinco por cento) no capital social da Eletrobras, ndo é necessaria a divulgagdo de
demonstragdes financeiras das Companbhias.
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2.11.  Aprovacdes Societarias Pendentes. A implementacdo da Incorporagdo de Agdes

dependera da realizacdo dos seguintes atos societarios:

(a) Assembleia Geral Extraordinaria da Subsidiaria convocada para deliberar sobre:

() sujeito a aprovagao dos subitens (i) a (vii) abaixo, a aprovacdo do presente
Protocolo;

(i) sujeito a aprovagao da deliberacdo constante do item (i) acima, ratificacdo
da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboracao
dos Laudos de Avaliacao Contabil;

(iii) sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracdo dos Laudos de Avaliacao do Art. 264;

(v) sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovagao dos Laudos de Avaliacdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovacgao da Incorporacao de A¢des, nos termos do presente Protocolo; e

(vii)  sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (vi) acima,
autorizacdo aos administradores da Subsidiaria para praticarem todos os atos
necessarios a implementacao da Incorporacédo de A¢des, incluindo a autorizagdo
para que a diretoria da Subsidiaria subscreva, em nome dos acionistas da
Subsidiaria, as novas acdes emitidas pela Eletrobras em decorréncia da
Incorporacao de Acbes, nos termos do art. 252, §2°, da Lei das Sociedades por
Acdes.

(b) Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras convocada para deliberar, dentre

outras matérias, sobre:

() sujeito a aprovacao dos subitens (ii) a (viii) abaixo, a aprovagdo do
presente Protocolo;
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3.1.

(ii) sujeito a aprovacdo da deliberacao constante do item (i) acima, ratificagdo
da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboragdo
dos Laudos de Avaliacao Contabil;

(i) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracao dos Laudos de Avaliacao do Art. 264;

(v) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovagao da Incorporacao de Agdes, nos termos do presente Protocolo, com o
consequente aumento do capital social da Eletrobras em R$3.836.285,00 (trés
milhdes, oitocentos e trinta e seis mil, duzentos e oitenta e cinco reais), mediante
a emissao de 78.741 (setenta e oito mil, setecentas e quarenta e uma) novas agoes
ordinarias em decorréncia da Incorporacdo de Acdes, cujo preco de emissao foi
determinado com base no Laudo de Avaliacdo Contabil da Eletrobras;

(vii)  sujeito a aprovacgdo das delibera¢des constantes dos itens (i) a (vi) acima,
aprovacao da alteragdo do Estatuto Social da Eletrobras para refletir o aumento
do capital social acima referido; e

(viii)  sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes dos itens (i) a (vii) acima,
autorizacdo aos diretores da Eletrobras para entregarem, aos acionistas da
Subsidiaria devidamente representados pelos seus diretores nos termos do art.
252, §2°, da Lei das Sociedades por A¢des, as acdes emitidas no aumento do
capital social da Eletrobras decorrente da Incorporagdo de Acdes.

OUTRAS DISPOSICOES

Continuidade Operacional. Apés a implementagdo da Incorporacdo de Acdes, a

Eletrobras e a Subsidiaria continuardo operando normalmente, portanto, clientes,

fornecedores, colaboradores e outros interessados nao devem esperar qualquer

alteracdo na administracao e relagdes comerciais, tdo pouco havera necessidade de

solicitagdo, alteracdo ou renovacéo de licengas ou autorizagdes outorgadas a Subsidiaria

por autoridades governamentais.
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3.2. Auséncia de Sucessdo. Em funcdo da efetivacdo da Incorporacdo de Acdes, a
Eletrobras ndo absorvera bens, direitos ou obrigacdes da Subsidiaria, uma vez que a
Subsididria mantera integra a sua personalidade juridica, ndo havendo sucesséao.

3.3. Registros e Averbacdes. Competird a administracdo da Eletrobras, com a

colaboracdo da administracdo da Subsidiaria, praticar todos os atos necessarios a
implementagdo da Incorporacao de Agdes, assim como de todas as comunicagoes,
registros e averbagdes de cadastros e tudo mais que for necessario a efetivacdo da
operacao.

3.4.  Alteragdes. Exceto se previsto de forma diversa, este Protocolo somente podera
ser alterado por meio de instrumento escrito assinado pelos administradores de ambas

as Companhias.

3.5. Assinatura_ Digital. Este Protocolo é firmado eletronicamente, através da

plataforma Docusign, com a utilizacdo de certificado digital emitido no padrdo
estabelecido pela ICP-Brasil, reputando-se plenamente valido, em todo o seu conteldo,
a partir da aposicdo da ultima assinatura, informagdo essa que sera reconhecida pelas
Partes em sua integridade e autenticidade, garantidas por sistema de criptografia, em
conformidade com o artigo 10, §2°, da MP 2200-2/2001, bem como da legislacdo
superveniente. Os signatarios declaram ser os legitimos representantes das Partes e
possuir poderes para firmar este Protocolo. Independentemente do local e data da
assinatura digital de cada Parte, as Partes concordam que a data e local abaixo indicados
serao considerados para todos os fins como a data e local de assinatura deste Protocolo.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Protocolo na
forma da Clausula 3.5 acima, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2022.

(restante da padgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinaturas do Protocolo e JustificacGo de Incorporacdo de Acbes celebrado em
05 de dezembro de 2022)

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Por: Por:
Cargo: Cargo:

COMPANHIA DE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA DO SUL DO

BRASIL
Por: Por:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
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ANEXO 5
Protocolo e Justificacdo Eletronorte

PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGCAO DE AGOES

O presente instrumento particular é firmado pelos administradores das partes
qualificadas abaixo ("Partes”):

A. CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS, companhia aberta
categoria “"A”, com sede em Brasilia, no Distrito Federal, em Quadra SEPN 504, Bloco D,
n°® 504, Sala 306 e 307, 3° andar, Edificio Centrocorp Portinari, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o
n° 00.001.180/0001-26, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Distrito Federal sob o NIRE 53300000859, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Eletrobras”); e

B. CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A., sociedade andnima de
capital fechado, com sede na Q SEPN 504 Bloco D, n°® 504, Asa Norte, em Brasilia — DF, e
inscrita no CNPJ sob o n° 00.357.038/0001-16, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Distrito Federal neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Subsidiaria” e, em conjunto com a Eletrobras, “Companhias”).

CONSIDERANDO QUE:

(a) A Eletrobras, nesta data, possui 167.527.192 (cento e sessenta e sete milhdes,
quinhentas e vinte e sete mil, cento e noventa e duas) a¢des ordinarias de emissdo da
Subsidiaria, representativas de 99,69% (noventa e nove virgula sessenta e nove por
cento) de seu capital votante e capital social total; enquanto o montante remanescente
de acBes emitidas pela Subsidiaria é detido por uma base pulverizada de acionistas; e

(b) Pelos motivos expostos neste instrumento e observados os termos e condi¢des
aqui dispostos, as Companhias, neste ato representadas por seus administradores, mas
sujeito a aprovacdo dos demais 6rgaos de governanca de cada Companhia, incluindo,
sem limitagdo, a aprovacgao de seus respectivos acionistas, entendem ser favoravel para
ambas as Companhias a implementacao da incorpora¢do da totalidade das acdes de
emissao da Subsidiaria pela Eletrobras, de forma que, ao término da respectiva operagao,
a Subsidiaria se torne uma subsidiaria integral da Eletrobras (“Incorporacao de A¢des”);

RESOLVEM as Partes celebrar, na melhor forma do direito, o presente Protocolo e
Justificacdo de Incorporagdo de Ac¢des (“Protocolo”), que tem por objetivo fixar, nos
termos dos arts. 224, 225, 252 e 264 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
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conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolucdo CVM n° 81, de 29

de marco de 2022, as condi¢des da Incorporacdao de Acgdes, as quais serdo
oportunamente submetidas a deliberacdo dos demais 6rgaos de governanca das
Companhias, conforme aplicavel, em especial a deliberacdo de seus respectivos
acionistas.

1. JUSTIFICACAO

1.1.  Descricdo da Incorporacdo de Acgbes. Este Protocolo tem por objeto

consubstanciar os procedimentos, as justificativas, os termos, clausulas e condi¢bes da
Incorporacao de Agdes, com a consequente conversdo da Subsididria em subsidiaria
integral da Eletrobras e a emissdo, com base na Relagdo de Troca (conforme abaixo
definido), de novas a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal pela
Eletrobras a serem atribuidas aos acionistas da Subsidiaria na propor¢do de sua
participacdo no capital social desta Ultima, nos termos do art. 252 da Lei das Sociedades
por Ac¢des

1.2.  Justificativa da Incorporacdo de Acdes. A Incorporagdao de Agbes constitui

instrumento de reorganizacao e concentracdo societaria largamente utilizado por grupos
econdmicos em busca de sinergias, ganhos operacionais, reducdo de custos,
simplificacdo de estruturas societarias, maior celeridade no processo decisério e
ampliacdo da competitividade e eficiéncia do grupo frente a concorrentes.

1.2.1 O principal objetivo da Incorporacao de Acbes é assegurar que a
Eletrobras se torne a Unica acionista da Subsidiaria, proporcionando aos
acionistas da Subsidiaria a escolha de migrarem para a base acionaria da
Eletrobras.

1.2.2 A Incorporacdo de Acles se justifica como sendo do interesse das
Companhias, haja vista que a Subsidiaria possui hoje em seu quadro societario
agrupamento de acionistas que titularizam parcela diminuta do capital social
votante da Subsidiaria. Neste sentido, sob a 6tica dos acionistas minoritarios da
Subsidiaria, é 16gico e racional migrar para a base acionaria da Eletrobras, a qual
se encontra constituida em cima do formato de uma companhia aberta com
capital disperso em modelo corporation. Neste sentido, ao se tornar acionista da
Eletrobras, tais agentes disporao de maior liquidez e poder politico, eis que nao
mais serao acionistas minoritarios de uma sociedade com controle definido e de
capital fechado.

1.2.3 Sob a otica dos acionistas da Eletrobras, a Incorporacdo de Acdes é
igualmente relevante e justificada, na medida em que destrava alavancas de valor
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1.3.

extremamente relevantes associadas a gestdo e organizacdo da Subsidiaria, o que
se refletird, em Ultima instancia, na expectativa de valorizacdo e rentabilidade
futura da prépria Eletrobras.

1.24 E importante recordar que a Subsidiaria foi constituida como empresa
estatal segregada, e assim se desenvolveu durante muitos anos, de modo que
veio a adquirir uma complexidade desmedida em sua estrutura organizacional e
societaria, em observancia tanto a Lei das Sociedades por A¢des, no capitulo
dedicado as sociedades de economia mista, quanto, sobretudo, as exigéncias
robustas e complexas de governanca trazidas com a Lei n°® 13.303/2016. Tal
estrutura, frise-se bem, foi constituida e desenvolvida com inUmeras
redundancias e sobreposi¢cdes, como se sociedade autdnoma fosse, seja em seu
sistema de governanga, seja na organizacao de sua gestao, seja na construgao e
definicdo de seus macroprocessos e diretrizes estratégicas.

1.2.5 A formatagdo de um Unico acionista para a Subsidiaria permitira, assim,
que o proprio escopo de atuacao da Subsidiaria seja revisto e repensado, com
vistas a: (i) completa reestruturacdo e simplificacdo de seu sistema de
governanga, com enfoque em administracdo local mais enxuta e com perfil de
gestao operacional; (ii) centralizagdo e padronizagdo de macroprocessos e
estruturas, com eliminacdo de redundancias e ganhos de eficiéncia na operacdo
dos ativos e execucao dos projetos de investimento; (iii) robustecimento do papel
da Eletrobras no direcionamento estratégico da Subsidiaria e na definicdo do
modelo 6timo de gestao; e (iv) maior seguranga juridica no processo decisorio,
haja vista a auséncia de potenciais interesses conflitantes normalmente
associados ao cenario de pluralidade da base acionaria.

1.2.6  Percebe-se que as principais vantagens da conversdao da Subsidiaria em
subsidiarias integrais reside no momento posterior a Incorporacdo de A¢des, em

virtude da remodelagem de seu escopo de atuagdo, gestdo e governanca.

Beneficios para as Partes com a Incorporacao de A¢des. A respeito da otimizacao

da estrutura decisoria e organizacional derivada da Incorporagado de A¢des, vale destacar

ainda: (i) reducdo de custos e do lapso temporal associados as decisdes tomadas em

assembleia geral, haja vista a dispensa das formalidades retratada no art. 124, §4°, da Lei

das Sociedades por Acles; (ii) supressao das redundancias e ineficiéncias e alocagao

eficiente de recursos e pessoas; (iii) plena sintonia entre os comandos estratégicos

emanados pela Eletrobras e sua execugdo pela Subsidiaria; (iv) maior protagonismo da

diretoria executiva da Eletrobras no monitoramento e supervisao da administracdo da

Subsidiaria; e (v) maior integracdo e padronizacdo de processos, sistemas e praticas,
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incluindo-se o desenho de uma estratégia unificada de trilhas de carreira profissional
associadas a cultura de alta performance e a meritocracia.

2. PROTOCOLO

2.1.  Atual Estrutura Societaria da Subsidiaria. A Subsidiaria é uma sociedade anonima

de capital social fechado, cujo capital social, no momento imediatamente anterior a
Incorporagdo de A¢oes, sera de R$ 13.506.377.443,44 (treze bilhdes, quinhentos e seis
milhdes, trezentos e setenta e sete mil, quatrocentos e quarenta e trés reais e quarenta
e quatro centavos), totalmente subscrito e integralizado, representado por 168.044.751
(cento e sessenta e oito milhdes, quarenta e quatro mil, setecentas e cinquenta e uma)
acdes, todas escriturais, sem valor nominal e ordinarias as quais estardo assim
distribuidas na data da Assembleia Geral Extraordinaria da Subsididria que deliberar

sobre a Incorporacao de Acdes:

Acionista Acoes Ordinarias

Eletrobras 167.527.192

Outros 517.559

168.044.751

2.2.  Atual Estrutura Societaria da Eletrobras. A Eletrobras é uma companhia aberta

categoria A, cujas acdes sao negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"). Nesta
data, o capital social da Eletrobras é de R$69.813.740.002,52 (sessenta e nove bilhdes,
oitocentos e treze milhdes, setecentos e quarenta mil e dois reais e cinquenta e dois
centavos), representado por 2.301.227.777 (dois bilhdes, trezentos e um milhdes,
duzentas e vinte e sete mil, setecentas e setenta e sete) acdes, todas escriturais e sem
valor nominal, sendo 2.021.139.464 (dois bilhdes, vinte e um milhdes, cento e trinta e
nove mil, quatrocentas e sessenta e quatro) a¢des ordinarias, 146.920 (cento e quarenta
e seis mil, novecentas e vinte) acdes preferenciais da classe "A”, 279.941.393 (duzentos e
setenta e nove milhdes, novecentas e quarenta e uma mil, trezentas e noventa e trés)
acoes preferenciais da classe "B” e 1 (uma) acao preferencial de classe especial de
propriedade da Unido, as quais estardao assim distribuidas na data da Assembleia Geral
Extraordinaria da Eletrobras que deliberar sobre a Incorporacao de A¢des:
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Acoes Acoes Acoes Acoes de Classe

Acionista oL e e .
Ordinarias Preferenciais A  Preferenciais B Especial
Unido Federal| 667.888.884 - 493 1
Outros 1.353.250.580 146.920 279.940.900 -

Total 2.021.139.464 146.920 279.941.393

2.3. Relacdo de Troca. Em razdo da Incorporacdao de Acdes e considerando as

estruturas societarias descritas nas Clausulas 2.1 a 2.5 acima, foi estabelecido que cada
acionista da Subsidiaria recebera 2,8155 acdo ordinaria de emissdo da Eletrobras para cada
1 (uma) acdo ordinaria de emissao da Subsidiaria de sua titularidade a ser incorporada pela
Eletrobras ("Relacdo de Troca”).

2.3.1. Determinacdo da Relacdo de Troca. A Relacao de Troca foi livremente

negociada, acordada e pactuada entre a administracdo da Eletrobras e da
Subsidiaria, enquanto partes independentes, e, nesse sentido, foi determinado
que a Relacao de Troca serd aquela resultante da comparacao do valor do
patrimonio liquido contabil de cada uma das Companhias, considerando a data-
base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a data-base das ultimas informacdes
financeiras trimestrais (ITR do 2° trimestre) levantadas pelas Companhias para fins
do atendimentos as exigéncias regulatérias da Eletrobras), com o respaldo dos
laudos de avaliacdo do valor do patriménio liquido contabil das Companhias
elaborados pela empresa avaliadora independente Taticca Auditores
Independentes S.S., sociedade simples, com sede na cidade de Sdo Paulo-SP, Rua
Doutor Geraldo Campos Moreira, n° 375, Sala 51, Cidade Mongoes, CEP 04.571-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.840.718/0001-01 (“Taticca"), com a mesma
data-base, os quais integram a proposta de administracdo da Eletrobras, acerca
da Incorporacgao de A¢des, como Anexo 6 e Anexo 10 (em conjunto, “Laudos de

Avaliacdo Contabil” e, individualmente, “Laudo de Avaliacdo Contabil").

24. Aumento de Capital da Eletrobras. Nos termos do art. 252, §1°, da Lei das
Sociedades por Agoes, a Incorporacao de Agdes resultara em aumento do capital social

da Eletrobras, no valor total de R$70.993.677,08 (setenta milhdes, novecentos e noventa
e trés mil, seiscentos e setenta e sete reais e oito centavos), equivalente ao valor do
patriménio liquido contabil das acdes de emissao da Subsidiaria ainda ndo detidas pela
Eletrobras e que, como resultado da Incorporacdo de Agdes, passardao a ser de
titularidade da Eletrobras, sendo que tal valor foi apurado no Laudo de Avaliacdo
Contabil da Subsidiaria, com a consequente emissdao de 1.457.177 (um milhdo,
quatrocentas e cinquenta e sete mil, cento e setenta e sete) novas a¢des ordinarias pela
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Eletrobras, todas escriturais e sem valor nominal, com os mesmos direitos e obrigacdes
atualmente atribuidos as acbes ordinarias ja emitidas pela Eletrobras, incluindo a
participacdo nos resultados do exercicio social em curso (“Novas A¢des Eletrobras”).

2.4.1. Direito de Preferéncia. Os atuais acionistas da Eletrobras ndo terdo direito

de preferéncia na subscricdo das Novas A¢des Eletrobras, nos termos do art. 252,
§1°, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4.2. Entrega das Novas Acbes Eletrobras. Nos termos do art. 252, §2°, da Lei

das Sociedades por Acdes, os diretores da Subsidiaria deverdo ser autorizados
pelos acionistas de tal companhia a subscreverem, no lugar de cada acionista da
Subsidiaria (exceto a Eletrobras), a parcela das Novas Acdes Eletrobras que lhes
compete com base na Relacdo de Troca. Ja os diretores da Eletrobras deverdo ser
autorizados por seus acionistas a realizarem a entrega de tais Novas Acoes
Eletrobras, nos termos acima indicados.

24.3. Integralizacdo das Novas Acdes Eletrobras. As Novas Acdes Eletrobras

serdo integralizadas pelos acionistas da Subsidiaria (exceto a Eletrobras) mediante
a contribuicdo das respectivas a¢cdes de emissdo da Subsidiaria de sua titularidade
ao capital da Eletrobras, como consequéncia da Incorporacao de Acdes.

2.4.4. FracOes de Acdes. Eventuais fracdes de acdes de emissao da Eletrobras

decorrentes da Incorporacao de Ac¢des serdo grupadas em numeros inteiros para,
em seguida, serem alienadas no mercado a vista administrado pela B3 apos a
consumacao da Incorporacao de A¢des, nos termos de aviso aos acionistas a ser
oportunamente divulgado pela administragdo da Eletrobras. Os valores auferidos
na referida venda, liquidos das taxas aplicaveis, serdo disponibilizados aos
acionistas da Subsidiaria titulares das respectivas fragdes, proporcionalmente a
sua participacdo em cada agao incorporada pela Eletrobras.

2.4.5. Alteracao Estatutaria da Eletrobras. Em razdo do aumento de capital da

Eletrobras decorrente da Incorporacao de A¢des, bem como em decorréncia da
emissao das Novas Acdes Eletrobras, o caput do art. 4° do Estatuto Social da
Eletrobras devera ser alterado para refletir o novo valor do capital social e nUmero
de ag¢des da companhia. A nova redacdo do artigo dependera de ter havido ou
nao a aprovacao pelos acionistas da Eletrobras, na mesma assembleia geral onde
sera colocada em deliberacdo a Incorporacao de Agdes, do resgate das a¢des
preferenciais da classe "A” ("Resgate de Acbes PNA"). Nesse sentido, o caput do

art. 4° do Estatuto Social da Eletrobras poderia ter as seguintes redacdes:
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2.5.

Caso haja a aprovacdo do Resgate de Acoes PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$69.884.733.679,60 (sessenta e nove bilhées,
oitocentos e oitenta e quatro milhbes, setecentos e trinta e trés mil, seiscentos e
setenta e nove reais e sessenta centavos), dividido em 2.022.596.641 (dois bilhéoes,
vinte e dois milhdes, quinhentas e noventa e seis mil, seiscentas e quarenta e uma)
acdes ordindrias, 279.941.393 (duzentos e setenta e nove milhGes, novecentas e
quarenta e uma mil, trezentas e noventa e trés) acgbes preferenciais da classe "B” e
1 (uma) acdo preferencial de classe especial titularizada exclusivamente pela
Unido, todas escriturais e sem valor nominal.”

Caso ndo haja a aprovacdo do Resgate de Acdes PNA:

"Artigo 4° O capital social é de R$69.884.733.679,60 (sessenta e nove bilhGes,
oitocentos e oitenta e quatro milhbes, setecentos e trinta e trés mil, seiscentos e
setenta e nove reais e sessenta centavos), dividido em 2.302.684.954 acbes
ordindrias, 146.920 (cento e quarenta e seis mil, novecentas e vinte) acoes
preferenciais da classe "A”, 279.941.393 (duzentos e setenta e nove milhées,
novecentas e quarenta e uma mil, trezentas e noventa e trés) acoes preferenciais
da classe “B” e 1 (uma) acdo preferencial de classe especial titularizada
exclusivamente pela Unido, todas escriturais e sem valor nominal.”

2.4.6. Nao obstante o acima disposto, na mesma data em que a Incorporacao
de Acdes for deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também sera deliberada a
possivel incorporacdo de a¢des das sociedades Furnas - Centrais Elétricas S.A,,
Companhia Hidroelétrica de Sao Francisco S.A. e Companhia de Geragdo e
Transmissdao de Energia Elétrica do Sul do Brasil. Dessa forma, o montante final
do capital social e nUmero de a¢des da Eletrobras acima indicados poderao sofrer
alteragdes em decorréncia de tais outras operacdes.

2.4.7. Alteracdo Estatutaria da Subsidiaria. A Incorporacdo de Acdes nao

implicara qualquer alteragdo estatutaria da Subsidiaria.

Estrutura Societaria da Eletrobras apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacao da Incorporacdo de Acdes e de seu respectivo aumento de capital, com a

consequente emissdao das Novas AcOes Eletrobras e sua entrega aos acionistas da

Subsidiaria (exceto a propria Eletrobras), ndo havera alteracao relevante na distribuicdo

das acOes de emissdo da Eletrobras, tendo em vista que esta ja possui capital disperso

(ou seja, sem controlador definido) e a entrega das novas ag¢des aos acionistas

minoritarios da Subsidiaria ndo afetara essa situagdo. Além disso, como ja ressaltado

anteriormente neste instrumento, na mesma data em que a Incorporagdo de A¢des for
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deliberada pelos acionistas da Eletrobras, também serd deliberada a possivel
incorporacao de acOes das sociedades Furnas — Centrais Elétricas S.A.,, Companhia Hidro
Elétrica do Sao Francisco S.A. — Chesf; e Companhia de Geragéo e Transmissdo de Energia
Elétrica do Sul do Brasil S.A. — CGT Eletrosul. Dessa forma, o montante final do capital
social e numero de acbes ordinarias acima indicados poderdo sofrer alteragdes em
decorréncia de tais outras operacdes.

2.6. Estrutura Societaria da Subsidiaria _apds a Incorporacdo de Acdes. Com a

aprovacgao da Incorporacao de Acdes e da respectiva entrega a Eletrobras das agdes
detidas pelos acionistas na Subsidiaria (exceto pelas a¢des ja detidas pela Eletrobras), a
Subsidiaria passara a ser uma subsidiaria integral da Eletrobras e, consequentemente, o
capital social da Subsidiaria passara a ser integralmente detido pela Eletrobras, conforme
a seguir:

Acionista Acoes Ordinarias

Total 168.044.751

2.7.  Laudo de Avaliacdo para fins do Art. 264. Uma vez que a Incorporacao de Agdes
se trata de uma operagao entre controladora e controlada, deve ser apresentado aos
acionistas da Subsidiaria um laudo de avaliacdo de cada Companhia elaborado nos
termos do art. 264 da Lei das Sociedades por A¢des Nesse sentido, foi contratada a Ernst
& Young Assessoria Empresarial Ltda., Ernst & Young Assessoria Empresarial Ltda.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo-SP, Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-907, SP Corp Tower Torre
Norte, 9° Andar, Conj. 91, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.527.788/0001-31 (“EY"), para
a elaboracao dos respectivos laudos, com data-base de 30 de junho de 2022 (ou seja, a
mesma data-base dos Laudos de Avaliagdao Contabil), os quais integram a proposta de
administragcdo da Eletrobras, acerca da Incorporacao de Ac¢des, como Anexos 12 e 16
(em conjunto, “Laudos de Avaliacao do Art. 264" e, individualmente, “Laudo de Avaliacao
do Art. 264").

2.7.1. Caso a relagdo de troca de a¢des decorrente da Incorporagdo de Ag¢des
fosse calculada com base nos Laudos de Avaliacdo do Art. 264, seria atribuida
2,4856 acoes ordinarias de emissdao da Eletrobras para cada 1 (uma) acdo de
emissdao da Subsidiaria detida pelos seus acionistas (exceto pela prépria
Eletrobras). Dessa forma, verifica-se que tal relacao de troca com base nos Laudos
de Avaliacdo do Art. 264 é menos favoravel aos acionistas da Subsidiaria que a
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2.8.

Relacdo de Troca efetivamente proposta a tais acionistas conforme indicada na
Clausula 2.3 acima.

2.7.2. Dessa forma, ndo é aplicavel o disposto no art. 264, §3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, de forma que o direito de recesso dos Acionistas
Dissidentes (conforme abaixo definido) da Subsidiaria sera calculado com base
no disposto no art. 45 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme sera detalhado
na Clausula 2.9 abaixo.

Ratificacdo Assemblear da Escolha de Avaliadores. A contratacdo das empresas

avaliadoras responsaveis pelo levantamento e entrega dos Laudos de Avaliacao Contabil

e dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264 (quais sejam, Taticca e EY, respectivamente) devera

ser ratificada pelos acionistas das Companhias, em suas respectivas assembleias gerais

convocadas para deliberar sobre a Incorporacao de Acdes.

2.8.1. Declaracdo das Empresas Avaliadoras. As empresas avaliadoras acima

indicadas declararam, em seus respectivos laudos de avaliacao, (i) ndo existir
qualquer conflito ou comunhao de interesses, atual ou potencial, com os acionistas
das Companhias, ou, ainda, no tocante a Incorporacdo de A¢des, conforme o caso; e
(i) ndo terem os acionistas ou os administradores das Companhias direcionado,
limitado, dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das suas
conclusdes. Tais empresas avaliadoras foram selecionadas para os trabalhos aqui
descritos considerando a ampla e notdria experiéncia que tém na preparacao de
laudos e avaliagdes dessa natureza.

2.8.2. Custos. Os custos relacionados a contratacdo das empresas avaliadoras
para a preparacdo dos Laudos de Avaliagdo Contabil e dos Laudos de Avaliagao
do Art. 264 serao igualmente rateados entre a Eletrobras, a Subsidiaria e cada
uma das demais companhias que poderao ter suas acdes incorporadas pela
Eletrobras no processo em questao (quais sejam, Companhia Hidro Elétrica do
Sdo Francisco S.A. — Chesf; Furnas — Centrais Elétricas S.A; e Companhia de
Geracdo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil S.A. — CGT Eletrosul).

2.8.3. Variacbes Patrimoniais. Apos a data-base dos Laudos de Avaliacao

Contabil (qual seja, 30 de junho de 2022), houve a capitalizacdo de adiantamentos
para futuro aumento de capital realizados pela Eletrobras na Subsidiaria, em 11
de agosto de 2022, no valor total de R$1.930.114.649,99 (um bilhdo, novecentos
e trinta milhdes, cento e quatorze mil, seiscentos e quarenta e nove reais e
noventa e nove centavos), resultando na emissao de 13.951.250 (treze milhoes,
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2.9.

novecentas e cinquenta e uma mil, duzentas e cinquenta) novas a¢des ordinarias
pela Subsidiaria e sua entrega para a Eletrobras. No entanto, uma vez que referido
evento ocorreu apds a data-base dos Laudos de Avaliagdao Contabil, tal evento
nao foi considerado para fins dos calculos realizados no contexto da Incorporacao
de Agdes. As demais variacSes patrimoniais ocorridas nas Companhias entre a
data-base dos Laudos de Avaliagdo Contabil (qual seja, 30 de junho de 2022) e a
data em que se efetivar a Incorporagdo de Ac¢des continuardo a ser por elas
suportadas e contabilizadas, devendo ser registradas em seus respectivos livros
contabeis, sem qualquer impacto para a Incorporacao de Agdes.

Direito de Recesso. Conforme disposto no art. 264, §3°, art. 252, §§ 1° e 2°, e art.

137, inciso |l, da Lei das Sociedades por A¢des, caso seja consumada a Incorporacao de

Acdes, sera assegurado o direito de retirada aos Acionistas Dissidentes (conforme abaixo

definido): (a) da Eletrobras titulares de acdes preferenciais da classe "A”, caso nao seja

aprovado o Resgate de A¢des PNA; e (b) da Subsidiaria titulares de qualquer tipo ou

classe de acao (“Direito de Recesso”).

2.9.1. Acionistas Dissidentes. Para os fins do exercicio do Direito de Recesso,

serao considerados dissidentes os acionistas que rejeitarem ou se abstiverem na
respectiva deliberacdo sobre a Incorporacao de A¢bes, bem como aqueles que
nao comparecerem a respectiva Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras ou
da Subsidiaria que sobre ela deliberar, ou, ainda, aqueles cujas a¢des nao
conferirem direito de voto (“Acionistas Dissidentes”). O reembolso do valor das

acoes somente sera assegurado em relacdo as acbes de que o Acionista
Dissidente seja ininterrupta e comprovadamente titular desde (i) 05 de dezembro
de 2022, data da divulgacdo do fato relevante da Eletrobras informando a
aprovacao da Proposta da Administracdo referente a Incorporacdo de Acdes e
contendo os termos e condi¢des da Incorporacdo de Acdes, até (i) a data de
exercicio do Direito de Recesso, nos termos do art. 137, §1°, da Lei das Sociedades
por Acdes

2.9.2. Prazo de Exercicio. Conforme o procedimento previsto no artigo 137,
inciso IV, da Lei das Sociedades por Aces, para fins de exercicio do direito de
recesso, os Acionistas Dissidentes devem se manifestar em até 30 (trinta) dias
contados da publicacdo da ata da assembleia geral que aprovar a Incorporacao
de Acdes.

2.9.3. Quantidade de Acdes Objeto do Direito de Recesso. O Direito de Recesso
somente podera ser exercido com relacdo a totalidade das a¢des detidas desde

o encerramento do pregao do dia 05 de dezembro de 2022 pelo Acionista
Dissidente, ndo sendo permitido, portanto, o exercicio parcial.
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2.94. Direito de Retratacdo. Conforme prevé o artigo 137, §3°, da Lei das

Sociedades por Acdes, nos 10 (dez) dias posteriores ao término do prazo para o
exercicio do Direito de Recesso, caso os 6rgaos da administracdo entendam que
o pagamento do preco do reembolso das acdes aos Acionistas Dissidentes que
exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade financeira da
companhia, lhes é facultado convocar uma assembleia geral para ratificar ou
reconsiderar a deliberacdo, nos termos do §3° do artigo 252 da Lei das
Sociedades por Acdes Nao obstante, a Incorporagdo de Agdes seréa eficaz desde
a data da assembleia que a aprovar.

294.1. A data do efetivo pagamento do valor de reembolso aos
Acionistas Dissidentes que exercerem o direito de recesso sera
oportunamente informada por meio de Aviso aos Acionistas, que sera
divulgado na data: (i) de decisdao da administragdo da Companhia em nado
exercer o direito de convocar nova assembleia para retratacdo da
deliberacdo sobre a Incorporacao de Ac¢des, de que trata o artigo 137, §3°,
da Lei das Sociedades por Acbes, dentro prazo de 10 (dez) dias findo o
periodo para exercicio do direito de recesso; ou (ii) de ratificacdo da
deliberagdo em nova assembleia geral, que tenha sido convocada pela
administragdo em razdo da prerrogativa de retratacdo. Se a nova
assembleia reconsiderar a referida deliberacdo, a Incorporacao de Ac¢des
nao sera implementadas e nao havera nenhuma retirada ou reembolso.

2.9.5. Valor de Reembolso. Tendo em vista o disposto na Clausula 2.7.2 acima,

o valor de reembolso por agdo detida por Acionista Dissidente que tiver exercido
seu Direito de Recesso sera: (i) R$48,5179 para os titulares de a¢bes preferenciais
de classe “A" de emissdo da Eletrobras; e (ii) R$127,2152 para os titulares de acoes
ordinarias de emissdo da Subsidiaria.

2.9.5.1. Ainda, o reembolso de agdes podera ser pago aos Acionistas
Dissidentes a conta de lucros ou reservas, exceto a legal, e, nesse caso, as
acoes reembolsadas ficardo em tesouraria, conforme estabelece o artigo
45, §5°, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.10. Demonstracdes Financeiras. Conforme disposto no art. 16 da Resolu¢do CVM

n° 78, dado que a Incorporacao de Agdes representara uma diluicdo de menos de 5%
(cinco por cento) no capital social da Eletrobras, ndo é necessaria a divulgagdo de
demonstragdes financeiras das Companhias.
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2.11.  Aprovacdes Societarias Pendentes. A implementacdo da Incorporagdo de Agdes

dependera da realizacdo dos seguintes atos societarios:

(a) Assembleia Geral Extraordinaria da Subsidiaria convocada para deliberar sobre:

() sujeito a aprovagao dos subitens (ii) a (vii) abaixo, a aprovacdo do presente
Protocolo;

(i) sujeito a aprovagao da deliberacdo constante do item (i) acima, ratificacdo
da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboracao
dos Laudos de Avaliacao Contabil;

(iii) sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao dos Laudos de Avaliagdo Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracdo dos Laudos de Avaliacao do Art. 264;

(v) sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovagao dos Laudos de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovacao da Incorporacao de A¢des, nos termos do presente Protocolo; e

(vii)  sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (vi) acima,
autorizacdo aos administradores da Subsidiaria para praticarem todos os atos
necessarios a implementacao da Incorporacédo de A¢des, incluindo a autorizagdo
para que a diretoria da Subsidiaria subscreva, em nome dos acionistas da
Subsidiaria, as novas acdes emitidas pela Eletrobras em decorréncia da
Incorporacao de Acbes, nos termos do art. 252, §2°, da Lei das Sociedades por
Acdes.

(b) Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras convocada para deliberar, dentre

outras matérias, sobre:

() sujeito a aprovacgao dos subitens (ii) a (vii) abaixo, a aprovacao do presente
Protocolo;
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3.1.

(ii) sujeito a aprovacao da deliberacao constante do item (i) acima, ratificacdo
da nomeacdo da Taticca como empresa avaliadora responsavel pela elaboracgéo
do Laudo de Avaliacao Contabil;

(i) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) e (ii) acima,
aprovacao do Laudo de Avaliacao Contabil;

(iv) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iii) acima,
ratificacdo da nomeacdo da EY como empresa avaliadora responsavel pela
elaboracao do Laudo de Avaliacao do Art. 264;

(v) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (iv) acima,
aprovacgao do Laudo de Avaliagdo do Art. 264;

(vi) sujeito a aprovacao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima,
aprovagao da Incorporacao de Agdes, nos termos do presente Protocolo, com o
consequente aumento do capital social da Eletrobras em R$70.993.677,08
(setenta milhdes, novecentos e noventa e trés mil, seiscentos e setenta e sete reais
e oito centavos), mediante a emissdao de 1.457.177 (um milhdo, quatrocentas e
cinquenta e sete mil, cento e setenta e sete) novas acdes ordinarias em
decorréncia da Incorporagdo de A¢des, cujo preco de emissado foi determinado
com base no Laudo de Avaliagdo Contabil da Eletrobras;

(vii)  sujeito a aprovagao das deliberagdes constantes dos itens (i) a (vi) acima,
aprovacao da alteragdo do Estatuto Social da Eletrobras para refletir o aumento
do capital social acima referido; e

(viii)  sujeito a aprovacao das delibera¢des constantes dos itens (i) a (vii) acima,
autorizagdo aos diretores da Eletrobras para entregarem, aos acionistas da
Subsidiaria devidamente representados pelos seus diretores nos termos do art.
252, §2°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, as acdes emitidas no aumento do
capital social da Eletrobras decorrente da Incorporagdo de Aces.

OUTRAS DISPOSICOES

Continuidade Operacional. Apos a implementagdo da Incorporacao de Agdes, a

Eletrobras e a Subsidiaria continuardo operando normalmente, portanto, clientes,

fornecedores, colaboradores e outros interessados nao devem esperar qualquer

alteracdo na administracdo e relagdes comerciais, tdo pouco haverd necessidade de

solicitagdo, alteracdo ou renovacéo de licengas ou autorizagdes outorgadas a Subsidiaria

por autoridades governamentais.
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3.2. Auséncia de Sucessdo. Em funcdo da efetivacdo da Incorporacdo de Acdes, a
Eletrobras ndo absorvera bens, direitos ou obrigacdes da Subsidiaria, uma vez que a
Subsididria mantera integra a sua personalidade juridica, ndo havendo sucesséao.

3.3. Registros e Averbacdes. Competird a administracdo da Eletrobras, com a

colaboracdo da administracdo da Subsidiaria, praticar todos os atos necessarios a
implementagdo da Incorporacao de Agdes, assim como de todas as comunicagoes,
registros e averbagdes de cadastros e tudo mais que for necessario a efetivacdo da
operacao.

3.4.  Alteragdes. Exceto se previsto de forma diversa, este Protocolo somente podera
ser alterado por meio de instrumento escrito assinado pelos administradores de ambas

as Companhias.

3.5. Assinatura_ Digital. Este Protocolo é firmado eletronicamente, através da

plataforma Docusign, com a utilizacdo de certificado digital emitido no padrdo
estabelecido pela ICP-Brasil, reputando-se plenamente valido, em todo o seu conteldo,
a partir da aposicdo da ultima assinatura, informagdo essa que sera reconhecida pelas
Partes em sua integridade e autenticidade, garantidas por sistema de criptografia, em
conformidade com o artigo 10, §2°, da MP 2200-2/2001, bem como da legislacdo
superveniente. Os signatarios declaram ser os legitimos representantes das Partes e
possuir poderes para firmar este Protocolo. Independentemente do local e data da
assinatura digital de cada Parte, as Partes concordam que a data e local abaixo indicados
serao considerados para todos os fins como a data e local de assinatura deste Protocolo.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Protocolo na
forma da Clausula 3.5 acima, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo
assinadas.

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2022.

(restante da padgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinaturas do Protocolo e JustificacGo de Incorporacdo de Acbes celebrado em
05 de dezembro de 2022)

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Por: Por:
Cargo: Cargo:

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A.

Por: Por:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:
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ANEXO 6
Laudo de Avaliacao Contabil Eletrobras
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ELETROBRAS

Laudo de avaliagao das acoes pelo valor de
patriménio liquido contabil, apurado por
meio dos livros contabeis e ajustado as
praticas contabeis brasileiras

Data-base de 30 de junho de 2022
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CEP:04571-020 - Brooklin Novo - Sdo Paulo - SP

| ﬂ T e TATICCA Auditores Independentes S.S.
\ ICCA R. Dr Geraldo Campos Moreira, 375

Audit / Tax /Corpeorafe Finance 7 Advisory

Tel.: 55 11 3062-3000 - www.taticca.com.br

Laudo de avaliagao das agoes pelo valor de patrimonio liquido contabil apurado

por

Aos

meio dos livros contabeis e ajustado as praticas contabeis brasileiras

Administradoreg e Acionistas da
CENTRAIS ELETRICAS BRASIL S.A. - ELETROBRAS
Rua da Quitanda, 196, 9° andar, Centro,

Rio

de Janeiro, RJ, 20090-070

Solicitante

1.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF
n.° 00.001.180/0001-26, localizada na Rua da Quitanda, 196, 9° andar, Centro, Rio
de Janeiro, RJ, 20090-070

Dados da firma avaliadora

2.

Taticca Auditores Independentes S.S. (“Taticca”), sociedade simples estabelecida na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na R. Dr. Geraldo Campos Moreira, 375,
sala 51 — Bairro Brooklin Novo, CEP: 04571-020, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n® 20.840.718/0001-01, cadastrada
na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM sob o n® 12.220, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado do Sao Paulo sob o CRC n°® 2SP-03.22.67/0-
1, representada pelo seu sécio infra-assinado, Aderbal Alfonso Hoppe, contador,
portador do RG n° 55.526.534-1 SSP/SP, inscrito no CPF sob 0 n® 541.560.250-04 e
no Conselho Regional de Contabilidade de S&o Paulo sob o n°® 1SC020036/0-8-T-
SP, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
escritorio no mesmo enderego da representada, nomeada perita pela Companhia
para determinar o valor do patriménio liquido contabil das acbes de emissao da
Companhia, para fins de fixagao da relagao de substituicdo de a¢des no contexto da
incorporagdes de agdes, pela Companhia, de sociedades por ela controladas (quais
sejam, Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — CHESF, Companhia de
Geragao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil — CGT Eletrosul, Furnas
— Centrais Elétricas S.A. e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. — Eletronorte),
bem como para a determinacdo do preco de emissao das acdes a serem emitidas
pela Companhia no aumento de capital decorrente de tais incorporagdes de agdes,
nos termos do art. 252, §1°, da Lei n°®6.404/76, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada de tempos em tempos (“Lei das Sociedades por A¢des”).



Objetivo da avaliagao

3.

A avaliagao do valor patrimonial contabil das agdes da Companhia, em 30 de junho
de 2022, para os fins especificos indicados no item 2 acima, elaborado de acordo
com as normas e praticas contabeis adotadas no Brasil em conformidade com os
critérios de avaliacao de ativos e passivos, previstos na Lei das Sociedades por
Acoes.

Responsabilidade da administragao sobre as informagées contabeis

4.

A administracdo da Companhia é responsavel pela escrituracdo dos livros e
elaboracao de informacgdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos relevantes que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de tais informagdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

5.

Na elaboracao deste trabalho, foram utilizados dados e informagdes fornecidas por
terceiros, na forma de documentos da Companhia. As estimativas utilizadas nesse
processo estdo baseadas nos documentos e informagdes, os quais incluem, entre
outros, os seguintes:

a) Atas de Assembleias Gerais Extraordinarias.

b) Atas do Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal.

c) Balancgos auditados referente a data base de 30 de junho de 2022.

d) Analises de informagdes de 30 de junho de 2022 e as variagdes e movimentagdes

entre demonstracdes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2021 e ITRs
auditadas de 31 de marc¢o e 30 de junho de 2022.

e) Analises de temas com relevancia no contexto da materialidade evolvida.

Principios e ressalvas

6.

As informacbes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas. O
relatério objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado obedece
criteriosamente aos principios fundamentais descritos a seguir:

a) Os consultores n&o tém interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas
ou na operagao, bem como nao ha qualquer outra circunstancia relevante que
possa caracterizar conflito de interesses.



b) Os honorarios profissionais da avaliadora ndo estédo, de forma alguma, sujeitos as
conclusdes deste laudo.

c) No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e
conclusdes expressas no presente laudo sdo baseadas em dados, diligéncias,
pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

d) Assumem-se como corretas as informagdes recebidas de terceiros, sendo que as
fontes das mesmas estao contidas e citadas neste laudo.

e) O laudo apresenta todas as condigdes limitativas impostas pelas metodologias
adotadas, quando houver, que possam afetar as analises, opinides e conclusdes
contidas no mesmo.

f) O laudo foi elaborado por nés e ninguém, a ndo ser os seus proprios consultores,
preparou as analises e correspondentes conclusdes.

g) Assumimos total responsabilidade sobre a matéria das avaliagdes incluindo as
implicitas, para o exercicio das suas honrosas funcbes, precipuamente
estabelecidas em leis, codigos ou regulamentos proprios.

Limitacoes de responsabilidade

7.

Para a elaboracdo deste laudo, utilizamos informacdes e dados histéricos auditados
ou nao, fornecidos pela administracdo da Companhia ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, assumimos como verdadeiras e coerentes os dados e
informagdes obtidos para este laudo.

Metodologia de avaliagao

8.

Exame da documentagdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar uma
escrituragao feita em boa forma e obedecendo as disposigdes legais regulamentares,
normativas e estatutarias que regem a matéria, de acordo com a praticas contabeis
adotadas no Brasil, conforme indicadas no Anexo Ill. Foram examinados o controle
de capital, indicadas no Anexo |, e todos os demais documentos necessarios para a
elaboracao deste laudo de avaliagao contabil, que foi realizado a partir dos balangos
patrimoniais da Companhia com data-base de 30 de junho de 2022, conforme Anexo
Il.

Avaliacao do valor patrimonial contabil das agoes

9.

Com base nos procedimentos e nos critérios de avaliacdo descritos no item 8 e no
Anexo lll, concluimos que o valor do patriménio liquido de R$106.712.385 mil (cento



e seis bilhdes, setecentos e doze milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil reais),
conforme balanco patrimonial em 30 de junho de 2022, constante dos registros
contabeis da Companhia, resumido no Anexo Il e Anexo lll, representa, em todos os
seus aspectos relevantes, o patriménio liquido contabil da Companhia.

10 Para fins deste laudo, consideramos o montante total de agdes emitidas pela
Companhia equivalente a 2.196.606.250 agdes, sendo 1.916.517.936 agbes
ordinarias, 146.920 acbes preferenciais de classe “A” e 279.941.394 acbes
preferenciais de classe “B”, conforme sumarizado no Anexo |.

Conclusao

11. Com base nos trabalhos efetuados, a luz dos exames realizados na documentacgao
anteriormente mencionada e tomando por base estudos que realizamos,
identificamos que o valor do patriménio liquido contabil de cada tipo e classe de acéo
de emissao da Companhia era o seguinte, na data-base de 30 de junho de 2022:

(i) R$48,72 para cada agdo ordinaria emitida pela Companhia;

(i) R$48,72 para cada acdo preferencial de classe “A” emitida pela Companhia; e
(iii) R$48,72 para cada acdo preferencial de classe “B” emitida pela Companhia.
Os valores acima sao apurados com base da divisdo direta do total do patrimbnio
liquido pelo total de agdes. Os valores das agdes para fins de negociagdo devem ser
observados os valores justos apurados por calculos e resultados que sédo objeto de

laudo com tal propdsito, o que pode resultar em valor diferente de cada e entre classe
de acgdes.

Sao Paulo, 21 de novembro de 2022.

Aderbal QI&onso Hoppe

Contador CRC — 1SC020036/0-8-T-SP
Taticca Auditores Independentes S.S.
CRC - 25P-03.22.67/0-1



CENTRAIS ELETRICAS BRASIL S.A. - ELETROBRAS

CNPJ 00.001.180/0001-26
30 de junho de 2022

ANEXO | - Composigcao de Capital por Acdes

Composicao do Capital Integralizado
Acdes Quantidade | Valor Unitario | Patriménio Liquido
Ordinarias 1.916.517.936 48,72 93.375.406.649
Preferenciais A 146.920 48,72 7.158.146
Preferenciais B 279.941.394 48,72 13.639.132.205
Total 2.196.606.250 106.712.385.000

O capital social esta distribuido, por principais acionistas e pelas espécies de agdes, conforme
a seguir:

Posicdo acionaria em 30/06/2022

% Capital

Acionistas Quant, Acdes Valor (R$) Espécie/Classe
ORDINARIA 1.916.517.936 58.447.062.804,00 100,00% 87,25%
Unido 667.888.884 20.368.264.139,95 34,85% 30,41%
FND 45.621.589 1.391.298.159,76 2,38% 2,08%
Citibank (Banco Depositario ADR's) 44.840.685 1.367.483.331,70 2,34% 2,04%
BNDES 41.880.171 1.277.198.057,33 2,19% 1,91%
Fundos 3G Radar 8.536.223 260.324.807,00 0,45% 0,39%
Banco do Nordeste 1.420.900 43.332.457,25 0,07% 0,06%
FGHAB 1.000.000 30.496.486,21 0,05% 0,05%
Iberclear - Latibex 326.750 9.964.726,87 0,02% 0,01%
BNDESPAR - - 0,00% 0,00%
Outros 1.105.002.734 33.698.700.638,17 57,66% 50,30%
PREF. A 146.920 3.657.455,00 100,00% 0,01%
Victor Adler 52.200 1.299.476,96 35,53% 0,00%
Acionistas a Identificar 42.451 1.056.783,46 28,89% 0,00%
Outros 52.269 1.301.194,66 35,58% 0,00%
PREF. B 279.941.394 6.968.915.567,00 100,00% 12,74%
Fundos 3G Radar 29.180.976 726.436.898,00 10,42% 1,33%
BNDESPAR 18.691.102 465.299.932,00 6,68% 0,85%
BNDES 18.262.671 454.634.488,00 6,52% 0,83%
Citibank (Banco Depositario ADR's) 3.991.442 99.363.734,00 1,43% 0,18%
Acionistas a Identificar 1.997.856 49.735.016,00 0,71% 0,09%
Iberclear - Latibex 131.753 3.279.885,00 0,05% 0,01%
Unido 494 12.298,00 0,00% 0,00%
Outros 207.685.100 5.170.153.316,00 74,19% 9,45%
Total 2.196.606.250 65.419.635.826,52 100,00%




CENTRAIS ELETRICAS BRASIL S.A. - ELETROBRAS

CNPJ 00.001.180/0001-26
30 de junho de 2022
(Em reais mil)

ANEXO Il - Balango Patrimonial

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa

Caixa Restrito

Aplicagoes Financeiras

Aplicagoes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado
Titulos Designados a Valor Justo

Contas a Receber

Clientes

Estoques

Almoxarifado

Tributos a Recuperar

Tributos Correntes a Recuperar

Outros Ativos Circulantes

Outros

Financiamentos e Empréstimos
Remuneragéo de participagdes societarias
Impostos e Contribuicdes Sociais

Direito de Ressarcimento

Ativos Mantidos para Venda

Diversos

Ativo Nao Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Aplicagoes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado
Titulos Designados a Valor Justo

Tributos Diferidos

Tributos a Recuperar

Outros Ativos Nao Circulantes

Ativo Financeiro - Concessoes e ltaipu
Financiamentos e Empréstimos

Caucoes e Depositos Vinculados
Adiantamentos para futuro aumento de Capital
Direito de Ressarcimento

Outros

Valores a Receber - ENBPAR
Investimentos

Participacoes Societarias

Participacdes em Coligadas

Participacdes em Controladas
Participagdes em Controladas em Conjunto
Outros Investimentos

Imobilizado

Imobilizado em Operagao

Direito de Uso em Arrendamento
Imobilizado em Andamento

Intangivel

30/06/2022
Controladora

163.944.580
19.902.659
2.901.153
30.323
2.870.830
6.776.942
6.776.942
6.776.942
530.536
530.536
269

269
456.770
456.770
9.236.989
9.236.989
2.399.282
3.758.643
833.034
798.782
289.331
1.157.917
144.041.921
39.453.095
407.485
407.485
3.365
3.365
39.042.245
378.429
5.188.582
6.842.058
20.965.127
2.453.773
1.970.349
1.243.927
104.295.461
104.295.461
13.182.648
87.464.299
2.034.277
1.614.237
231.983
95.295
38.739
97.949
61.382
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CNPJ 00.001.180/0001-26
30 de junho de 2022
(Em reais mil)

Passivo Total

Passivo Circulante
Fornecedores

Fornecedores Nacionais
Obrigagoes Fiscais

Obrigagoes Fiscais Federais
Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar
Tributos a Recolher

Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos
Em Moeda Nacional

Em Moeda Estrangeira
Debéntures

Financiamento por Arrendamento
Outras Obrigagoes

Provisoes

Outras Provisées

Provisdes para Contingéncias
Passivo Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos
Em Moeda Nacional

Em Moeda Estrangeira
Debéntures

Financiamento por Arrendamento
Outras Obrigagoes

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos
Imposto de Renda e Contribuigéo Social
Provisoes

Outras Provisées

Provisées para Contingéncias

Patriménio Liquido

Capital Social Realizado
Reservas de Capital

Agio na Emissao de Agdes
Doacgdes e Subvencgoes

Outras reservas de capital
Reservas de Lucros

Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Reserva de Retengao de Lucros
Lucros/Prejuizos Acumulados
Outros Resultados Abrangentes
Outros Resultados Abrangentes

30/06/2022
Controladora

163.944.580
13.944.793
689.280
689.280
426.123
426.123
335.819
90.304
3.658.106
3.538.658
3.264.341
274.317
111.465
7.983

6.820.532
2.350.752
2.350.752
2.350.752
43.287.402
17.352.692
10.366.912
3.619.066
6.747.846
6.949.304
36.476
1.437.879
445.701
445.701
445.701
24.051.130
24.051.130
24.051.130

106.712.385
65.319.183
13.867.170

3.384.310
7.077.354
3.405.506
30.890.165
1.968.511
18.381.991
10.539.663
4.308.683
(7.672.816)
(7.672.816)



CENTRAIS ELETRICAS BRASIL S.A. - ELETROBRAS
CNPJ 00.001.180/0001-26
30 de junho de 2022

ANEXO Il - Principais Praticas Contabeis

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas de 30 de junho de 2022, utilizadas para
a preparacao deste laudo contabil, foram elaboradas de acordo com as politicas contabeis,
estimativas e julgamentos contabeis e métodos de mensuragdo sdo em parte 0s mesmos que
aqueles adotados e divulgados em detalhes nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, com excegao dos explanados abaixo.

Em junho de 2022, foram celebrados os novos contratos de concesséo de geragéo de energia
elétrica, o que gerou a contabilizacdo de um novo ativo intangivel para a Companhia. Estes
contratos atendem as definicbes de ativo apresentadas no pronunciamento contabil CPC 00 -
Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro, e as definigées de ativo intangivel de acordo com
o Pronunciamento contabil CPC 04 — Ativo Intangivel.

Ainda de acordo com o pronunciamento contabil CPC 04 — Ativo Intangivel, um ativo intangivel
deve ser reconhecido inicialmente ao custo. O custo é o montante de caixa ou equivalente de
caixa pago ou o valor justo de qualquer outra contraprestagdo dada para