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COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
Rua Delmiro Gouveia, 333, San Martin

Recife, Pernambuco, 50761-90

Solicitante

1.

Companhia Hidro Elétrica Do Sao Francisco - CHESF, inscrita no CNPJ/ME
n° 33.541.368/0001-16, localizada na Rua Delmiro Gouveia, 333, San Martin, Recife,
Pernambuco, 50761-90 (“Companhia”).

Dados da firma avaliadora

2.

Taticca Auditores Independentes S.S. (“Taticca”), sociedade simples estabelecida na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na R. Dr. Geraldo Campos Moreira, 375,
sala 51 — Bairro Brooklin Novo, CEP: 04571-020, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n® 20.840.718/0001-01, cadastrada
na Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM sob o n® 12.220, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado do Sao Paulo sob o CRC n° 2SP-03.22.67/0-
1, representada pelo seu sécio infra-assinado, Aderbal Alfonso Hoppe, contador,
portador do RG n° 55.526.534-1 SSP/SP, inscrito no CPF sob 0 n® 541.560.250-04 e
no Conselho Regional de Contabilidade de S&o Paulo sob o n°® 1SC020036/0-8-T-
SP, residente e domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com
escritorio no mesmo enderego da representada, nomeada perita pela Companhia
para determinar o valor do patriménio liquido contabil das acbes de emissao da
Companhia, para fins de fixagao da relagao de substituicdo de a¢des no contexto da
incorporacao de agdes da Companhia, pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras (“Eletrobras”), nos termos do art. 252, §2°, da Lei n° 6.404/76, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada de tempos em tempos (“Lei das Sociedades
por Agdes”), bem como para fins da determinagdo do acréscimo patrimonial a ser
percebido pela Eletrobras em decorréncia da incorporacéo das acdes de emissao da
Companhia ainda ndo detidas pela Eletrobras e que, nos termos do art. 252, §2°, da
Lei das Sociedades por Agdes, resultara em um aumento de capital da Eletrobras



Objetivo da avaliagao

3.

A avaliagao do valor patrimonial contabil das agdes da Companhia, em 30 de junho
de 2022, para os fins especificos indicados no item 2 acima, elaborado de acordo
com as normas e praticas contabeis adotadas no Brasil em conformidade com os
critérios de avaliacao de ativos e passivos, previstos na Lei das Sociedades por
Acdes.

Responsabilidade da administragao sobre as informagoes contabeis

4.

A administracdo da Companhia €& responsavel pela escrituracdo dos livros e
elaboracgao de informacgdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos relevantes que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacgdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

5.

Na elaboracao deste trabalho, foram utilizados dados e informagdes fornecidas por
terceiros, na forma de documentos da Companhia. As estimativas utilizadas nesse
processo estdo baseadas nos documentos e informagdes, os quais incluem, entre
outros, os seguintes:

a) Atas de Assembleias Gerais Extraordinarias.

b) Atas do Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal.

c) Balangos auditados referente a data base de 30 de junho de 2022.

d) Analises de informagdes de 30 de junho de 2022 e as variagdes e movimentagdes

entre demonstracdes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2021 e ITRs
auditadas de 31 de marc¢o e 30 de junho de 2022.

e) Analises de temas com relevancia no contexto da materialidade evolvida.

Principios e ressalvas

6.

As informacgdes a seguir s&o importantes e devem ser cuidadosamente lidas. O
relatério objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado obedece
criteriosamente aos principios fundamentais descritos a seguir:

a) Os consultores n&o tém interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas
ou na operacgao, bem como nao ha qualquer outra circunstancia relevante que
possa caracterizar conflito de interesses.
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b) Os honorarios profissionais da avaliadora ndo estédo, de forma alguma, sujeitos as
conclusdes deste laudo.

c) No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e
conclusdes expressas no presente laudo sdo baseadas em dados, diligéncias,
pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

d) Assumem-se como corretas as informagdes recebidas de terceiros, sendo que as
fontes das mesmas estao contidas e citadas neste laudo.

e) O laudo apresenta todas as condigbes limitativas impostas pelas metodologias
adotadas, quando houver, que possam afetar as analises, opinides e conclusdes
contidas no mesmo.

f) O laudo foi elaborado por nés e ninguém, a ndo ser os seus proprios consultores,
preparou as analises e correspondentes conclusdes.

g) Assumimos total responsabilidade sobre a matéria das avaliagdes incluindo as
implicitas, para o exercicio das suas honrosas funcbes, precipuamente
estabelecidas em leis, codigos ou regulamentos proprios.

Limitacoes de responsabilidade

7.

Para a elaboracdo deste laudo, utilizamos informacdes e dados histéricos auditados
ou nao, fornecidos pela administracdo da Companhia ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, assumimos como verdadeiras e coerentes os dados e
informagdes obtidos para este laudo.

Metodologia de avaliagao

8.

Exame da documentagdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar uma
escrituragao feita em boa forma e obedecendo as disposi¢des legais regulamentares,
normativas e estatutarias que regem a matéria, de acordo com a praticas contabeis
adotadas no Brasil, conforme indicadas no Anexo Ill. Foram examinados o controle
de capital, indicadas no Anexo |, e todos os demais documentos necessarios para a
elaboracao deste laudo de avaliagao contabil, que foi realizado a partir dos balangos
patrimoniais da Companhia com data-base de 30 de junho de 2022, conforme Anexo
Il.

Avaliagao do valor patrimonial contabil das agoes

9.

Com base nos procedimentos e nos critérios de avaliacdo descritos no item 8 e no
Anexo lll, concluimos que o valor do patriménio liquido de R$21.775.245.000 (vinte
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e um bilhdes, setecentos e setenta e cinco milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil
reais), conforme balango patrimonial em 30 de junho de 2022, constante dos registros
contabeis da Companhia, resumido no Anexo Il e Anexo lll, representa, em todos os
seus aspectos relevantes, o patrimdnio liquido contabil da Companhia.

Para fins deste laudo, consideramos o montante total de agbes emitidas pela
Companhia equivalente a 55.904.895 acdes, sendo 54.151.081 acbes ordinarias e
1.753.814 agdes preferenciais, conforme sumariado no Anexo |. Ainda, identificamos
que as agdes ainda nao detidas pela Eletrobras na Companhia — ou seja, as ag¢des
de emissao da Companhia que serdo efetivamente incorporadas pela Eletrobras —
representam 235.928 acdes.

Conclusao

12.

13.

Com base nos trabalhos efetuados, a luz dos exames realizados na documentacéo
anteriormente mencionada e tomando por base estudos que realizamos,
identificamos que o valor do patriménio liquido contabil de cada tipo de acdo de
emissao da Companhia era o seguinte, na data-base de 30 de junho de 2022:

(i) R$389,50 para cada agdo ordinaria emitida pela Companhia;

(i) R$389,50 para cada agéo preferencial emitida pela Companhia;

Os valores acima sao apurados com base da divisdo direta do total do patriménio
liquido pelo total de agdes. Os valores das agdes para fins de negociagédo devem ser
observados os valores justos apurados por calculos e resultados que sédo objeto de
laudo com tal propdsito, o que pode resultar em valor diferente de cada e entre classe
de acgdes.

Por fim, atestamos que o valor do patriménio liquido das acdes ainda nao detidas
pela Eletrobras na Companhia e, que, portanto, representara o valor patrimonial a ser
efetivamente incorporado pela Eletrobras em decorréncia da incorporagcao de agoes,
considerando o montante de agdes indicado ao final do item 10 acima, é equivalente
a R$91.895.173,09.

Sao Paulo, 21 de novembro de 2022.

Aderbal’ﬂon] go FIoppe

Contador CRC - 1SC020036/0-8-T-SP
Taticca Auditores Independentes S.S.
CRC - 25P-03.22.67/0



Companhia Hidro Elétrica Do Sao Francisco - CHESF
33.541.368/0001-16
30 de junho de 2022

ANEXO | - Composicao de Capital por Acdes

AGCOES ORDINARIAS

AGOES PREFERENCIAIS

PRECO
QUANTIDADE

= - UNITARIO DA
QUANTIDADE| CAPITAL SOCIAL - R$ | PATRIMONIOLIQUIDO-RS  ~AcZo.- Rs

Capital Social 54.151.081  9.447.958.439,23 1.753.814 305.995.032,35 55.904.895 9.753.953.471,58 21.775.245.000,00 389,5052
Participago Eletrobras 54.151.081  9.447.958.439,23 1517.886 264.831.718,57 55.668.967 9.712.790.157,80 21.683.349.826,91 389,5052
Demais 0 0 235.928 41.163.314 235.928 41.163.314 91.895.173,09 3895052




Companhia Hidro Elétrica Do Sao Francisco - CHESF

33.541.368/0001-16
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

ANEXO I - Balango Patrimonial

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicacdes Financeiras

Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado
Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado
Contas a Receber

Clientes

Estoques

Tributos a Recuperar

Tributos Correntes a Recuperar
Imposto de Renda e Contribuigao Social
Outros

Despesas Antecipadas

Outros Ativos Circulantes

Outros

Servigos em curso

Ativo contratual da transmissao

Caugodes e depdsitos vinculados
Remuneragéo de participacdes societarias
Fachesf Saude Mais

Outros créditos

Ativo Nao Circulante

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Aplicagoes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado
Titulos Mantidos até o Vencimento
Outros Ativos Nao Circulantes
Ativo contratual da transmissao
Tributos a recuperar

Caugdes e depésitos vinculados
Beneficios para reinvestimento
Outros créditos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Controladora
30/06/2022

62.125.255

7.630.062
1.977.293
827.257
770.084
57.173
815.869
815.869
107.475
880.621
880.621
769.704
110.917
6.742
3.014.805
3.014.805
437.005
2.227.296
26.642
63.272
124.711
135.879

54.495.193
17.799.978
224.038
224.038
17.575.940
16.724.222
208.692
586.398
39.823
16.805
5.473.921
2.472.725
28.748.569



Companhia Hidro Elétrica Do Sao Francisco -

33.541.368/0001-16
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

Passivo Total

Passivo Circulante

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas
Obrigacdes Sociais

Obrigacoes Trabalhistas
Fornecedores

Fornecedores Nacionais
Obrigagées Fiscais

Obrigacoes Fiscais Federais
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar
Cofins

PIS/Pasep

IRRF

Outros

Obrigagdes Fiscais Municipais
ISS

Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos
Em Moeda Nacional

Debéntures

Outras Obrigagoes

Outros

Dividendos e JCP a Pagar

Outras provisGes operacionais
Beneficios pés-emprego

Incentivo ao desligamento de pessoal
Obrigagdes Lei n° 14.182/2021
Encargos setoriais

Outros

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Empréstimos e Financiamentos

Em Moeda Nacional

Debéntures

Outras Obrigacoes

Outros

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Beneficios pds-emprego

Incentivo ao desligamento de pessoal
Encargos setoriais

Obrigagdes Lei n° 14.182/2021

Provisao para contrato oneroso

Obrigagdes vinculadas a concesséo

Outros

Tributos Diferidos

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Provisoes

Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis
Provisdes Fiscais

Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas
Provisdes Civeis

Provisdes Ambientais

Patriménio Liquido

Capital Social Realizado

Reservas de Capital

Doacgodes/subvencgdes para investimentos

Remuneragéao de bens e direitos constituidos com capital préprio
Reservas de Lucros

Lucros/Prejuizos Acumulados

Outros Resultados Abrangentes

Companhia Hidro Elétrica Do Sao Francisco -
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CHESF

Controladora
30/06/2022

40.350.010
4.966.595
208.359
73.661
134.698
326.812
326.812
105.010
95.724
9.872
57.645
9.523
18.670
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9.286
9.286
210.438
191.880
191.880
18.558
4.115.976
4.115.976
860.638
70.004
205.773
114.628
2.548.646
292.915
23.372

35.383.415
910.105
771.197
771.197
138.908

30.042.694

30.042.694

11.766.222

3.336.083
5.224
231.453
14.060.813
67.298
53.736
521.865
884.459
884.459
3.546.157
3.546.157
38.674
171.281
3.333.544
2.658

21.775.245
9.753.953
4.916.199
4.759.353

156.846
9.573.007
1.125.944

(3.593.858)

CHESF
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30 de junho de 2022

ANEXO Ill — Principais Praticas Contabeis

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas de 30 de junho de 2022, utilizadas para
a preparagao deste laudo contabil, foram elaboradas de acordo com as politicas contabeis,
estimativas e julgamentos contabeis e métodos de mensuragdo sdo em parte 0s mesmos que
aqueles adotados e divulgados em detalhes nas demonstracdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, com excegao dos explanados abaixo.

Em junho de 2022, em conjunto com a Eletrobras, foram celebrados novos contratos de
concessao de geracao de energia elétrica em substituicdo aos contratos de concessao vigentes
para trés usinas hidrelétricas contempladas pela Lei n°14.182/2021, no processo de
desestatizacdo da Eletrobras. Tais contratos atendem as definicbes de ativo apresentadas no
pronunciamento contabil CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro, e as definigbes
de ativo intangivel de acordo com o Pronunciamento contabil CPC 04 — Ativo Intangivel.

Ainda de acordo com o pronunciamento contabil CPC 04 — Ativo Intangivel, um ativo intangivel
deve ser reconhecido inicialmente ao custo. O custo é o montante de caixa ou equivalente de
caixa pago ou o valor justo de qualquer outra contraprestagdo dada para adquirir um ativo na data
da sua aquisicdo. A Companhia considerou os valores justos calculados pelo CNPE para as
contraprestagdes que a Companhia se obrigou a dar em contrapartida aos ativos adquiridos.

A amortizagao dos intangiveis da Companhia era realizada apenas de forma linear. Este formato
continuara sendo realizado pelas usinas nao cotistas, ja as usinas cotistas terdo sua amortizagéao
iniciada a partir de 01 de janeiro de 2023, data de inicio da descotizacdo e também a data que o
ativo estara disponivel para uso nas condi¢cbes pretendidas pela administragdo e definidas nos
novos contratos, sendo que a amortizagao se dara até 17 de junho de 2052, na proporc¢ao de
descotizacdo estabelecida pela Resolugdo CNPE n° 15/2021, para que as despesas de
amortizagao sejam apropriadas de acordo com a evolugéo do beneficio econémico gerado pelos
ativos adquiridos.
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