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1. CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE, inscrita no
CNPJ/ME n.° 00.357.038/0001-16, localizada na Quadra 504 Bloco D, nr 504, Edificio
Centro Corporativo Portinari, Asa Norte, Brasilia, DF, 70.730-524 (“Companhia”).

Dados da firma avaliadora

2. Taticca Auditores Independentes S.S. (“Taticca”), sociedade simples estabelecida
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na R. Dr. Geraldo Campos Moreira, 375,
sala 51 — Bairro Brooklin Novo, CEP: 04571-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob o n°20.840.718/0001-01, cadastrada na
Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM sob o n° 12.220, registrada no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado do Sdo Paulo sob o CRC n° 2SP-03.22.67/0-1,
representada pelo seu socio infra-assinado, Aderbal Alfonso Hoppe, contador, portador
do RG n® 55.526.534-1 SSP/SP, inscrito no CPF sob o n°® 541.560.250-04 e no Conselho
Regional de Contabilidade de Sao Paulo sob o n° 1SC020036/0-8-T-SP, residente e
domiciliado na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com escritorio no mesmo
endereco da representada, nomeada perita pela Companhia para determinar o valor do
patriménio liquido contabil das acdes de emissao da Companhia, para fins de fixacdo da
relagcao de substituicdo de agdes no contexto da incorporacédo de acées da Companhia,
pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Eletrobras”), nos termos do
art. 252, §2°, da Lei n° 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada de
tempos em tempos (‘Lei das Sociedades por Ac¢des”), bem como para fins da
determinacao do acréscimo patrimonial a ser percebido pela Eletrobras em decorréncia
da incorporacao das acgdes de emissdo da Companhia ainda ndo detidas pela Eletrobras
e que, nos termos do art. 252, §2°, da Lei das Sociedades por Agdes, resultara em um
aumento de capital da Eletrobras



Objetivo da avaliagao

3.

A avaliagdo do valor patrimonial contabil das agdes da Companhia, em 30 de junho
de 2022, para os fins especificos indicados no item 2 acima, elaborado de acordo
com as normas e praticas contabeis adotadas no Brasil em conformidade com os
critérios de avaliacao de ativos e passivos, previstos na Lei das Sociedades por
Acoes.

Responsabilidade da administragao sobre as informagées contabeis

4.

A administracdo da Companhia é responsavel pela escrituracdo dos livros e
elaboracao de informacgdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos relevantes que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de tais informagdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

5.

Na elaboracdo deste trabalho, foram utilizados dados e informagdes fornecidas por
terceiros, na forma de documentos da Companhia. As estimativas utilizadas nesse
processo estdo baseadas nos documentos e informagdes, os quais incluem, entre
outros, os seguintes:

a) Atas de Assembleias Gerais Extraordinarias.

b) Atas do Conselho de Administragéo e Conselho Fiscal.

c) Balancgos auditados referente a data base de 30 de junho de 2022.

d) Analises de informag¢des de 30 de junho de 2022 e as variagdes e movimentacoes

entre demonstracgdes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2021 e ITRs
auditadas de 31 de margo e 30 de junho de 2022.

e) Analises de temas com relevancia no contexto da materialidade evolvida.

Principios e ressalvas

6.

As informacgdes a seguir sdo importantes e devem ser cuidadosamente lidas. O
relatério objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado obedece
criteriosamente aos principios fundamentais descritos a seguir:

a) Os consultores nao tém interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas
Oou na operagao, bem como nao ha qualquer outra circunstancia relevante que
possa caracterizar conflito de interesses.



b) Os honorarios profissionais da avaliadora ndo estédo, de forma alguma, sujeitos as
conclusdes deste laudo.

c) No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinides e
conclusdes expressas no presente laudo sdo baseadas em dados, diligéncias,
pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

d) Assumem-se como corretas as informagdes recebidas de terceiros, sendo que as
fontes das mesmas estao contidas e citadas neste laudo.

e) O laudo apresenta todas as condigbes limitativas impostas pelas metodologias
adotadas, quando houver, que possam afetar as analises, opinides e conclusdes
contidas no mesmo.

f) O laudo foi elaborado por nés e ninguém, a nao ser 0s seus proprios consultores,
preparou as analises e correspondentes conclusdes.

g) Assumimos total responsabilidade sobre a matéria das avaliagdes incluindo as
implicitas, para o exercicio das suas honrosas funcbes, precipuamente
estabelecidas em leis, codigos ou regulamentos proprios.

Limitacoes de responsabilidade

7.

Para a elaboracéo deste laudo, utilizamos informacdes e dados histéricos auditados
ou nao, fornecidos pela administracdo da Companhia ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, assumimos como verdadeiras e coerentes os dados e
informacdes obtidos para este laudo.

Metodologia de avaliagao

8.

Exame da documentagdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar uma
escrituragao feita em boa forma e obedecendo as disposi¢des legais regulamentares,
normativas e estatutarias que regem a matéria, de acordo com a praticas contabeis
adotadas no Brasil, conforme indicadas no Anexo Ill. Foram examinados o controle
de capital, indicadas no Anexo I, e todos os demais documentos necessarios para a
elaboragao deste laudo de avaliagao contabil, que foi realizado a partir dos balancos
patrimoniais da Companhia com data-base de 30 de junho de 2022, conforme Anexo
.

Avaliagao do valor patrimonial contabil das a¢oes

9.

Com base nos procedimentos e nos critérios de avaliacdo descritos no item 8 e no
Anexo lll, concluimos que o valor do patriménio liquido de R$21.137.038.000 (vinte
e um bilhdes, cento e trinta e sete milhdes e trinta e oito mil reais), conforme balango
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patrimonial em 30 de junho de 2022, constante dos registros contabeis da
Companhia, resumido no Anexo Il e Anexo lll, representa, em todos os seus aspectos
relevantes, o patriménio liquido contabil da Companhia.

Para fins deste laudo, consideramos o montante total de agbes emitidas pela
Companhia equivalente a 154.093.501 a¢des, conforme Anexo I. Ainda, identificamos
que as agdes ainda nao detidas pela Eletrobras na Companhia — ou seja, as ag¢des
de emissao da Companhia que serao efetivamente incorporadas pela Eletrobras —
representam 517.559 acgdes.

Conclusao

11.

12.

Com base nos trabalhos efetuados, a luz dos exames realizados na documentacéao
anteriormente mencionada e tomando por base estudos que realizamos,
identificamos que o valor do patriménio liquido contabil de cada agao de emissao da
Companhia era, na data-base de 30 de junho de 2022, R$137,17 por agao.

Os valores acima sao apurados com base da divisdo direta do total do patriménio
liquido pelo total de agdes. Os valores das agdes para fins de negociagédo devem ser
observados os valores justos apurados por calculos e resultados que s&o objeto de
laudo com tal propdsito, o que pode resultar em valor diferente de cada e entre classe
de acoes.

Por fim, atestamos que o valor do patriménio liquido das acgdes ainda nao detidas
pela Eletrobras na Companhia e, que, portanto, representara o valor patrimonial a ser
efetivamente incorporado pela Eletrobras em decorréncia da incorporagao de agoes,
considerando o montante de acdes indicado ao final do item 10 acima, € equivalente
a R$70.993.677,08

Sao0 Paulo, 21 de novembro de 2022.

Aderbal Kifonso Héppe

Contador CRC — 1SC020036/0-8-T-SP
Taticca Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP-03.22.67/0



CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

00.357.038/0001-16
30 de junho de 2022

ANEXO | - Composicao de Capital por A¢des

AGOES ORDINARIAS AGOES PREFERENCIAIS PREGO
QUANTIDADE QUANTIDADE QUANTIDADE| CAPITAL SOCIAL | PATRIMONIO LIQUIDO UNITARIO DA
Capital Social 154003501  11.576.262.79345 - - 154093501 11576.262.79345 21.137.038.000,00 137,1702
Participagdo Eletrobras 153575942 11537.381.212,10 . - 153575942 11,537.381.212,10 21.066.044.322.92 137,1702
Demais 517.559 0 517.559 36,881,581 70.993.677,08 137,1702




CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE
CNPJ 00.357.038/0001-16
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

ANEXO Il - Balango Patrimonial

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE 7.123.105
Caixa e equivalentes de caixa 322.160
Titulos e valores mobiliarios 2.244.325
Clientes 1.930.974
Ativo Contratual de transmisséo 1.298.029
Remuneragao de participagdes societarias 72
Imposto de renda e contribui¢do social -
Tributos a recuperar 313.007
Direitos de ressarcimento 25.379
Almoxarifado 137.926
Instrumentos financeiros derivativos 527.232
Outros ativos 261.146
Ativo mantido para venda 62.855
ATIVO NAO CIRCULANTE 49.174.819
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 11.962.069
Direitos de ressarcimento 88.827
Clientes 501.677
Titulos e valores mobiliarios 113
Tributos a recuperar 67.466
Imposto de renda e contribuigao social 136.689
Caucbes e depositos vinculados 229.999
Ativo Contratual de transmissao 9.708.346
Instrumentos financeiros derivativos 526.570
Outros ativos 702.382
INVESTIMENTOS 3.791.203
IMOBILIZADO 4.521.989
INTANGIVEL 28.899.558
Total do ativo 56.297.924




CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A.

CNPJ 00.357.038/0001-16
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

PASSIVO

CIRCULANTE

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Fornecedores

Tributos a recolher

Imposto de renda e contribuigdo social
Remuneragao aos acionistas
Obrigagdes estimadas

Passivo de contrato

Obrigagdes com a controladora
Encargos setoriais

Obrigagodes Lei 14.182/2021
Arrendamentos

Outros passivos

NAO CIRCULANTE

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigacgodes Lei 14.182/2021

Provisdes para litigios

Beneficios pds-emprego

Provisao para passivo a descoberto
Obrigagbdes com a controladora
Arrendamentos

Impostos e contribuigbes sociais diferidos
Imposto de renda e contribuigdo social
Tributos a recolher

Passivo de contrato

Obrigagdes estimadas

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Outros passivos

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reservas de lucros

Lucros Acumulados

Outros resultados abrangentes acumulados
Lucros e prejuizos acumulados

Total do Passivo e Patriménio Liquido

- ELETRONORTE

7.932.591
1.352.415
684.536
113.298
363.182
1.553.074
438.112
102.630
275171
508.864
2.190.785
186.966
163.558

27.228.295
2.658.831
10.229.747
773.191
106.740
1.405
1.708.059
373.883
1.722.156
131.329
439.709
130.022
55.250
8.829.806
68.167

21.137.038

11.576.263
8.345.729
1.534.010

(318.964)

56.297.924




CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE
00.357.038/0001-16
30 de junho de 2022

ANEXO Il - Principais Praticas Contabeis

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas de 30 de junho de 2022, utilizadas para
a preparacao deste laudo contabil, foram elaboradas de acordo com as politicas contabeis,
estimativas e julgamentos contabeis e métodos de mensuragdo sdo em parte 0s mesmos que
aqueles adotados e divulgados em detalhes nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2021, com excegdo dos explanados abaixo.

Em junho de 2022, em conjunto com a Eletrobras, foram celebrados novos contratos de
concessao de geracao de energia elétrica em substituicdo aos contratos de concessao vigentes
para trés usinas hidrelétricas contempladas pela Lei n° 14.182/2021, no processo de
desestatizacdo da Eletrobras. Tais contratos atendem as definicdes de ativo apresentadas no
pronunciamento contabil CPC 00 - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro, e as definigbes
de ativo intangivel de acordo com o Pronunciamento contabil CPC 04 — Ativo Intangivel.

Ainda de acordo com o pronunciamento contabil CPC 04 — Ativo Intangivel, um ativo intangivel
deve ser reconhecido inicialmente ao custo. O custo é o montante de caixa ou equivalente de
caixa pago ou o valor justo de qualquer outra contraprestagdo dada para adquirir um ativo na data
da sua aquisicdo. A Companhia considerou os valores justos calculados pelo CNPE para as
contraprestagdes que a Companhia se obrigou a dar em contrapartida aos ativos adquiridos.

A amortizacao dos intangiveis da Companhia era realizada apenas de forma linear. Este formato
continuara sendo realizado pelas usinas nao cotistas, ja as usinas cotistas terdo sua amortizagéo
iniciada a partir de 01 de janeiro de 2023, data de inicio da descotizacao e também a data que o
ativo estara disponivel para uso nas condi¢cbes pretendidas pela administragdo e definidas nos
novos contratos, sendo que a amortizagao se dara até 17 de junho de 2052, na proporgao de
descotizacdo estabelecida pela Resolugdo CNPE n° 15/2021, para que as despesas de
amortizagao sejam apropriadas de acordo com a evolugéo do beneficio econémico gerado pelos
ativos adquiridos.
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