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Ganancias hoy para las bolsas asiaticas lideradas por China con el Shanghai Composite que
sube (por octava sesion consecutiva) el 1,5%, y el Shenzhen Composite el 2.9%. Acumulan
ganancias semanales en tomno al 9%. La inflaciéon aumenté un 2,5% interanual en junio vs. 2,4%
del mes anterior y en linea con lo esperado. El indice de precios de producciéon (inflacion
mavyorista) retrocedié un 3% interanual en junio, tras las caidas del 3,7 en mayo, 3,1% en abril y
1,5 % en marzo. El indice Hang Seng de Hong Kong gana un 0.5% beneficiandose de la welta
de algunas empresas chinas que salieron de Wall Street ante la creciente hostilidad de
Washington. En Japén, el indice Topix avanza el 0.2% revirtiendo sus pérdidas iniciales. El Kospi
surcoreano gana un 0.8%, y el indice &P/ASX 200 de Australia el 0.95%.

En el mercado de commodities el oro afiade hoy un 0.15% al 0.94% que subia ayer superando
los 1.800 dodlares por primera vez desde septiembre de 2011. Acumula una ganancia anual del
19% acercandose a sus maximos histéricos en los 1.900 ddlares la onza. El precio del cobre
subia a su nivel mas alto desde enero, por especulaciones sobre un recorte en la produccion de
Chile, mayor productor mundial, y una demanda mas firme desde China. Pocos movimientos
para el crudo, que continda en maximos de cuatro meses, con el precio del WTl en $ 40.80 y $
43.25 para el Brent.

Ganancias para Wall Street ante las sefiales de apoyo de las at con la publi ion de
buenos datos macro. Los inversores ignoran las noticias de la pandemia, con Arizona y Florida
reportando un aumento de contagios (aunque a niveles inferiores a sus promedios de siete dias),
y va se superan los 3 millones de casos en el pais, mas de una cuarta parte del total mundial. EI
Dow Jones subia el 0.99% superando los 26.000 puntos. El selectivo S&P 500 el 0.748% hasta
las 3.169,94 unidades, v el tecnolégico Nasdaq continta batiendo maximos (+1.44% a 10.492,50
enteros) con el impulso aver de Apple y Amazon. Los treasuries se mantiene estables (10 afios
al 0.65%), y el dolar se deprecia y cotiza en 1.1360 frente al euro. Hoy se publican nuevas
solicitudes semanales de subsidio por desempleo.

La mayoria de bolsas y monedas de Latinoamérica cerraban ayer al alza, en linea con Wall
Street, aprovechando la estabilidad de los precios del petrdleo y un alza en el valor del cobre. En
Brasil, el real se apreciaba mas de cuatro figuras (+0.8%) hasta las 5.3396 unidades frente al
ddlar, en tanto el indice de acciones Bovespa avanzaba mas del 2%. En Argentina el indice
Menval terminé con un alza del 0.59% a pesar de que los dos principales grupos de acreedores
(Grupo Ad Hoc y Grupo Exchange) rechazaban ayer la nueva oferta de reestructuracion de deuda
propuesta por el gobierno sobre su deuda soberana por unos $65.000 millones. Reconocen el
acercamiento pero aun no lo consideran suficiente. El ministro de Economia, Martin Guzman dijo
a Reuters que Argentina no tiene espacio para mejorar su ultima oferta y que continuara
trabajando para alcanzar un acuerdo antes del 4 de agosto que finaliza el plazo. El ministro de
Salud de Chile, Enrique Paris, anunciaba ayer el desconfinamiento gradual en dos regiones del
pais ante la mejoria observada en las Ultimas tres semanas en la curva de contagios de
coronavirus. Chile es el sexto pais mas afectado por la pandemia a nivel mundial y el tercero en
el ambito regional. El indice IPSA que contiene las 40 compaiiias mas negociadas del pais perdia
el 1.69%.

Pérdidas para las principales plazas europeas (Euro Stoxx -1.07%) por el miedo a una segunda
oleada de contagios del Covid-19 ante los rebrotes vy el repunte de casos en distintos paises. El
Ibex liderd la caida (-1.62%) alejandose de los 7.400 puntos. Paris perdia un 1.24%, Francfort el
0.97%, Londres un 0.55%, y Milan el 0.57%. La canciller alemana, Angela Merkel, solicité a todos
los grupos del Parlamento Europeo que hagan concesiones en las negociacion sobre el fondo
de recuperacién econémica de la UE con el fin de conseguir pronto un acuerdo (antes del receso
veraniego), para responder a una situacion extraordinaria. El \icepresidente del BCE, Luis de
Guindos, sefialé que los recientes datos permiten ser algo mas optimistas con respecto de la
situacion en los proximos trimestres; y su presidenta Lagarde anticipa que la reuniéon de la
proxima semana sera tranquila, sin cambios de rumbo en la politica monetaria.

NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%)
EUROPA
EFAPS 4 1/2 07/23/24 EUR 23/07/2024 4,500 100,00 4,50
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 97,50 3,73
IDRSM 3 04/19/24 EUR 19/04/2024 3,000 100,90 2,74
PGB Float 07/23/25 EUR 23/07/2025 1,000 103,38 0,33
LATAM
BANBRA 4 7/8 04/19/23 usb 19/04/2023 4,875 104,85 3,03
UNIFIN 7 01/15/25 usb 15/01/2025 7,000 70,95 16,36
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 106,64 2,67
BANVOR 4 1/2 09/24/24 usb 24/09/2024 4,500 101,45 4,12
BANBRA 3 7/8 10/10/22 usb 10/10/2022 3,875 102,10 2,90
EUROPA DEL ESTE y AFRICA
IIFOIN 5 7/8 04/20/23 usb 20/04/2023 5,875 84,41 12,72
OMAN 6 08/01/29 usb 01/08/2029 6,000 94,10 6,89
ENAPHO 2.045 10/09/28 EUR 09/10/2028 2,045 98,19 2,29
SPGB 0.6 10/31/29 EUR 31/10/2029 0,600 102,97 0,28
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
DOW JONES INDUS. AVG 26.067 -8,66% 29.569 18.214
S&P 500 INDEX 3.170 -1,88% 3.394 2.192
NASDAQ COMPOSITE INDEX 10.493 16,94% 10.519 6.631
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 15.629 -8,41% 17.971 11.173
S&P/BMV IPC 37.484 -13,91% 45.955 32.503
BRAZIL IBOVESPA INDEX 99.770 -13,73% 119.593 61.691
VENEZUELA STOCK MKT INDX 328.014 263,56% 349.735 19.171
Euro Stoxx 50 Pr 3.286 -12,26% 3.867 2.303
FTSE 100 INDEX 6.156 -18,38% 7.727 4.899
CAC 40 INDEX 4.981 -16,68% 6.111 3.632
DAX INDEX 12.495 -5,69% 13.795 8.256
IBEX 35 INDEX 7.326 -23,28% 10.100 5.815
FTSE MIB INDEX 19.900 -15,34% 25.483 14.153
PSI 20 INDEX 4.476 -14,15% 5.454 3.500
Last YTD Change 1D Change 5D Change
MARKIT ITRX EUROPE 06/25 63 42,28% 0,17% -2,12%
MARKIT ITRX EUR XOVER 06/25 365 76,98% 0,14% -0,81%
ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 126 -0,36% -0,04% 0,11%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/25 151 34,63% -0,09% -3,13%
Yrs Last YTD Change 1D Change YT™M
PGB 2 106,2 -0,90% 0,00% -0,53%
PGB 3 117,7 -1,66% -0,03% -0,40%
PGB 10 100,7 -0,01% 0,40%
SPGB 2 101,5 -0,33% 0,00% -0,44%
SPGB 3 101,0 0,00% -0,35%
SPGB 5 100,9 0,00% -0,21%
SPGB 10 108,5 0,00% 0,40%
SPGB 30 95,0 0,00% 1,19%

Last YTD Change

TURKEY CDS USD SR 5Y D14 505,1 223

BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 2335 134

RUSSIA CDS USD SR 5Y D14 100,2 45

MEX CDS USD SR 5Y D14 143,8 65
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
BANCO SANTANDER SA 2,216 -40,59% 4,26 1,78
IBERDROLA SA 10,72 16,78% 11,35 7,76
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 23,35 -25,76% 32,28 18,51
TELEFONICA SA 4 -35,76% 7,47 3,53
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA -37,41% 5,34 2,46
AMADEUS IT GROUP SA 47,05 -35,37% 78,82 34,90
REPSOL SA 7,74 -44,44% 15,67 5,92
FERROVIAL SA 23,41 -13,20% 30,50 16,45
AENA SME SA 122,2 -28,33% 177,15 89,50
NATURGY ENERGY GROUP SA 16,875 -24,67% 24,98 13,81
CAIXABANK SA 1,9755 -29,40% 2,94 1,50
ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV 23,13 -35,12% 39,40 11,20
RED ELECTRICA CORPORACION SA 16,915 -5,63% 19,74 13,11
GRIFOLS SA 26,48 -15,75% 34,31 23,61
CELLNEX TELECOM SA 56,6 47,60% 56,68 30,04
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI 2,361 -67,30% 8,02 1,80
ENDESA SA 23,63 -0,67% 26,26 14,77
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 16,475 5,37% 16,98 10,68
ENAGAS SA 21,12 -7,12% 26,26 15,46
MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 7,435 -41,87% 13,57 6,68
BANKINTER SA 4,198 -35,73% 6,86 3,00
BANCO DE SABADELL SA 0,3157 -69,64% 1,11 0,25
MAPFRE SA 1,576 -33,22% 2,74 1,32
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI 7,81 -30,87% 13,16 6,07
1,024 -46,18% 2,16 0,72
92,9 -0,96% 126,70 76,35
ARCELORMITTAL 9,914 -36,53% 17,22 5,98
CIE AUTOMOTIVE SA 15,21 -27,85% 24,52 9,71
VISCOFAN SA 58,4 23,99% 63,10 40,12
MASMOVIL IBERCOM SA 22,72 11,70% 24,14 11,28
ACERINOX SA 7,242 -27,90% 10,23 5,30
MEDIASET ESPANA COMUNICACION 3,242 -42,72% 6,36 2,62
INDRA SISTEMAS SA 7,07 -30,55% 11,38 6,56
MELIA HOTELS INTERNATIONAL 3,824 -51,35% 8,40 2,51
ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA 2,812 -23,38% 4,17 1,87
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