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e El mercado mexicano cerrd a la baja, finalizando el IPyC en 37,720.84 unidades, reportando una
disminucién en -0.13%. Dentro de las empresas de este indice destaca el retroceso de BIMBOA (-
5.81%), CUERVO* (-4.29%) y GMEXICOB (-2.81%). Por otro lado, dentro de las empresas con ganancias
destaca el crecimiento de TLEVICPO (+5.62%), BSMXB (+3.55%) y BBAJIOO (+2.67%). El multiplo
VE/EBITDA del IPyC se ubicé en 7.43x.

e El indice de Fibras RT se ubicdé en 281.44 unidades, para un aumento de +0.65%. Las Fibras que
registraron mayores variaciones fueron DANHOS13 (+2.15%), FIHO12 (-1.59%), FINN13 (-1.57%) y
FMTY14 (-1.30%). Mientras que el dividend yield consolidado del sector fue de 7.5%

e A su vez, el rendimiento del Mbono a 10 afios aumentd a 5.70%, lo que representd un aumento de
+0.5 puntos base.

e GCC (+2.46) decreté un dividendo de P$0.94 por accién y determind que el pago se pagard en
parcialidades, siendo el primer pago el 7 de agosto por una cantidad de P$0.47 (50%). La fecha del
pago remanente se determinara de acuerdo a la evolucién del flujo de efectivo.

e El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) de la Reserva Federal tom¢ la
decisién, de manera unanime, de mantener la tasa de fondos federales en un rango de 0.0%-0.25%.

e En lo correspondiente al mercado internacional, en EE.UU. los principales indicadores registraron
movimientos positivos ya que el NASDAQ, el S&P 500 y el Dow Jones incrementaron en +1.35%,
+1.24% y en +0.61%, respectivamente.

e Por otro lado, en Europa se tuvieron resultados mixtos puesto que el FTSE 100 presentd ganancias del
+0.04% en esta jornada, mientras que el EuroStoxx 50 presenté pérdidas del -0.10%. De igual manera,
los mercados asidticos mostraron rendimientos mixtos debido a que el HANG SENG presentd
ganancias del +0.45% en esta jornada, mientras que el NIKKEI presenté pérdidas del -1.15%.

e En el mercado de hidrocarburos, a las 16:16 el Brent cotizdé en US$43.75 por barril, con incrementos
del +1.23%. Mientras tanto, el barril WTI se colocé a la misma hora en US$41.32 registrando una
ganancia del +0.68%. Por otro lado, la mezcla mexicana cerré el dia de ayer en US$37.42 con una
pérdida de -0.93%.

e El tipo de cambio SPOT se ubicé al cierre en P$21.9648, para una depreciacién de -0.04% respecto al

cierre de la jornada anterior.
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Mercado doméstico

IPyC Ultimo ) M 3m 12mM

Cierre 37,720.84  37,771.21 37,769.19 36,870.09  41,276.67

Max 37,807.34  37,771.21 37,950.00 39,954.01  45,902.68

Min 37,820.19 37,720.84  36,190.91 35,560.76  32,964.22

A% -0.13% -0.13% -0.13% 2.31% -8.61%

Volumen 159,536 143,411 102,337 196,288 125,323

o 17.8% 35.9% 38.0% 13.5%

Empresas con Mayores Movimientos

Emisora Cierre Max Min A% 1D (]

TLEVICPO 25.36 25.45 23.71 5.62% 52.4%

AEROMEX 5.00 5.09 4.85 5.04% 85.3%

AUTLANB 7.75 7.77 7.45 4.03% 39.1%

MFRISCOA 3.99 4.05 3.59 3.37% 64.8%

ARA 2.88 2.93 2.81 2.86% 56.7%

LALAB 11.95 12.10 11.61 2.58% 34.3%

GCC 104.64 109.91 103.03 2.46% 36.2%

ICH 86.49 86.50 85.35 1.87% 10.5%

BACHOCO 66.39 66.52 65.19 1.84% 32.1%

GAPB 146.06 146.62 142.86 1.76% 41.3%
Mercado EE.UU.

DJI Ultimo 7D M 3M 12m

Cierre  26,539.57  26,379.28  25595.80  24,633.86  26,864.27

Méx 26,602.45  26,539.57  27,005.84  27,572.44  29,551.42

Min 2637539  26,379.28  25595.80  23,247.97  18,591.93

A% 0.61% 0.61% 3.69% 7.74% -1.21%

o} 15.9% 15.8% 36.9% 42.5% 7.6%

S&P 500 Ultimo 7D im 3m 12M

Cierre 3,258.44 321844  3,053.24 293951  3,020.97

Méx 3,264.74 325844 327602  3,276.02  3,386.15

Min 3,227.22  3,21844  3,053.24  2,820.00  2,237.40

A% 1.24% 1.24% 6.72% 10.85% 7.86%

o 13.6% 13.1% 30.7% 41.7% 7.2%
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Reporte Diario

Niv el del IPyC Intradia
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Cierre Max Min A% 1D o
57.00 57.00 57.00 -12.31% 46.4%
42.13 45.00 42.00 -5.81% 57.3%
4.94 4.94 4.94 -5.00% 30.7%
59.75 61.99 58.39 -2.81% 33.2%
17.16 18.00 17.00 -2.44% 34.3%
21.50 21.50 21.50 -1.96% 12.6%
43.32 44.02 43.10 -1.84% 34.5%
0.32 0.33 0.32 -1.82% 62.8%
106.57 108.33 104.32 -1.62% 32.0%
4.33 4.40 4.32 -1.59% 29.7%
Niv el del DJI Intradia
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indices mercados accionarios

Ultimo Max Min A% 1D A% 7D A% 1M A% 3M A% 12M o A% 2020
MEXICO
IPyC 37,720.84 37,807.34 37,381.65 -0.13% 0.73% -0.13% 2.31% -8.61% -13.37%
IPyC USS 16,345.21 17,232.42 16,394.56 0.02% 0.08% 0.36% 1.06% 4.25% 0.0% 2.42%
IRT 53,544.17 53,666.95 53,062.69 -0.13% 0.73% 0.13% 2.88% -6.77% 13.2% -12.61%
NORTEAMERICA
DJI 26,539.57 26,602.45 26,375.39 0.61% -1.73% 3.69% 7.74% -1.21% 15.9% -7.00%
S&P 500 3,258.44 3,264.74 3,227.22 1.24% -0.54% 6.72% 10.85% 7.86% 13.6% 0.86%
S&P-TSX C 16,294.66 16,317.89 16,173.02 1.08% 0.76% 5.88% 7.00% -1.20% 10.2% -4.70%
NASDAQ 10,542.95 10,567.91 10,464.00 1.35% -1.52% 6.77% 18.26% 27.13% 21.0% 17.85%
LATINOAMERICA
BOVESPA 105,534.70 105,703.60 104,111.80 1.37% 1.19% 10.24% 26.89% 1.98% 20.8% -8.74%
IGPA 20,139.78 20,480.30 20,086.95 -1.66% 0.90% 0.20% 0.78% -20.62% 27.7% -13.91%
MERVAL 48,884.46 49,634.55 48,395.38 -0.10% 0.51% 21.28% 47.31% 14.25% 35.4% 17.31%
LATIBEX 1,686.80 1,687.10 1,662.40 0.64% -0.93% 8.61% 20.40% -31.80% 21.7% -33.78%
EUROPA
London FTSE100 6,131.46 6,155.06 6,116.72 0.04% -1.22% -1.51% 0.27% -20.23% 17.6% -19.19%
Berlin Dax 12,822.26 12,864.39 12,789.97 -0.10% -2.15% 4.82% 15.44% 3.26% 0.0% -3.22%
Paris CAC 40 4,958.74 4,978.50 4,945.58 0.60% -1.56% 0.27% 6.16% -11.47% 18.7% -17.11%
Espana IBEX 7,206.20 7,260.20 7,171.30 -0.55% -2.49% -0.99% 2.13% -21.80% 23.5% -25.03%
DJ Stoxx SX5P 3,010.52 3,027.10 3,007.39 -0.21% -1.68% 0.63% 3.14% -6.44% 15.9% -11.57%
ASIA
Nikkei NKY 22,397.11 22,584.87 22,366.34 -1.15% -1.56% 1.83% 13.28% 3.61% 0.0% -5.32%
Hang Seng HSI 24,883.14 24,905.44 24,671.51 0.45% -0.70% 2.39% 0.97% -11.47% 25.9% -12.13%
Nivel del IPyC ltimas 20 jornadas Nivel del DJI en las Ultimas 20 jornadas
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Renta fija doméstica

Ultimo Anterior Apb 1D Apb 7D Apb 1M Apb 3M Apb 12M Apb 2020
TIIE
28D 5.20% 5.20% -0.2 -2.0 9.1 -105.9 -327.0 -235.8
CETES
28D 4.63% 4.63% 0.0 -16.0 -25.0 -122.0 -351.0 -262.0
91D 4.56% 4.54% 2.0 -10.0 -33.0 -117.0 -357.0 -274.0
182D 4.59% 4.59% 0.0 1.0 -21.0 -91.0 -351.0 -266.0
364D 4.61% 4.59% 2.0 -2.0 -8.0 -72.0 -330.0 -237.5
BONOS
3A 4.62% 4.63% -1.0 -0.7 -10.2 -71.3 -271.5 -215.4
5A 4.86% 4.86% 0.0 -0.6 -2.2 -67.4 -245.9 -191.6
10A 5.70% 5.70% 0.5 -4.2 -19.0 -99.5 -182.6 -119.5
20A 6.53% 6.53% -0.7 -6.6 -23.3 -112.2 -133.1 -61.3
30A 6.83% 6.85% -1.8 -4.8 -21.1 -97.1 -109.1 -38.4

Curva de rendimiento de CETES
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Renta fija internacional

Ultimo Anterior Apb 1D Apb 7D Apb 1M Apb 3M Apb 12M Apb 2020
TREASURIES
T-Bill 1M 0.0837% 0.0840% 0.0 0.3 -4.1 1.8 -203.2 141.9% -138.5
T-Bill 3M 0.0963% 0.1010% -0.5 -1.5 -2.8 0.5 -200.3 88.5% -143.2
T-Bill 1A 0.1192% 0.1240% -0.5 -1.5 -2.8 -3.3 -186.3 60.6% -136.8
T-Bond 10A 0.5708% 0.5760% -0.5 -2.6 -5.9 -5.5 -149.4 52.5% -131.5
LIBOR
3M 0.2682% 0.2696% -0.1 13 -4.0 -49.2 -199.8 61.9% -167.6
6M 0.3175% 0.3166% 0.1 -2.2 -4.4 -54.4 -188.7 146.5% -160.3
1A 0.4605% 0.4568% 0.4 -0.4 -10.6 -44.9 -173.6 -154.4
Curva de rendimientos de Bonos del Tesoro Tasa Libor 3M, ultimos 20 dias
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Mercado cambiario

Anterior Ma ini A% 12M

Tipos de Cambio

MXP/USD 21.9907 21.9615 n.d. n.d. 0.13% -1.17% -4.94% -8.37% 15.19% 0.0%
USD/EUR 1.1787 1.1700 1.1806 1.1714 0.74% 1.88% 4.89% 8.37% 5.75% 6.1%
JPY/USD 105.01 105.09 105.24 104.77 -0.08% -2.02% -2.38% -1.50% -3.50% 4.9%
USD/GBP 1.2987 1.2900 1.3013 1.2912 0.67% 1.93% 5.65% 4.15% 6.32% 5.5%
REAL/USD 5.1793 5.1500 5.1834 5.1160 0.57% 1.44% -4.17% -3.12% 36.95% 18.8%
DCAN/USD 1.3343 1.3400 1.3387 1.3333 -0.43% -0.51% -2.38% -3.91% 1.38% 0.0%
HKD/USD 7.7501 7.7500 7.7506 7.7500 0.00% -0.03% -0.01% 0.00% -0.92% 0.0%
USD/AUD 0.7187 0.7200 0.7197 0.7149 -0.18% 0.64% 4.68% 9.69% 4.13% 8.2%
USD/NZD 0.6668 0.6700 0.6680 0.6641 -0.48% 0.06% 3.90% 8.72% 0.53% 6.8%
USD/FRANCOSU 0.9130 0.9200 0.9188 0.9117 -0.76% -1.79% -4.04% -6.31% -7.93% 0.00%
USD/EUR, dltimos 20 dias Peso/Délar, dltimos 20 dias
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Commodities

Ultimo Anterior Maximo  Minimo  Volumen 2% 1D 4% 1M A%3M A% 12M
Petréleo
Brent 43.18 42.46 43.35 42.41 n.d. 1.70% -1.05% 5.01% 107.40%  -32.0% 23.76%
WTI 41.27 41.04 41.34 41.26 n.d. 0.56% -1.39% 3.95% 174.04%  -27.4%
Metales Preciosos
Oro 1,985.50 1,973.30 1,998.40 1,955.70 194,478.00  0.62% 6.32% 11.34% 14.76% 37.9% 12.00%
Plata 24.34 24.52 25.12 23.44 n.d. -0.75% 4.53% 34.60% 56.65% 48.0% 41.93%
Metales Industriales
Cobre 290.55 290.50 290.70 288.25 193.00 0.02% -0.10% 8.23% 21.85% 6.8% 17.64%
Niquel 13,622.50  13,684.00 0.00 0.00 3,438.00 -0.45% 1.38% 7.76% 11.27% -3.3% 25.00%
Energia
Gas Natural 1.92 1.80 1.94 1.83 3,806.00 6.39% 12.98% 12.65% 2.41% -9.7% 51.05%
Mezcla Brent, ultimos 20 dias 2000 Oro, ultimos 20 dias
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Clave 29-jul.-20 :Obj. 2021-IVPO vs ActuaRecomendaci

Amx L $ 1431 $ 17.50 22%

Axtel CPO $ 5.94 -

Tlevisa CPO $ 29.32
Azteca CPO 0.32  Enrevision
Mega CPO $ 78.00

Walmex * $ $

Chdraui B $ 2687 $ =

Lacom UBC $ 35.07 $ 40.00 14%
Soriana B $ $

Livepol C

GSanbo B1 20.20

Alsea * 22.63 35.00 55%
Lab B
Sports 15.00 15%

R A

$
$
$
2326 $ S
$
$

Elektra * 7%

Bimbo A $ $ 2%
LalaB $ 1195 $ 11.40 -5%
Gruma B $ 25784 $ 292.65 14%
Bachoco B $ 66.39 $ =

Herdez * $ 3263 $ 32.10 -2%
Kimber A $ $ 9%

AC* $ 117.50
Kof UBL 93.05  En revision
Cuervo * $ 45.00 2%
Femsa UBD $  165.00

GMexico B $ $
Pefioles * $ 34238 $ 370.00 8%
Autlan B $ 775 $ 9.20 19%
mFrisco A $ $

Alfa A
Alpek A
Nemak A
Orbia*
GCarso Al
lenova *
Kuo B
Gissa A
Vitro A
Agua*

C R A A SR R S
DO DB D BB e

Cemex CPO

Aleatica * 19.44
Pinfra * 160.70
Cmoctez * 47.39
Ideal B1

Element*

Gee*

52.30 10%
39.70 13%

L AT S A N

Ara* En revision
Cadu A 6.81  En revision
Javer *
Vinte*

HCity*

Hotel*

GicsaB 3 -
Cidmega* -
Vesta* En revision

Asur B $ $

Gap B $ 146.06 $ 22497 54%
OmaB $ 9337 $  144.00 54%
Aeromex * $ 500 $ =

Volar A $ 1190 $ -

Traxion A $ 1513 $ 18.80 24%
GMxt * $ 3 $ -

Simec B
Ich B

Bolsa A $ -

GFNorte O $ 8424 $ 10115 20%
BSMX B $ 1457 $ 18.55 27%
GFInbur O $ 16.02 =

RA $ 56.80  En revision

Bbajio O $ 1769 $ 27.00 53%
Gentera * $ 8.25 13.00 58%
Creal* $ 1279 $ 18.55 45%
Unifin A $ 17.99  En revisién

Findep * $ 7.39 -

Actinvr B $ 8.50  En revision

Q* $ $ 11282

Teak CPO En revision
Pochtec B 3 $ o
Lamosa * $ -

Total

Fuente: Signum Research / Bloomberg ; N.D. = No disponible.
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EN REVISION

Rango 52 semanas (P$)

Méx

16.82
6.20

47.14
1.63
84.37

62.71
31.12
35.63
27.50

112.00
24.60
54.83
23.85
20.70

1,595.38

45.00
23.71
280.00
93.70
44.99
42.28

111.80
122.90

47.83
188.80

62.51
367.99
10.90
4.35

17.99
23.96

9.55
51.24
77.64
93.29
55.98
25.00
43.98
17.41

8.12
29.32
209.50
60.26
42.00
12.20
110.00

4.65
14.12
16.59
29.50

19.70
6.80
7.98

45.70

254.88
157.65
17.48
25.06
16.77

118.61
30.05
26.49

119.68
36.36
22.30
24.45
42.20
10.83
12.55

102.22

8.51
7.35)
30.50

miércoles, 29 de julio de 2020
Multiplos Diarios

Min

12.33
2.30

22.70
0.30
54.80

47.76
20.40
19.66
16.18

48.69
19.00
13.90
14.00
11.85
1,165.51

26.00
9.91
150.81
56.98
26.29
31.10

86.33
89.44
25.69
127.25

37.21
125.00
6.65
1.21

6.12

7.58

3.25
23.80
41.28
54.22
42.56
14.01
21.50
11.29

3.98
15.61
141.88
46.56
20.00
5.20
60.30

217
4.35
16.00
26.25

5.04
3.75
281
40.00

108.42
63.98
2.00
7.18
8.50

58.01
12.41
13.25
51.56
16.00

7.30
11.26
11.72

3.62

8.30
54.01

3.50
5.37
21.00

Rendimientos

7D

(2.25)
3.12

7.23
(1.82)
(3.53)

(3.70)
1.86
171

(8.92)

(0.07)
1.00
171
3.70

(0.76)

(0.51)

8.19
2.75
(0.93)
(1.18)
(2.48)
1.81

(1.87)

1.78
2.26

1.31
8.67
8.39
14.00

(1.97)
(1.65)
(1.55)
5.41
(3.02)
2.83
(0.33)
1.31
0.66
(4.67)

10.42
(0.46)
0.49
(1.11)
0.00
6.1
4.45

5.49
(0.44)
0.00
0.00

(7.73)
0.00
0.65
0.00

(0.20)
(2.34)
(0.75)

8.61

(3.70)
(0.01)

(0.88)
5.59
0.00
0.50
(5.48)
(0.45)
(6.67)
(4.41)
(0.99)

2.64
(1.85)
(0.84)

(6.08)
0.00
0.00

iM

(2.98)
50.76

5.10
2.86
0.40

(1.36)
(0:37)

956
(8.67)

227
1.00
0.09

(0.89)
156

(5.19)

951
(1.65)
3.95
(1.03)
(3.94)
0.08

5.78

(7.52)

(0.63)
3.83

11.83
45.91

1.97
24.69

(15.68)
1.94
5.41
6.12
(3.35)
(2.92)
(1.31)
(7.19)
(8.07)

0.55

6.33
(2.75)
(2.94)
(2.09)
(5.41)
(0.61)

8.21

14.74
4.29
0.00
0.00

(31.23)
(3.89)
(18.21)
0.00
(4.34)

(15.39)
(11.62)
(12.62)
(14.24)
(0.92)
7.84
(1.23)

(5.65)
0.44

5.67
(13.33)
0.44
(8.15)
(9.47)
(25.07)
7.03
321
(6.46)
(7.61)
2.08

(35.45)
(3.57)
1.26

(5.23)
93.49

(42.84)
(55.37)
(12.78)

0.46
(0.92)
49.94

(35.38)

(38.63)
(17.55)
(54.59)

24.32
(37.20)
(13.93)

22.36
(26.87)
32.82
(18.47)
(13.15)
(4.24)

6.59
(19.00)
N.D.

(23.31,

15.21
72.74
(16.13)
28.30

(30.36)
(14.65)
(36.23)

(9.58)
(37.95)
(27.59)

(8.19)
(32.61)
(45.65)

(2.78)

(2.68)
(30.82)
(16.97)
(18557)
(12.50)
(39.53)

3.75

(31.10)
(3.54)
(0.12)
(0.71)

(60.81)
(37.50)
(57.94)
(11.50)
(4.06)

(38.67)
(34.99)
(34.17)
(68.03)
(39.84)

N.D.

N.D.

(28.50)
(7.06)

(20.27)
(43.59)
(30.92)
(46.49)
(44.14)
(57.63)
(46.42)
(42.12)
(13.06)
(26.09)

16.13

(48.92)
13.45
(22.88)

66,063
2,311

3,455
8,957
1,720

17,461
964
4,344
1,800

1,342
2,274

838
1,049

227

4,703
2,476
431

427
3,085

1,764
2,101
3,581
1,789

7,785
397

2,545

5,055
2,117
3,080
2,100
2,282
1,534
456
354
479
471

43,695
1,732
430
880
3,000
1,092
3,000

1,307
342
279
189

371
491
1,500
68

561
394
697
1,012

2,883
6,787
6,612

1,190
379
345
338
554
563
450

857
131
383

{ Valor Mdo
(Mill. P$)

945,365
16,881
962,246

73,098
700
58,130
131,928

949,900
25,900
28,139
29,592

1,033,532

77,364
45,928
18,959
24,394
1,037
270,721
438,402

198,146
29,587
111,024
39,834
13,948
110,776
503,315

188,020
195,482
157,484
469,763
815,266

465,154
136,088
2,027
10,156
613,425

55,202
37,752
15,618
75,726
98,842
98,776
23,421
5,487
10,980
6,918
375,351

301,060
33,674
69,027
41,718

105,005

7,099

313,936

871,519

3,765
2,329
4,590
5,296
15,980

1,904
1,940

310,074

22,954
37,759
60,714

26,566
242,902
98,887
105,931
18,626
21,050
3,128
4,416
6,072
4,094
4,784
41,495
577,951

3,044
881
8,604
12,529

6,604,812

i Dividend
: Yield (%

2.5%

2.5%
2.6%

2.6%
1.7%
1.1%
2.4%

0.8%
4.6%

0.4%

1.2%
5.1%
1.9%
2.0%
3.4%
4.4%

2.3%
4.5%
0.7%
1.1%

4.7%
1.1%

7.2%
7.2%
9.7%
6.9%
2.2%
4.3%
1.7%

2.6%

1.4%
2.3%

8.9%

0.8%

5.8%

6.6%
5.5%

1.8%
1.8%

3.7%

Margen

ZBITDA (%)

28.3%
36.5%

36.9%
13.2%
47.7%

9.9%
6.8%
8.6%
7.1%

9.4%
10.5%
13.0%
22.6%
13.2%
18.4%

9.6%
11.1%
15.4%
13.9%
15.9%
23.9%

15.4%
17.4%
24.9%
11.0%

41.5%
33.1%
29.8%
37.8%

13.7%
11.8%
15.9%
18.8%
13.7%
63.8%
17.1%
16.3%
17.7%
16.8%

15.9%
87.8%
72.1%
49.6%
67.4%
13.4%
67.4%

12.0%
19.6%

8.4%
20.4%

30.1%
27.5%
67.3%
25.9%

65.4%
53.1%
6.8%
-13.2%
14.2%

VE/EBITDA!

5.7
4.8
5.7

5.8
103

8.6
N.D.
25.1
11.0
121

6.5
12.3
35
N.D.
7.8

6.2
8.7
8.0
6.4
18.0
139
23.3
5.2

N.D.
11.7

10.9
7.9

9.9
101
6.9
8.6

P/U

69.3
N.D.
G212

12.8

14.6
13.6

N.D.
11.7
33.0

21.2

7.7
114
14.7
18.6
21.7
16.5
16.6

11.4
N.D.
32.1
14.7
15.3

125
9.8
2.1

N.D.

12.1

N.D.
N.D.
4.3
155
8.8
N.D.
11.6
6.9
3.9
12.9
13.0

29.2

2.8
13.9

8.9
29.9
N.D.
89.3
21.8

4.1
31
133
e
6.4

14.9
10.8

1.9
34.6

P/VL

4.2
4.9
4.2

0.7
0.2
1.9
0.9

5.6
0.9
1.2
0.5
3.7

0.7

1.6
0.0
1.1
4.9
1.7

25

4.3
1.0
0.8
21.4
2.6

13
15
3.2
1.4
1.6

30.3
303
5.6
0.9
19.6

27.8
0.3
1.4
4.5
2.9
0.3

N.D.
3.6

0.3
0.5
2.3
1.5
0.7

0.2
0.3
0.1
0.5

4.0
3.7
0.6
2.2
0.8
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SIGNUM c&/ Resumen del mercado

. . 1 Mes 3 Meses
Emisora Cierre
A% 1m Max1lm ParaMax1m Min1lm Del Min 1d A% 3m  Max3m ParaMax3m Min3m Del Min 1d

ACTINVR B 8.5 -1.16% 9.2 8.24% 8.5 0.00% -8.60% 9.5 11.76% 8.5 0.00%
AEROMEX * 5 -14.53% 5.85 17.00% 4.17 19.90% -47.86% 9.59 91.80% 417 19.90%
ALFA A 10.92 -15.74% 12.96 18.68% 10.78 1.30% 11.54% 13.61 24.63% 9.42 15.92%
ALPEK A 17.83 3.90% 18.16 1.85% 16.97 5.07% 56.13% 18.16 1.85% 11.42 56.13%
ALSEA * 22.63 -0.96% 235 3.84% 20.96 7.97% 16.29% 25.3 11.80% 18.03 25.51%
AMX L 14.31 -4.09% 15.2 6.22% 14.03 2.00% -1.85% 15.85 10.76% 14.03 2.00%
ARA * 2.88 12.50% 2.97 3.13% 2,51 14.74% -2.37% 3.04 5.56% 2.33 23.61%
ASUR B 217.15 -16.60% 262.1 20.70% 215 1.00% -9.41% 299.53 37.94% 215 1.00%
AUTLAN B 7.75 5.16% 7.89 1.81% 7.15 8.39% 3.20% 7.89 1.81% 6.9 12.32%
AXTEL CPO 5.94 51.92% 5.94 0.00% 3.91 51.92% 106.97% 5.94 0.00% 2.69 120.82%
AZTECA CPO 0.324 2.53% 0.383 18.21% 0.312 3.85% -21.93% 0.43 32.72% 0.312 3.85%
BACHOCO B 66.39 -1.99% 69.06 4.02% 63.91 3.88% -4.80% 69.93 5.33% 63.91 3.88%
BIMBO A 42.13 8.11% 44.73 6.17% 35.8 17.68% 20.68% 44.73 6.17% 34.5 22.12%
BOLSA A 44.8 5.11% 45.21 0.92% 42.39 5.69% 0.07% 45.21 0.92% 40.14 11.61%
CEMEX CPO 6.89 6.82% 6.89 0.00% 5.96 15.60% 31.99% 6.89 0.00% 4.57 50.77%
CHDRAUI B 26.87 2.32% 27.32 1.67% 25.27 6.33% -7.22% 29.03 8.04% 23.88 12.52%
CMOCTEZ * 47.39 -3.25% 48.98 3.36% 47.39 0.00% -12.24% 54 13.95% 47.39 0.00%
CREAL * 12.79 7.84% 13.93 8.91% 11.38 12.39% -16.95% 15.4 20.41% 11.38 12.39%
CULTIBAB 11 -12.00% 13.53 23.00% 11 0.00% 1.57% 13.53 23.00% 9.7 13.40%
CYDSASA A 19.98 -9.18% 22 10.11% 19.98 0.00% -4.03% 22 10.11% 19.98 0.00%
ELEKTRA * 1194.98 -5.46% 1278.44 6.98% 1192.88 0.18% -14.07% 1406.15 17.67% 1192.88 0.18%
FEMSA UBD 137.03 -5.63% 145.21 5.97% 129.96 5.44% -12.94% 160.93 17.44% 129.96 5.44%
FIBRAMQ 12 25.71 11.98% 25.71 0.00% 22.96 11.98% 21.56% 25.71 0.00% 19.37 32.73%
FIHO 12 4.33 -7.48% 4.68 8.08% 4.2 3.10% -9.79% 4.8 10.85% 3.74 15.78%
FINDEP * 7.39 -6.46% 7.9 6.90% 7.2 2.64% -9.33% 8.15 10.28% 7.2 2.64%
FINN 13 5.01 -3.65% 5.45 8.78% 5.01 0.00% -3.84% 5.75 14.77% 4.56 9.87%
FRAGUA B 214 -0.93% 2185 2.10% 212 0.94% -6.14% 228 6.54% 211 1.42%
FSHOP 13 5.89 -5.76% 6.25 6.11% 5.84 0.86% -16.10% 7.2 22.24% 5.84 0.86%
FUNO 11 17.54 -3.89% 18.45 5.19% 16.7 5.03% -9.82% 22.18 26.45% 16.7 5.03%
GAP B 146.06 -10.70% 165.27 13.15% 141.46 3.25% 0.03% 176.14 20.59% 133.46 9.44%
GCARSO A1 43.32 -3.90% 47.2 8.96% 41.58 4.18% -19.24% 53.69 23.94% 41.58 4.18%
GCC * 104.64 7.64% 104.64 0.00% 93.04 12.47% 49.59% 104.64 0.00% 68.2 53.43%
GENTERA * 8.25 -24.73% 11.01 33.45% 8.25 0.00% -15.73% 11.4 38.18% 8.25 0.00%
GFAMSA A 0.69 -46.09% 1.28 85.51% 0.67 2.99% -71.01% 2.38 244.93% 0.67 2.99%
GFINBUR O 16.02 -2.85% 16.49 2.93% 15.32 4.57% 4.98% 19.2 19.85% 13.55 18.23%
GFNORTE O 84.24 7.46% 84.24 0.00% 75.27 11.92% 27.62% 85.89 1.96% 65.91 27.81%
GMD * 17.5 10.76% 17.5 0.00% 15.8 10.76% 11.46% 17.5 0.00% 15.2 15.13%
GMEXICO B 59.75 13.10% 61.48 2.90% 52.83 13.10% 15.06% 61.48 2.90% 47.48 25.84%
GSANBOR B-1 20.2 1.00% 20.2 0.00% 20 1.00% -12.17% 23 13.86% 19 6.32%
HERDEZ * 32.63 -6.56% 34.92 7.02% 32.03 1.87% 6.25% 35.62 9.16% 29.48 10.69%
ICHB 86.49 0.44% 87 0.59% 84.9 1.87% 7.90% 87 0.59% 76.95 12.40%
IENOVA * 64.39 -0.25% 67.18 4.33% 62.62 2.83% -11.63% 75.42 17.13% 55.85 15.29%
KUO B 51.32 -1.31% 52 1.33% 51.32 0.00% 7.36% 52 1.33% 47.69 7.61%
LAB B 23.26 5.49% 23.47 0.90% 21.82 6.60% 19.96% 23.47 0.90% 18.99 22.49%
LALA B 11.95 -2.77% 12.29 2.85% 11.27 6.03% 5.10% 13.21 10.54% 11.27 6.03%
LAMOSA * 22.48 1.26% 23 2.31% 22.2 1.26% -13.10% 25.87 15.08% 22 2.18%
LIVEPOL C-1 57 -12.31% 65 14.04% 57 0.00% -16.18% 68 19.30% 57 0.00%
MEGA CPO 67.54 0.78% 73.23 8.42% 67.02 0.78% 8.36% 73.23 8.42% 60.07 12.44%
MFRISCO A-1 3.99 28.71% 4.05 1.50% 3.08 29.55% 36.64% 4.05 1.50% 2.33 71.24%
OMA B 93.37 -12.39% 106.96 14.55% 91.89 1.61% 9.83% 118.42 26.83% 85.01 9.83%
PAPPEL * 17.16 5.80% 17.59 2.51% 15.6 10.00% 22.57% 18.3 6.64% 12.97 32.31%
PE&OLES * 342.38 49.24% 356.68 4.18% 229.42 49.24% 88.07% 356.68 4.18% 176.48 94.00%
PINFRA * 160.7 -3.81% 171.1 6.47% 152.09 5.66% -5.15% 179.42 11.65% 152.05 5.69%
POCHTEC B 6.75 -3.57% 7.06 4.59% 6.75 0.00% 4.33% 7.06 4.59% 6.35 6.30%
Q* 92.21 5.20% 93.75 1.67% 87.2 5.75% -7.14% 101.12 9.66% 82.95 11.16%
SANLUIS CPO 47.86 -0.60% 49.62 3.68% 44.67 7.14% 29.95% 53.81 12.43% 35.97 33.06%
SIMEC B 46.12 -7.56% 49.89 8.17% 41.82 10.28% -8.00% 52.8 14.48% 41.82 10.28%
SPORT S 13 0.39% 13.39 3.00% 11.85 9.70% -14.75% 15.35 18.08% 11.85 9.70%
TEAK CPO 3.55 -35.45% 5.5 54.93% 3.5 1.43% -41.32% 6.11 72.11% 35 1.43%
TERRA 13 27.95 3.67% 28.74 2.83% 26.12 7.01% 5.31% 28.74 2.83% 23.76 17.63%
TLEVISA CPO 25.36 4.06% 25.36 0.00% 23.21 9.26% -4.41% 31.65 24.80% 23.1 9.78%
TMM A 4.94 -10.34% 6.08 23.08% 4.94 0.00% -14.24% 6.08 23.08% 4.94 0.00%
VESTA * 32.62 -5.06% 34.36 5.33% 32.61 0.03% -3.55% 35.98 10.30% 29.24 11.56%
VITRO A 22.91 -6.49% 24.92 8.77% 22.24 3.01% 0.88% 24.92 8.77% 21.5 6.56%
VOLAR A 11.9 -4.80% 12.5 5.04% 10.98 8.38% 0.00% 14.33 20.42% 9.66 23.19%
WALMEX 54.4 -2.02% 56.93 4.65% 53.89 0.95% -9.48% 60.1 10.48% 53.89 0.95%
AC* 106.57 6.01% 108.6 1.90% 97.16 9.69% 14.08% 108.6 1.90% 92.04 15.79%
BAFARB 40.89 3.00% 40.89 0.00% 39.7 3.00% 2.23% 40.89 0.00% 394 3.78%
CERAMIC 37 0.00% 37 0.00% 37 0.00% 0.00% 37 0.00% 37 0.00%
CIDMEGA 40 0.00% 40 0.00% 40 0.00% -0.74% 40.3 0.75% 40 0.00%
GEO 0.62 0.00% 0.62 0.00% 0.62 0.00% 0.00% 0.62 0.00% 0.62 0.00%
GISSA 15.5 -3.49% 16.7 7.74% 14.4 7.64% -11.43% 17.5 12.90% 14.4 7.64%
HCITY 5.13 -32.85% 7.68 49.71% 5.13 0.00% -30.30% 8.09 57.70% 5.13 0.00%
HOMEX 0.049 -2.00% 0.05 2.04% 0.045 8.89% 25.64% 0.056 14.29% 0.037 32.43%
HOTEL 3.95 -2.23% 4.15 5.06% 3.9 1.28% -1.74% 4.58 15.95% 3.76 5.05%
MFRISCO 3.99 28.71% 4.05 1.50% 3.08 29.55% 36.64% 4.05 1.50% 2.33 71.24%
NEMAK 5.07 7.42% 5.4 6.51% 4.72 7.42% 19.01% 5.62 10.85% 4.02 26.12%

POSADAS 21.5 -4.91% 22.61 5.16% 21.5 0.00% -10.04% 23.9 11.16% 21.5 0.00%
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Emisora Calificacién Recomendacion Ventas3MA***  EBITDASM*A  Margen EBITDA**

Puntos destacados del reporte

Fecha Reporte/

Adia siguiente P.0. 202I-IV
Precio de cierre E

AC Bueno Compra 42,945 8,235 19.2% Destaca como el embotellador que presenta mejores resultados en 2T20.
23-jul-20 6.9% P$117.5 2.3% 1.8% -9 Impulso por ingresos dolarizados, asi como un buen comparable en costos de
P$101.57 insumos, como el PET y el aluminio.

ACTINVR Regular En revision 327 143 n.d. El margen operativo fue impulsado por un crecimiento de +509% en el
21-jul-20 0.1% En revision -8.4% 37.5% n.d. resultado por intermediacion.

P$8.67

AGUA Regular Compra 1,904 294 15.4% Resultados mixtos en indicadores financieros, no obstante, fortaleza en su
22-jul-20 6.7% pPsS18 0.7% -12.8% -239 posicion de caja que ayudara a hacer frente a la desafiante coyuntura
P$14.74 econdmica.

ALFAT Malo Compra 3,192 231 7.2% Menor volumen de ventas en todas sus subsidiarias resultado de la pandemia;
16-jul-20 4.0% P$15.3 -28.6% -61.2% -608 destacan los pronunciados retrocesos de Alpek y Nemak que restaron

PS11.4 dinamismo al conglomerado.

ALPEKT Malo Compra 1,175 74 6.3% Resultados afectados por una menor oferta y demanda global, ademas de un
16-jul-20 2.7% P$20.6 -28.5% -54.0% -349 entorno de disminucion de precios en materias primas en sus dos segmentos
P$17.61 de negocio.

ALSEA Malo Compra 5,198 -846 n.a. Fuerte baja en resultados en consistencia con el entorno actual que llevé a la
22-jul-20 1.0% P$35 -64.4% -128.6% n.a. empresa a cerrar la mayoria de sus unidades en todas sus regiones durante el
P$22.65 trimestre. Las operaciones empezaran a mejorar en la medida en que se

retome la movilidad de las personas aun con medidas de distanciamiento.

AMX Bueno Compra 251,583 82,649 32.9% Sélidos incrementos en EBITDA, particularmente en Brasil, impulsado por
14-jul-20 5.5% P$17.5 0.6% 5.9% 164 mayor consumo de datos y adiciones netas en el segmento de banda ancha,
P$14.07 parcialmente afectado por tipo de cambio.

ARA Malo Mantener 1,106 141 12.7% Importantes disminuciones por las complicaciones para comercializar los
23-jul-20 1.1% En revisidn -44.7% -52.2% -200 proyectos inaugurados a finales del 2019, no obstante, cuenta con una
PS2.7 importante posicion de flujo libre de efectivo.

ASUR Malo Compra 909 51 5.6% Resultados consecuencia de un débil desempefio por parte del trafico
22-jul-20 -0.1% P$322.1 -77.0% -98.1% -6,231 internacional del aeropuerto de Cancun, el aeropuerto mas importante del
P$232.07 grupo.

AUTLANT Regular Compra 84 21 24.7% Los ingresos trimestrales fueron afectados por menores precios en el
28-jul-20 4.0% P$9.2 -14.1% 13.1% 593 ferromanganeso, que fue parcialmente compensado por mayores volimenes
P$7.45 de exportacion. El EBITDA del trimestre superd los estimados debido a

disminuciones importantes en los costos de ventas y gastos operativos.

AZTECA Regular Mantener 1,857 142 7.6% Reporte dificil con caida de ingresos publicitarios domésticos superior al
23-jul-20 2.4% En revision -31.0% -69.0% -937 33%. No obstante, reduccién importante en gastos de 70% a/a a la que se
P$S0.34 afiade una reduccién de costos del 15%.

BACHOCO Malo Mantener 16,432 438 2.7% Afectados por una caida en la demanda del pollo, principalmente por cierre de
27-jul-20 -4.5% En revisién -2.7% -82.4% -1,206 negocios y restaurantes, lo que provoco una caida en el precio de sus
P$68.26 principales productos.

BBAJIO Regular En revisién 2,885 705 3.2% Las provisiones finalizaron en P$963 millones en comparacién con P$114
23-jul-20 -1.7% En revisién -5.8% -50.1% -206 millones el mismo periodo del afio anterior, lo cual afecté principalmente la
P$18.07 utilidad neta.

BIMBO Bueno Compra 86,411 11,375 13.2% Presentd un incremento en ventas y EBITDA de doble digito. Mejoraron la guia
27-jul-20 14.1% P$45.63 19.9% 29.2% 95 ofrecida en el Bimbo Day (noviembre 2019).

P$39.21

BOLSA Excelente Mantener 1,002 614 61.3% Destaco el crecimiento en el valor promedio operado diaro en el SIC el cual
14-jul-20 0.6% En revisién 13.3% 20.8% 378 incremento +61.8% a/a.

P$43.56

CADU Malo Mantener 525 54 10.3% Fuertes disminuciones generalizadas impulsadas por el confinamiento en el
23-jul-20 -0.7% En revision -59.2% -82.6% -1,391 estado de Quintana Roo, ya que la mayor parte de los desarrollos de la
P$6.89 compaiiia se encuentran concentrados en dicho estado.

CEMEXT Malo Sin recomendacién 2,912 480 16.5% Los menores volimenes en todas las regiones, con expresion de EE.UU,
27-jul-20 -0.3% n.d. -14.4% -18.3% -79 contribuyeron a la contraccidn en ventas, asi como a la disminucion en
P$6.80 EBITDA. La pérdida neta del trimestre fue un reflejo de un menor resultado

operativo, mayor gasto financiero y una variacion negativa en operaciones
discontinuas.
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CMOCTEZ
28-jul-20
P$47.5

CREAL
22-jul-20
P$13.93
CUERVO
22-jul-20
P$41.31

ELEKTRA

23-jul-20
P$1,202.15
FEMSA
24-jul-20
P$136.43

FIBRAMTY
22-jul-20
P$9.38

FIBRAPL
22-jul-20
P$42.5

FIHO
23-jul-2020
P$17.85

FUNO
23-jul-20
P$17.85

GAP
23-jul-20
P$151.73

GCCr
28-jul-20
P$102.13

GENTERA
23-jul-20
P$9.27
GFNORTE
23-jul-20
P$77.93
GISSAT
28-jul-20
P$15.33

GMEXICO"
28-jul-20
P$61.48

Resumen de reportes 2020-11

Calificacién Recomendacion Ventas3MA***  EBITDASM*A  Margen EBITDA**

Adia siguiente P.0. 202I-IV

Bueno Compra 3,262 1,531 46.9%
-0.2% P$52.3 0.6% 4.9% 191
Malo Compra 1,219 131 10.1%
-0.9% P$18.55 -30.8% -73.3% -760
Bueno Mantener 8,689 2,355 27.1%
4.7% P$45 25.0% 69.0% 706
Regular Mantener 28,154 2,547 9.0%
-0.1% P$1282.8 -2.1% -36.5% -500
Malo Compra 114,514 7,266 6.3%
0.8% P$165 -10.7% -60.4% -795
Bueno Compra 359 279 77.7%
1.8% En revision 21.0% 41.5% 1,126
Excelente Mantener 52 33 63.8%
1.2% P$44 5.8% 15.4% 529
Malo Compra 72 -372 n.a.
0.7% En revisién -93.6% n.a n.a.
Regular Compra 4,298 1,003 23.3%
-0.4% En revision -16.8% -54.5% -1,934
Malo Compra 1,485 137 9.2%
-4.1% P$224.97 -59.4% -94.4% -5,766
Excelente Sin recomendacién 243 82 33.7%
2.5% n.d. 1.0% 15.4% 421
Malo Compra 3,766 -730 25.1%
-4.6% P$13 -25.2% -201.4% -2,070
Bueno Compra 19,319 6,518 5.3%
2.4% P$101.15 0.4% -25.3% -20
Mala Mantener 98 -11 n.a.
1.1% P$19.47 -57.8% -139.3% n.a.
Malo Compra 2,408 1,064 44.2%
-2.8% P$65.7 -11.5% -19.1% -420

Puntos destacados del reporte

Los ingresos trimestrales se vieron afectados por la disminucion en ventas de
concreto, sin embargo, la disminucidn en costos de ventas y gastos de
administracion fueron suficientes para registrar una utilidad operativa mayor a
la del segundo trimestre de 2019.

Los margenes se vieron afectados por una menor originacion, ya que el
principal objetivo fue mantener la calidad del activo.

La Unica region que presentd incrementos en ventas y EBITDA fue EE.UU. y
Canada, impulsado por una fuerte demanda en el canal off-premise y la
depreciacion del peso frente al délar. Ppresiones en margen bruto por costos
del agave por parte de terceros, aunque la administracion comento que se
observa una estabilizacion del costo durante julio, por lo que la tendencia
puede revertir.

Presiones en el sector financiero, asi como una minusvalia en instrumentos
derivados que no implica flujo de efectivo, derivaron en una pérdida neta de -
P$3,538 millones.

La empresa fue impactada por la falta de movilidad derivada del coronavirus y
la limitacion en la venta de cerveza y de alcohol. La Divisién Proximidad, se ve
impactada también por el cierre de unidades. La Division Salud es la mas
defensiva mientras que la Division Combustibles tiene un fuerte impacto tanto
en volumen como en precio. El margen Ebitda tiene una contraccién al no
poder apalancar gastos.

Crecimientos generalizados en ingresos debido a una sana cobranza en el
sector de oficinas e industrial. Sélido balance financiero beneficiado de la
importante liquidez por los recursos obtenidos en la Oferta Publica
Subsecuente. Crecimiento mas selectivo bajo la coyuntura actual.

Guia de resultados se actualiza al alza, confirmando la resiliencia del portafolio
bajo la situacion actual. Ocupacién destacable y mejoras graduales en rentas.
Perspectiva favorable ante la fuerte exposicion del e-commerce.

Deterioro en resultados debido a la nula operacién del portafolio. Escenario
complicado para el sector full service debido al cambio de tendencias y
regulaciones sanitarias. Liquidez suficiente para afrontar pasivos de corto
plazo.

Reporte favorecido por estabilidad en ocupaciones pero afectado por
importantes concesiones con inquilinos. FFO muestra un importante impacto
por mayores gastos financieros.

Importantes disminuciones consecuencia de un débil desempefio por parte del
tréfico nacional e internacional por parte del aeropuerto de Guadalajaray
Tijuana, los aeropuertos mas importantes del grupo.

Registrd incremento en ventas netas, resultado de mayores volimenes de
cemento y concreto vendidos, asi como mejores precios en el concreto en
EE.UU. El EBITDA del trimestre incremento por menores costos variables, asi
como gastos de produccion favorables.

Pérdida neta impulsada por una disminucién en el margen fiannciero e
ingresos financieros casi nulos, asi como un aumento de+126% en las
provisiones.

Buen desempefio operativo del grupo, afectado por un incremento en
provisiones de +126.8% a/a.

Los retrocesos de doble digito en sus tres divisiones de negocios (autopartes,
construccidn y hogar) derivados de la actual pandemia presionaron todos los
indicadores de la compaiiia.

Superd estimados de ventas y EBITDA, a pesar de reportar resultados
negativos. Los ingresos disminuyeron debido a menores precios en la mayoria
de los metales, exceptuando los metales preciosos. Los costos de ventas,
como porcentaje de las ventas, aumentaron en comparacion con el 2019-11
causando una disminucion en el EBITDA reportado.
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GRUMA Bueno Mantener 24,146 4,023 16.7% Reporte impulsado por una estrategia de precio aplicada en todas las regiones
22-jul-20 3.8% P$292.65 25.0% 27.0% 26 e impulsado por el tipo de cambio en EE.UU. y Europa.

P$238.5

HCITY Malo Compra 140 -145 n.a. Deterioro en resultados debido a la nula operacién del portafolio. Desarrollo
22-jul-20 -6.2% P$10 -81.0% -164.4% n.a. de nuevos proyectos en pausa. Ayuda el break even mas bajo de la industria
P$6.3 por la categoria limitada del portafolio.

HERDEZ Regular Mantener 6,091 936 15.4% Resultados regulares derivado de un favorable desempefio en las categorias de
23-jul-20 2.8% En revision 7.6% 0.2% -113 Conservas y Exportaciones, parcialmente contrarrestado por el segmento de
P$32.55 Congelados.

IENOVAT Bueno Compra 276 250 90.6% Resultados beneficiados por la incorporacion de nuevos activos,

22-jul-20 1.7% P$75 -12.7% 11.5% 1,966 principalmente el Gasoducto Texas-Tuxpan. Operaciones sostenibles al ser
P$64.24 actividades esenciales. Conflictos regulatorios en diversos proyectos.

JAVER Regular n.d. 1,634 250 15.3% Recuperacién en EBITDA y margenes consecuencia de una mayor

20-jul-20 0.0% n.d. 29.2% 4.4% 199 comercializacion del segmento medio en el estado de Nuevo Ledn, ademas de
P$16.48 impulsar el precio promedio.

KIMBER Bueno Compra 12,337 3,332 27.0% Resultados favorables, explicado por un incremento en volumen y una mezcla
23-jul-20 2.8% P$41.05 9.3% 18.9% 218 de ventas. Destaca el incremento afio-afio que tuvo el segmento de

P$34.31 Exportaciones, reflejando los planes de la empresa en fungir como proveedor

de producto final a su socio, Kimberly Clark EE.UU., esto debido a reestructuras
de la compafiia estadounidense, representando una oportunidad de
crecimiento para la emisora mexicana.

LACOMER Excelente Compra 7,064 720 10.2% Se logra un fuerte avance en ventas derivado de la situacidn actual del
22-jul-20 0.5% P$40 30.7% 43.6% 92 mercado con la presencia del coronavirus en donde se ha tenido un mayor
PS$S34.31 enfoque en las compras de articulos de primera necesidad. A pesar de la

mayor presion en costos y gastos, estos se lograron apalancar resultando en
una mejora en el margen Ebitda.

LALA Regular Mantener 20,048 2,028 10.1% A pesar de haber presentado contraccién en los margenes de rentabilidad en
20-jul-20 2.5% pPs$12.9 6.2% -8.2% -159 el comparativo anual, se observd una expansion en el comparable secuencial,
PS$11.47 y considerando que los problemas de planeacion en la demanda de México

son menores, esperamos que para el 3T20 o 4T20, los mérgenes tengan una
expansion de afio afio.

LIVEPOL Malo Mantener 14,746 -1,839 n.a. Pronunciada baja en ventas y un Ebitda negativo afectadas por el cierre de sus
16-jul-20 0.7% P$66 -58.7% 1132.1% n.a. tiendas fisicas y las casi nulas ventas en linea de las tiendas Suburbia. Los
P$55.01 ingresos por intereses y arrendamiento se vieron relativamente defensivos.
MEGA Regular Compra 5,460 2,179 39.9% Crecimiento marginal en ventas y EBTIDA afectado por su segmento

23-jul-20 -1.8% p$78 0.7% -19.1% 978 empresarial y una desaceleracién en adiciones netas aunque con un

P$71.30 incremento en ARPU por suscriptor de cable Unico.

NEMAKT Malo Compra 403 -37 n.a. Resultados que reflejan la compleja dindmica del mercado automotriz, aunado
16-jul-20 5.0% P$7.5 -60.1% -121.3% n.a. a una disminucidn en el precio del aluminio.

P$4.76

OMA Malo Compra 347 25 7.2% Importantes disminuciones en ingresos y EBITDA, ademas de presentar utilidad
22-jul-20 1.5% P$144 -82.2% -98.2% -6,404 neta negativa, consecuencia de un débil desempefio por parte del trafico
P$97.27 doméstico por parte del aeropuerto de Monterrey, el el aeropuerto mas

importante del grupo.

ORBIAT Regular Compra 1,412 263 18.6% A pesar de los decrementos en principales indicadores, la compafiia fue capaz

28-jul-20 1.7% P$39.95 -23.2% -29.3% -161 de mantener ligeramente estables los margenes, producto de la resiliencia de

P$35.45 algunos de sus negocios.

PINFRA Malo Sin recomendacién 1,756 961 54.7% Resultados negativos correspondientes al 2020-1I derivado de la disminucion

24-jul-20 1.6% n.d. -34.5% -42.5% -769 en el Trafico Promedio Diario de Vehiculos (TPDV) causado por la pandemia

P$160.51 del COVID-19, asi como una disminucién en sus ingresos en el segmento de
construccién debido al cierre de varias obras y al menor volumen de obra
ejecutada.

Q Regular Compra 7,094 2,237 31.5% La compaiiia reflejé una disminucién en primas emitidas consecuencia del

21-jul-20 1.7% P$112.82 -14.1% 72.1% 1,579 panorama complicado actual por parte de la venta de autos nuevos en México,

P$92.18 no obstante, mostré un importante incremento en el resultado neto derivado

del desempefio positivo por parte del portafolio de inversion.
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R Regular En revisién 1,856 777 6.0% La rentabilidad de la emisora se vi6 afectada por menor ingresos por intereses,

27-jul-20 -4.3% En revisiéon -2.6% -9.5% -38 a pesar de presentar reducciones en provisiones.

P$60.09

SORIANA Malo Mantener 39,637 2,853 7.2% Afecta una alta base de comparacidn por la campafia de Julio Regalado y la

24-jul-2020 3.9% P$20 1.4% 5.2% 50 devolucion de rentas a los locatarios debido al cierre de operaciones por la

pP$18 pandemia.

SPORT Malo Mantener 88 -106 n.a. Fuerte baja en ingresos debido al cierre de operaciones de todos sus clubes.

27-jul-20 0.0% P$15 -82.4% -156.9% n.a. Margen Ebitda negativo con reestructura en su estructura de gastos. Mayor

P$13.91 nivel de endeudamiento y suscripcidn de capital.

TERRAT Bueno Compra 52 27 51.4% Importante ocupacién del portafolio acompafiado de limitados apoyos a

23-jul-20 1.4% P$33.7 0.6% -16.3% -1,037 inquilinos. Rentas descienden marginalmente. Depreciacién anual del tipo de

P$28.01 cambio favorecio el comparable en moneda nacional.

TLEVISA Bueno Compra 22,407 7,927 35.4% Impacto negativo de los sectores afectados por COVID (Contenido y otros)

7-jul-20 7.7% P$48.9 -7.8% -13.7% -243 atenuado por una fuerte reduccién en gastos. Crecimiento sostenido en cable

PS$23.52 y sky que representan mas del 50% de los ingresos.

TRAXION Buena Compra 3,279 748 22.8% Resultados mejores a los estimados, excelente desempefio de su segmento de

27-jul-20 12.2% P$18.8 6.8% 15.8% 177 Carga y logistica debido a mayor demanda causada por la pandemia.

P$13.91

UNIFIN Regular En revision 1,068 261 7.1% La utilidad operativa presentd una disminucion de -98.3% a/a; sin embargo la

23-jul-20 0.9% En revisién 16.7% -42.4% -80 utilidad neta si vi6 favorecida por una utilidad cambiaria neta de P$267

P$18.01 millones.

VINTE Malo Mantener 818 147 18.0% Disminucidn en ingresos, EBITDA y utilidad neta producto de la coyuntura

21-jul-20 P$28 1.4% n.d. -7.4% -16.0% -184 actual, no obstante, presenta una importante estrategia tecnolégica para
comercializar viviendas durante el confinamiento, la cual no impacta en los
margenes de la compaiiia.

VESTAT Bueno Compra 37 17 47.1% Guia se actualiza ligeramente a la baja, manteniendo crecimientos mas

23-jul-20 -0.4% P$37 2.0% 154.9% 2,828 moderados en ingresos. Solidez en ocupaciones e importante crecimiento en

P$33.76 FFO debido a mejoras en el resultado integral de financiamiento.

WALMEX Regular Compra 169,026 15,734 9.3% Crecimiento en ventas favorable impulsado por las operaciones en México que

23-jul-20 -0.4% P$62 9.5% -3.3% -124 compensaron la baja en Centroamérica al tener tiendas cerradas durante el

P$55.62 periodo de confinamiento. Las ventas en linea tomaron una mayor

participacidn y la empresa ha invertido de manera activa en lograr hacer esta
operacidén mas eficiente. Sin embargo, el pago al SAT asi como un peor
desempefio en Centroamérica impacto al margen Ebitda.

* Para Grupos Financieros y Bancos es Utilidad Neta. Para aerolineas es EBITDAR (Utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacién, amortizacion y arrendamiento). En el caso de las Fibras y VESTA es FFO.
** Para Grupos Financieros y Bancos es el Margen de Interés Neto

***Para Grupos Financieros es Margen Financiero. Para Quilitas son primas emitidas.

7 Cifras en millones de US$

A Las cifras estan expresadas en millones de P$

El tipo de cambio Spot en 2020-I fue de P$23.3165/USS$ (vs P$19.1074/US$ en 2019-1) una depreciacién de 22.03%
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Noticias nacionales

Penoles vende mina a la canadiense Santacruz Silver Mining. Industrias Pefioles acordé la venta de
Mina Zimapan, en el Estado de México, a la empresa canadiense Santacruz Silver Mining, por un
monto estimado en 23.2 millones de ddélares. La transaccidn serd a través de la subsidiaria de Pefioles,
Minera Cedros, que arrienda la mina a Carrizal Mining, a su vez subsidiaria de Santacruz, desde hace
10 afios. “Esta seria una gran transaccion transformadora para que Santacruz agregue la mina Zimapan
a los proyectos mineros existentes de la compafia”, dijo Carlos Silva, director general de Santacruz
Silver en el comunicado.

AeroMéxico muestra en segundo trimestre crisis del sector. Grupo AeroMéxico, la linea aérea
bandera de México, mostrd en sus principales resultados financieros del segundo trimestre la crisis
que atraviesa el sector aéreo y que la llevé a solicitar la proteccién de las leyes de Estados Unidos para
renegociar su deuda, hace casi un mes. Los ingresos de la aerolinea cayeron 84.5% en comparacion
con el mismo periodo de 2019, derivado del desplome en su trafico de pasajeros, que en su caso fue
de 89.9% tras trasladar a 529 mil pasajeros. Las restricciones de viajes y movilidad, implementadas por
los gobiernos para tratar de controlar la propagacion del covid-19 provocaron una contraccién de
77.8% en la capacidad.

Presidente de México abre la puerta a nueva reforma energética para fortalecer a Pemex y CFE. El
presidente de México, Andrés Lopez Obrador, planted la posibilidad de proponer a mediados de su
mandato una nueva reforma constitucional en energia si considera que es necesaria para fortalecer a
las empresas estatales, la petrolera Pemex y la generadora de electricidad CFE. Lépez Obrador ha
mantenido una férrea critica a la profunda reforma energética realizada en el anterior gobierno
mexicano, que acabd con el monopolio de Pemex en el sector petrolero y fracturé a la Comision
Federal de Electricidad (CFE), diciendo que el objetivo de la enmienda legal era debilitarlas.

Noticias internacionales

Déficit comercial de bienes de EE.UU. se reduce ante repunte de exportaciones. El déficit comercial
de bienes de Estados Unidos bajo con fuerza en junio en medio de un repunte en exportaciones, tras
varios meses de declive por la disrupcidon que provoco en el flujo de bienes la pandemia de COVID-19.
El Departamento de Comercio dijo que la brecha comercial de bienes se redujo un 6.1%, a 70,600
millones de ddlares el mes pasado. Las exportaciones de bienes se aceleraron un 13.9% a 102,300
millones de ddlares, compensando un incremento de 4.8% en importaciones a 173,200 millones de

délares.
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Santander tiene en México mayor mercado de crecimiento beneficio. Santander (MC:SAN), el banco
mas grande de Espafia, redujo 47.5% sus ganancias ajustadas en el primer semestre de 2020 respecto
del mismo periodo del afio anterior, principalmente por un freno a la actividad y mayor generacion de
reservas. En medio de ese panorama la financiera logré aumentar su beneficio, en términos de euros
constantes, solo en dos mercados: México, que aporté 13% de sus utilidades, y Argentina, que
significd 4%, de acuerdo con su comunicado de resultados. El resultado se debio gracias a los mayores
préstamos, el avance del margen de intereses y mayores comisiones, pese al incremento de reservas
extraordinarias ante la pandemia de covid-19.

Brasil podria enfrentar "consecuencias" si da acceso a Huawei al 5G. El maximo diplomatico de
Estados Unidos en Brasil, Todd Chapman, dijo en entrevista que el pais podria sufrir "consecuencias" si
permite que la firma china Huawei Technologies participe en su red 5G, en relacidn a las advertencias
de Washington de que Pekin no protege la propiedad intelectual. El gobierno estadounidense ha
aumentado sus esfuerzos para limitar el papel de Huawei en el desarrollo de la tecnologia de alta
velocidad en la mayor economia de América Latina. Segun cree, Huawei podria entregar datos al
Gobierno chino para espionaje, acusacién que rechaza la compaiiia. El embajador estadounidense,
Todd Chapman, dijo que Brasil no sufrira represalias por elegir a Huawei, aunque si podria enfrentar
consecuencias.

Para mayor informacion, consulta la Seccién de Noticias de Signum Research también puedes encontrarnos en

Twitter como @Signum_Research
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