Banco Finantia

Caen los mercados decepcionados por la falta de nuevas medidas anoche de la Fed, y las dudas
manifestadas por su presidente, Jerome Powell, sobre la recuperacion econémica. Los
inversores optan por recoger beneficios sobre las recientes alzas y tomar una actitud mas
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defensiva. Sube el délar a 1.1770 frente al euro. Las bolsas de Asia ponen fin a una racha de Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
cinco dias de ganancias. En China el Shanghai Composite pierde el 0.5%, y el Hang Seng de DOW JONES INDUS. AVG 28.032 -1,77% 29.569 18.214
Hong Kong el 1.5%. En Japon el Nikkei retrocede un 0.65% tras la reunién del banco central en = S&P 500 INDEX 3.385 4,79% 3.588 2.192
la que decidi®6 mantener sus objetivos de compra de activos y rentabilidad de bonos, indicando <
que la economia nipona empieza a dar signos de recuperacién. El Kospi surcoreano pierde el '; E NASDAQ COMPOSITE INDEX 11.050 23,16% 12.074 6.631
1.1%, y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 1,2% a pesar de publicarse un dato de empleo ) § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 16.296 -4,50% 17.971 11.173
para agosto mucho mejor de lo esperado: se crean 111.000 nuewos puestos, frente a una =8l S3P/BMV IPC 36.729 -15,64% 45.955 32.503
disminucién esperada de 35.000. w= | ’ ! :
= BRAZIL IBOVESPA INDEX 99.676 -13,81% 119.593 61.691
En el mercado de commodities, el precio del crudo WTI aceleraba ayer las subidas por encima S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 18.094 -11,85% 20.756 13.443
de los 40 dolares el barril ante la inesperada caida de los inventarios y el cierre de un cuarto de
la produccion debido al impacto del huracan Sally. Hoy sin embargo wuelve a corregir tras la Fed R 0)
cotizando en 39.60 $/barril, y el de tipo Brent en los 41.7 délares. También cede el oro hasta los Euro Stoxx 50 Pr 3.339 10’85!" 3.867 2.303
1.945 délares la onza. P73 F TSE 100 INDEX 6.078 -19,41% 7.690 4.899
= il CAC 40 INDEX 5.074 -15,12% 6.111 3.632
Signo mixto en Wall Street tras celebrarse la Gltima reunion ordinaria de la Reserva Federal % § DAX INDEX 13.255 0,05% 13.795 8.256
anterior a las elecciones presidenciales del 3 de noviembre. El Dow Jones subia un 0.13%
cerrando por encima de las 28.000 unidades, mientras que el selectivo S&P 500 retrocedia un % § IBEX 35 INDEX 711 -25,54% 10.100 5.815
0.46%. El Nasdaq cayo el 1.25% arrastrado por los gigantes tecnoldgicos como Apple y w FTSE MIB INDEX 19.964 -15,07% 25.483 14.153
Facebook. Hoy los futuros vienen cayendo alrededor del 1%. Las ventas al por menor avanzaron R 0)
en agosto el 0,6%, por debajo del 0.9% esperado. El presidente de la Fed, Jerome Powell, PS120 INDEX 4204 17,65% 5454 3.500
advirtié que es probable que el ritmo de actividad se desacelere tras una recuperacién hasta Last  YTD Change 1D Change 5D Change
;af?ora mlélssré;;ida de lo inicialme)nte esper':do. Esti/ma pgg; esie afio u(;xa contraccion del 3.7% » MARKIT ITRX EUROPE 06/25 54 22,72% 0,64% -0,22%
ente al -6.5% previsto en junio) repuntando un 4% en 1. La tasa de paro cerrara este afio
al 7.6% frente al 9.3% estimado en junio. Reitera la dependencia de la recuperacion econémica é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/25* 29 43,22% 0,48% -6,16%
con capacidad para controlar mejor el coronavirus ademas de la necesidad de mayores estimulos E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 127 0,26% 0,06% 0,11%
fiscales para respaldar empleos y rentas. La politica monetaria seguira siendo flexible, con tipos = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/25 129 14,49% 0,22% -1,75%
bajos hasta que la inflacion exceda el 2% y se recupere el empleo, con lo que podria extenderse ’ ’ ’
hasta el afio 2023. No dio detalles sobre las compras mensuales de bonos cuando se esperaba
alguna indicacién sobre los vencimientos mas largos, lo que ha provocado un aumento en la
pendiente de la curva de los treasuries. El 10 afios cotiza al 0.68%. La Casa Blanca se muestra
dispuesta a aumentar su oferta en las conwersaciones con los legisladores, y confia en que el Yrs Last YTD Change 1D Change YTm
Senado sea capaz de firmar un acuerdo de estimulo en la préxima semana. 4 9 9!
[0} 2 105,8 -1,23% 0,00% -0,60%
En Brasil el banco central decidié por unanimidad mantener su tipo Selic en el minimo histérico & 3 116,8 -2,40% 0,00% -0,44%
del 2% interrumpié un ciclo de nueve recortes seguidos. La autoridad monetaria adopta una g 10 101,9 0,00% 0,28%
postura de prudencia para evaluar el impacto fiscal de las medidas de recuperacion econémica " v
adoptadas frente a la pandemia deCovid-19. El indice Bovespa bajo un 0.62% hasta los 8 2 1015 0,37% 0‘00:/“ 0‘50?’
99.675,68 puntos, y el real se apreciaba 4 figuras hasta las 5.2375 unidades frente al ddlar, z 3 1011 0,00% -0,44%
apreciandose el 1.5% en las semana. 5 4 101,3 0,00% -0,30%
w 10 109,9 0,00% 0,26%
Las Bolsas europeas cerraban con moderados avances (Euro Stoxx +0.20%) esperando las o 30 98.1 0,00% 1,07%
novedades desde la Reserva Federal. El Ibex 35 madrilefio destacé con un alza del 1,06% hasta ! ouTe whe
7.110,80 puntos, con el impulso de Inditex (+8%) tras la publicacion de resultados. El Dax aleman
se ha anotaba un avance del 0,29%; el Cac francés del 0,13% y el Mib italiano del 0,04%. EI Last  YTD Change
FTSE 100 britanico fue el Gnico que caia (-0.44%) por la recuperacion de la libra (1.2930 ddlares) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 509,1 227
pendiente del bloqueo en las negociaciones sobre el Brexit, y la reuniéon hoy de politica monetaria BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 197,0 98
del Banco de Inglaterra RUSSIA CDS USD SR 5Y D14 97,7 43
MEX CDS USD SR 5Y D14 1159 37
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
= - = IBERDROLA SA 10,63 15,80% 11,52 7,76
Finantia Fixed Income Axes INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 25,81 17,93% 32,28 18,51
BANCO SANTANDER SA 1,7972 -51,82% 4,04 1,74
CELLNEX TELECOM SA 52,62 47,17% 56,67 31,01
MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) AMADEUS IT GROUP SA -30,60% 78,82 34,90
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,429 -51,25% 5,34 2,35
EUROPA 3,251 -47,79% 7,26 3,19
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 101,00 4,11 22,54 -16,43% 30,50 16,45
NHHSM 3 3/4 10/01/23 EUR  01/10/2023 3,750 94,00 5,94 2,043 -26,98% 2,94 1,50
IDRSM 3 04/19/24 EUR 19/04/2024 3,000 101,85 245 6,548 -52,99% 15,67 5,92
CAJAMA 7 3/4 06/07/27 EUR  07/06/2027 7,750 96,15 8,11 24,3 -22,69% 34,31 21,41
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR  23/06/2023 4,375 90,44 8,32 121 -29,03% 177,15 89,50
PGB Float 07/23/25 EUR  23/07/2025 1,000 104,05 0,17 23,39 -1,68% 26,26 14,77
RED ELECTRICA CORPORACION SA 16,19 -9,68% 19,74 13,11
LATAM SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE 23,04 47,36% 23,43 10,68
VOLCAN 5 3/8 02/02/22 USD  02/02/2022 5,375 100,30 514 ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV 21,36 -40,08% 37,36 11,20
FIBRBZ 4 01/14/25 usD 14/01/2025 4,000 107,07 227 NATURGY ENERGY GROUP SA 17,475 -21,99% 24,98 13,81
CREAL 9 1/2 02/07/26 USD  07/02/2026 9,500 101,51 9,13 ENAGAS SA 20,27 -10,86% 26,26 15,46
UNIFIN 8 3/8 01/27/28 uUsD  27/01/2028 8,375 85,78 11,27 BANKINTER SA 4,471 -31,55% 6,86 3,00
BANVOR 4 3/8 07/29/25 USD  29/07/2025 4,375 102,49 3,81 INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI 1,4435 -69,84% 5,32 1,14
RDEDOR 4 1/2 01/22/30 UsSD  22/01/2030 4,500 98,49 4,70 ACCIONA SA 99,8 6,40% 126,70 76,35
VALEBZ 6 1/4 08/10/26 usD 10/08/2026 6,250 119,85 2,59 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 7,205 -43,67% 13,57 6,49
22,42 10,23% 24,14 11,28
1,504 -36,27% 2,64 1,32
EUROPA DEL ESTE y AFRICA 58,3 23,78% 64,35 40,14
BTPS 3 3/4 09/01/24 EUR  01/09/2024 3,750 113,97 0,19 11,086 -29,03% 17,22 5,98
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI 7,21 -36,18% 13,16 6,07
BANKIA SA 1,439 -24,36% 1,99 0,72
ACERINOX SA 6,922 -31,09% 10,23 5,30
BANCO DE SABADELL SA 0,3597 -65,41% 1,11 0,25
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio CIE AUTOMOTIVE SA 14,69 -30,31% 24,52 9,71
ALMIRALL SA 9,875 -32,55% 18,50 8,81
Antonio Martinez / Daniel Fernandez INDRA SISTEMAS SA 6,83 -32,91% 11,38 5,99
Mercado de Capitales ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA 2,616 -28,72% 4,07 1,87
+34 915575602 MELIA HOTELS INTERNATIONAL 3,316 -57,81% 8,40 2,51
antonio.martinez@finantia.com
Este documento ha sido realizado por Banco Fmanna Spain, S.A. (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién obtenida de fi iblicas de r ido prestigio y fiabilidad,
no pr serunar 6n de i , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacion sea completa y exacta, salvo la informacion
sobre BFS y estd sujeta a bios en Iquie sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus cli es d li de lo
en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser cand:dato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instr los en este d Ademads, los valores,
instrumentos o inversiones i en este d no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus d de il i6 en cuenta sus objetivos

especificos de il , SU o su perfil de riesgo, pr el i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada o
los resultados hlstoncos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
informe o de su La idad supervisora es CNMV




