rke ti ial -This is Researchand is intended for Qualified Institutional Buyers only.

Banco Finantia Daily Comment

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Sao Paulo - Malta

Markets (Fuente: Bloomberg) miércoles, 28 de julio de 2021
Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
Los mercados asiaticos se mantienen su debilidad ante la represion corporativa de China, y a DOW JONES INDUS. AVG 35.059 14,55% 35.150 25.992
la espera del resultado de la reunién de politica de la Fed. El indice regional MSCI Asia-Pacific =, S&P 500 INDEX 4.401 17,18% 4.423 3.204
se encuentra en su nivel mas bajo desde diciembre. En la China continental el Shanghai < =
Composite cede un 0.6%, y el indice Hang Seng de Hong Kong el 0,25%. En Japon, el Topix ':: w NASDAQ COMPOSITE 14.661 13,75% 14.864 10.398
retrocede mas del 1%, y el Kospi surcoreano un 0.6%. Elindice S&P/ASX 200 de Australia pierde i F ) S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.173 15,72% 20.382 15.418
unbU,s% m;s [I)ublici\rsg IUT) nuevo atlzei para IIa inﬂapljién ‘:EI 2'{21 haslﬁa el 3.8% interanual, g g S&P/BMV IPC 50.911 15,53% 51.705 35.354
sobrepasando la meta del banco central, que lo considera transitorio y afirma que aun ve muy
lejos el aumento de tipos. =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 124.612 4,70% 131.190 93.387
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 18.775 -9,83% 23.284 16.608
En el mercado de commodities, el crudo WTI sube un 0.4% y welve a cotizar por encima de
Ié)zoblssfplfaﬁgg blzél)rsrili éoecl‘ geél‘ailr')eosBI;eg:\zsae acerca a los $ 75. Por su parte el oro se recupera un Euro Stoxx 50 Pr 4.065 14,42% 4.166 2.921
.3% E .
FTSE 100 INDEX 6.996 8,29% 7.218 5.526
Zn g
Wall Street detiene su reciente rally impulsado por unos sdlidos datos econdmicos y positivos ﬁ il CAC 40 INDEX 6.532 17,66% 6.687 4513
resultados corporativos, pendiente hoy de cualquier comentario de los funcionarios de la Fed tras 3 § DAX INDEX 15.519 13,12% 15.811 11.450
su reunién de dos dias sobre politica monetaria, en busca de pistas sobre el momento y el ritmo @
de la reduccion de compras (tapering). El selectivo S&P 500 pierde un 0.47% hasta los 4.401,46 =1 § IBEX 35 INDEX 8.699 7.75% 9.311 6.330
puntos, y el DJ un 0.24% aunque mantiene las 35.000 unidades. El tecnologico Nasdaq = FTSE MIB INDEX 25.087 12,84% 25.927 17.636
registraba una caida del 1.21%, con una respuesta mixta sobre los resultados de Apple PSI 20 INDEX 5.038 2,85% 5.325 3.821
(preocupa su lento crecimiento), Microsoft y Alphabet (fuertes ingresos de Google). Esta semana
también publican resultados Facebook y Amazon. Suben los treasuries actuando como activo Last  YTD Change 1D Change 5D Change
refugio con el sell-off de China. La rentabilidad del T-Note se reduce 5 pbs hasta el 1.24%. EI - MARKIT ITRX EUROPE 06/26 47 -1,46% 0,12% -1,22%
délar se debilita superando las 1.18009 _unidad?s frente al euro, a la espera de la Fed e IS IARKIT ITRX EUR XOVER 06/26 238 1,24% 0,16% 0,12%
importantes cifras que se publican los préximos dias (PIB 2T21 y PCE). Ayer conocimos que los é o o o
precios de la vivienda se dispararon un 17% en mayo, en sumayor alza desde 1988, y marca ya = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,54% -0,05% 0,01%
13 meses de subidas ininterrumpidas. Es consecuencia de avalancha de liquidez provocada por = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/26 104 -6,95% 0,25% -0,55%
los tipos bajos de la Fed, y la acumulacion de ahorro generada por los paquetes de estimulos y
los confinamientos. Ademas, la confianza del consumidor se sostiene en julio en maximos de 17
meses, lo que sugiere que la economia mantuvo su fuerte crecimiento al comienzo del tercer
trimestre.
Yrs Last  YTD Change 1D Change YTM

Pérdidas también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.92%) en una jomada
marcada por los resultados empresariales, las alertas procedentes de China, y pendientes de
reunion de la Reserva Federal estadounidense. El Ibex cerraba con una caida del 0,87% hasta
los 8.699,20 puntos, después de encadenar cinco sesiones consecutivas al alza. El Mib italiano
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se dejaba un 0,83%; el Cac francés un 0,71%; el Dax aleman un 0.64%; y el FTSE 100 britanico -0,32% 0,00% -0,58%
un 0,42%. Gan_ancias p_ara la deuda con los inversores buscando refugi?. La t_ir de[ Bund 1014 0,00% 0.51%
profundiza su tipo negativo hasta el -0.44% (-3 pbs), y la del bono espaiiol a diez afios se ’ § 4
mantiene por debajo del 0,30%. 101,8 -0,28% 0,00% -0,39%
1 102,3 0,00% 0,27%
29 95,9 -7,45% 0,00% 1,16%
Last  YTD Change
=z TURKEY CDS USD SR 5Y D14 389,7 84
2 BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 176,5 34
g RUSSIA CDS USD SR 5Y D14 88,8 3
w MEX CDS USD SR 5Y D14 97,3 16
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equit; 10,235 -12,52% 12,57 10,01
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equi!t,y 3,1555 25,41% 3,51 143
ITX SM Equity 28,38 9,47% 32,85 20,77
CLNX SM Equity 54,2 19,17% 55,70 36,33
NAME ccy MATURITY Coupon (%) LastPx Offer YId (%) BBVA SM Equity 5,443 36,70% 5,55 2,10
AMS SM Equity 55,94 -6,08% 66,76 39,07
EUROPA TEF SM Equity 3,819 17,69% 4,21 2,71
EGLPL 4 01/04/23 EUR 04/01/2023 4,000 100,40 3,71 CABK SM Equity 2,579 22,75% 2,90 1,52
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 94,80 7,36 FER SM Equity 24,54 8,58% 26,03 18,18
NOVBNC 3 1/2 07/23/24 EUR 23/07/2024 3,500 100,12 3,44 AENA SM Equity 136,05 -4,32% 151,05 108,50
EFAPS 4 1/2 07/23/24 EUR 23/07/2024 4,500 98,95 4,89 REP SM Equity 9,438 14,40% 11,55 5,04
ADXSM 4.2 12/18/27 EUR 18/12/2027 4,200 100,85 4,04 IAG SM Equity 2,053 14,63% 2,58 0,98
REE SM Equity 16,375 -2,38% 17,47 13,57
ELE SM Equity 20,89 -6,53% 25,15 20,19
GRF SM Equity 20,57 -13,86% 27,72 19,18
LATAM NTGY SM Equity 22,57 19,04% 22,71 15,43
BRFSBZ 4.35 09/29/26 usD 29/09/2026 4,350 105,49 3,19 ACS SM Equity 22,07 -18,71% 29,48 18,21
ARCO 5 7/8 04/04/27 usD 04/04/2027 5,875 105,74 4,71 MTS SM Equity 28,22 48,14% 28,41 9,08
KALLPA 4 1/8 08/16/27 usD 16/08/2027 4,125 103,49 3,48 SGRE SM Equity 22,33 -32,52% 39,35 18,13
AMAGGI 5 1/4 01/28/28 usD 28/01/2028 5,250 105,14 4,33 ANA SM Equity 130,5 11,83% 147,10 85,15
UNIFIN 8 3/8 01/27/28 usD 27/01/2028 8,375 94,74 9,48 FDR SM Equity 34,85 66,35% 36,40 12,98
GLOPAR 4 7/8 01/22/30 usD 22/01/2030 4,875 104,24 4,27 ENG SM Equity 19,145 6,57% 22,07 17,01
MRL SM Equity 9,43 25,34% 9,69 5,36
BKT SM Equity 4,56 40,19% 4,86 2,24
EUROPA DEL ESTE y AFRICA MAP SM Equity 1,778 11,61% 1,95 1,23
BULENR 2.45 07/22/28 EUR 22/07/2028 2,450 99,35 2,55 SAB SM Equity 0,5588 57,85% 0,68 0,25
ROMANI 1 3/4 07/13/30 EUR 13/07/2030 1,750 100,42 1,70 ACX SM Equity 11,245 24,47% 12,43 6,52
COL SM Equity 9,025 15,27% 9,37 5,65
VIS SM Equity 57,7 -0,60% 64,35 53,25
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio CIE SM Equity 24,56 11,33% 26,40 13,36
SLR SM Equity 16,17 -31,60% 31,06 12,17
Antonio Martinez / Daniel Fernandez ALM SM Equity 13,21 20,97% 15,35 8,84
Mercado de Capitales IDR SM Equity 7,98 14,33% 8,84 5,03
+34 915575602 PHM SM Equity 74,14 4,42% 148,00 66,70
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,84 2,10% 7,40 2,88
Este documento ha sido realizado por Banco Fmantla Spain, S.. A (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base informacién ida de iblicas de r ido prestigio y fiabilidad,
no p diendo ser una r de il , directa o indil , 0 una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta, salvo la informacion
sobre BFS y estad sujeta a ios en i sin previo aviso. La politica de lnvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus cli es P e de lo
ido en este dk El Grupo Banco Finantia puede tener posici o iera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el presente documento, directa o
indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candlda!o ala prestac:on de servicios bancarios a los emisores de valores o instr dos en este d Ademads, los valores,
instrumentos o inversiones ionadas en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisit dei i6 iendo en cuenta sus objetivos
especificos de il ién, su si ion fil iera o su perfll de nesgo, procura ela rami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada o
los resultados historicos de las i i nog la or Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
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