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Los mercados mantienen la calma a la espera de datos de inflacion del viemes. El indice MSCI
World avanzaba un ligero 0,09%, y hoy las bolsas asiaticas suben por segunda sesion con el
impulso del sector tecnolégico. El Hang Seng lidera los avances con un alza en torno al 2% tras
la noticia de reorganizacion de Alibaba, que pretende dividir su negocio en seis unidades. Lo que
podria generar muiltiples ofertas publicas. Sus titulos se disparan un 13%. En Japén, las acciones
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de Softbank, que posee una gran participacion en el gigante del comercio electrénico, también Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
suben un 6.5%, impulsando al Topix un 0.8%. El indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0.2% DOW JONES INDUS. AVG 32.394 -2,27% 35.492 28.661
tras una inesperada moderacion de la inflacion en febrero (6.8% vs 7.2% previsto y 7.4% S&P 500 INDEX 3.971 3,43% 4.637 3.492
anterior), que junto a las débil cifra de ventas minoristas publicada ayer podria alentar a una E 'Q ) ’ o : .
pausa (o final de ciclo alcista) en la préxima reunién del banco central. Ew NASDAQ COMPOSITE 11.716 11,94% 14.647 10.089
g § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.658 1,41% 22213 17.873
E:\ el mgrcagol de c_o_mlmodt‘litiéas,I el pe_l'ro'l_eo a'mgliaKslﬁ :?cienles g?nanciads_ por |e_n_10rda una : g S&P/BMV IPC 53.209 9,79% 57.064 44519
interrupcion del suministro desde la region iraqui de Kurdistan, con varios medios sugiriendo que
la OPEP+ no ajustara su produccion en lareunion de la proxima semana por las turbulencias del ERIN BRAZIL IBOVESPA INDEX 101.185 1,79% 121.628 95.267
sector bancario. Ademas, la secretaria de Energia de EE UU, Jennifer Granholm, sefialé que S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.782 212% 25.505 17.548
podria recomprar petréleo a finales de afo, para recomponer un nivel de reservas estratégicas
(SPR) en minimos desde 1983 (372 MiIn) tras la venta de 180 millones de barriles del afio pasado.
El crudo WTI cotiza en torno a los 73,5 dolares el barril, y el de tipo Brent se aproxima alos $ 79. Euro Stoxx 50 Pr 4.168 9,87% 4.324 3.250
Hoy se publica el informe de inventarios de crudo de la Administracion de Informacion de Energia Zwn FTSE 100 INDEX 7.484 0,44% 8.047 6.708
(EIA). La onza de oro cotizaen 1.966 délares. ﬁ E CAC 40 INDEX 7.088 9,49% 7.401 5.628
o X 0,
Wall Street cerr6 en rojo tras las ganancias del lunes una vez superado el temor a la crisis E 4 DAXINDEX 15.142 8,75% 15.706 11.863
bancaria. El reciente repunte de tipos penaliza al sector tecnoldgico, y el Nasdaq retrocede un =] g IBEX 35 INDEX 8.944 8,69% 9.528 7.190
0,4I5%Ihas|a I%s&‘::‘I;sE)G,O8 enlebros. E: D()%Ivéj7()1n(;s7 se dtejaba un Ie‘;/e 0,12[’)%1252%94,25 ;lnictladJes, w FTSE MIB INDEX 26.329 11,06% 28.050 20.183
y el selectivo terminaba en los 3.971,27 puntos tras ceder un 0.16%. El presidente Joe
Biden dijo ayer que la crisis bancaria "ain no ha terminado". El presidente de la Corporaciéon PS120 INDEX 5.836 1,91% 6.371 5.129
Federal de Seguro de Depésitos (FDIC), Martin Gruenberg, defendié ante el comité bancario del Last  YTD Change 1D Change 5D Change
Senado que se actué rapidamente al existir un riesgo alto de contagio. Atribuye la quiebra del - MARKIT ITRX EUROPE 06/28 95 5.37% -0,21% 5.87%
SVB ala mala gestion del riesgo de tipo de interés, tras llevar varios meses sin un jefe de riesgos. ’ ’ ’
Los supenisores venian avisando desde febrero a la entidad de estos problemas. El é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 486 2,62% 0,21% 3,.37%
vicepresidente de supenision bancaria de la Fed, Michael Barr, sefialé que es necesario revisar E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,28% 0,06% -0,39%
la regulacién del sector mediante la implantacion de exigencias de capital de largo plazo, la = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 219 26,11% 0,02% 3.54%
revision de las reglas de liquidez, o la mejora de los test de estrés. Ademéas de evaluar opciones ’ ’ ’
para cambiar la cantidad de dinero asegurado por depositante, ahora de $250.000. La FDIC
evalua en $ 20.000 Min el coste de rescatar al SVB, y en $ 2.500 Min el del Signature Bank fue
de 2.500 Min. La subsecretaria del Tesoro para Finanzas Nacionales, Nellie Liang, reiteraba la
saludable situacion del sistema bancario. En el frente macro, subié de forma inesperada en
marzo la confianza de los consumidores de la Conference Board a 104.2 vs 101 previsto y 103.4 z Yrs Last  YTD Change 1D Change YTm
anterior. El déficit comercial se ampliaba ligeramente en febrero un 0,6% a $ 91.600 millones al o 1 101,0 -0,70% -0,02% 3,01%
caer las exportaciones un 3.8% frente al -2.3% de las importaciones, lo que podria restar E 1 102,4 -0,71% -0,08% 2,81%
greclmlento en el_ prm_1_er mmestrﬂe. Se mo;iera en_enero -por n_oveno mes conse_gutlvo- el pr_eclo w 8 83,3 3,42% -0,46% 2,96%
le las casas unifamiliares (3.8% vs 5.6% anterior), lo que junto a la reduccién en los tipos >
hipotecarios podria atraer compradores al mercado inmobiliario. El presidente de la Fed de St. 8 0 99,8 0,42% 0,02% 2,51%
Louis, Bullard, aboga por tomar medidas adicionales para que la politica monetaria pueda seguir = 1 96,6 -0,04% 2,97%
ejerciendo presion a la baja sobre la inflacion a pesar de las turbulencias bancarias. Los < 3 92.4 1,43% -0,15% 2,80%
treasuries caian aplanandose la curva (bear flattening) por segundo dia consecutivo, con un ["4 ! ’ ’ o, ’ o,
mejor resultado en la subasta a cinco afios ($ 43.000 Min), que en la del lunes a dos afos g 9 80,2 -0,56% 3,16%
($42.000 MiIn). La rentabilidad del T-Note sube 4 pbs al 3,57%, y la del dos afios repuntaba 10 = 28 53,2 3,04% -1,47% 3,74%
pbs al 4.09%. El ddlar se debilita frente al euro hasta las 1,0840 unidades, minimos de ocho
semanas. Last YTD Change
537,0 25
Las principales bolsas europeas terminaron con pequefias subidas (Euro Stoxx +0.09%) en una g ,‘2 2418 13
sesion sin datos macro relevantes. El Mib de Milan se anotaba un alza del 0.47%. El Ibex espafiol o w '
subia un 0.43% cerrando cerca de los 9.000 puntos que super6 intradia. Londres ganaba un [ §
0.17%, Paris el 0.14%, y el Dax de Francfort terminaba la sesién con una ligera revalorizacion g < 131,7 2
del 0,09%. En el mercado de deuda, la rentabilidad del Bund afiadia 6 pbs al 2,28%. w =
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,25 2,93% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,3235 18,59% 3,87 2,32
ITX SM Equity 29,4 18,31% 30,06 18,76
BBVA SM Equity 6,344 12,60% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 34,95 13,03% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,542 -3,54% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,811 12,58% 5,06 322
AMS SM Equity 58,58 20,66% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 14,22 -4,24% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,81 2,82 FER SM Equity 26,42 7,97% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,62 5,99 AENA SM Equity 143,75 22,55% 154,70 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,50 8,88 RED SM Equity 15,69 -3,51% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,55 4,67 ELE SM Equity 19,47 10,41% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 86,86 5,36 ANA SM Equity 176,1 2,44% 211,00 161,40
GRF SM Equity 8,934 -17,05% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 28,09 4,93% 29,29 20,69
IAG SM Equity 1,5955 14,74% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,335 11,66% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,19 4,73 NTGY SM Equity 27,46 12,96% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 94,59 6,79 MTS SM Equity 26,43 7,48% 31,20 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,12 6,47 BKT SM Equity 5,068 -19,14% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 96,54 527 MRL SM Equity 7,615 -13,22% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,55 6,43 SAB SM Equity 0,9824 11,53% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,49 6,83 FDR SM Equity 15,34 5,65% 28,00 11,93
MAP SM Equity 1,832 1,22% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,218 -0,26% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,54 -7,82% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,18 4,66% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 15,355 -10,31% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 38,7 7,32% 70,80 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,24 14,93% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 44,66 -30,54% 78,30 43,75
+34 915575602 MEL SM Equity 547 19,48% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,485 -6,14% 12,56 8,44
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