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Se mantiene el buen tono del mercado, recuperandose el apetito por el riesgo a medida que
desaparecen las turbulencias en el sector bancario. La atencién de los inversores se dirige hacia
los datos de inflacion. El indice MSCI World subia un 1.28%. Hoy las bolsas asiaticas vienen
con signo mixto. El indice regional MSCI Asia Pacifico corrige el 0.5%. En China, el Shanghai
Composite cede un 0.25% a la espera manana de conocer los indices PMI, y el Hang Seng un
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0.7%. En Japon, el Topix pierde un 0.9%, mientras que el Kospi surcoreano avanza un 0.7%, y Last YD Change 52wk high 52wk low
el indice S&P/ASX 200 de Australia el 1%. DOW JONES INDUS. AVG 32.718 -1,30% 35.492 28.661
[Pl S&P 500 INDEX 4.028 4,90% 4.628 3.492
s s s 40 Ganancios. on las que Ios. mercados wloraron 1s escases dé ol nte 1a 4l NASDAQ COMPOSITE 11926 1395% 14609 10080
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suspension de exportaciones del Kurdistan iraqui. Ademas, la produccién de petréleo de Rusia -1 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.838 2,34% 22.213 17.873
se redujo menos de lo esperado en las primeras tres semanas de marzo (-300.000 vs -500.000 L4l S&P/BMV IPC 53.883 11,18% 57.064 44,519
_bpd previslos): La Admir_\islrac_ic’)n de Informacion d_e Energia informat_>a ayer sobre una g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 101.793 7,24% 121.628 95.267
inesperada caia de las existencias semanales de petréleo en Estados Unidos, por una mayor
actividad de las refinerias tras la temporada de mantenimiento. El crudo WTI cotiza por debajo S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.910 2,72% 25.505 17.548
de los 73 ddlares por barril, y el Brent baja a los 78 délares. La onza de oro cae hasta los 1960
ddlares. Euro Stoxx 50 Pr 4.231 11,54% 4.324 3.250
Wall Streetcerré con fuertes ganancias. El Dow Jones anadia mas de 300 unidades (+1%) hasta Zwn FTSE 100 INDEX 7.564 1,51% 8.047 6.708
las 32.717,60. El selectivo S&P 500 gan6 un 1.42% superando los 4.000 puntos; y el tecnoldgico = {rill CAC 40 INDEX 7.187 11,02% 7.401 5.628
Nasdaq se anotaba el 1.79% aproximandose a los 12.000 enteros. En una reunién a puerta % § DAX INDEX 15.329 10,09% 15.706 11.863
cerrada con los legisladores, el presidente de la Fed, Jerome Powell, reiter6 su prevsion de
continuar con el ciclo alcista de tipos hasta alcanzar el 5.1% a final de afio, frente al 4.3% que % § IBEX 35 INDEX 9.071 10,23% 9.528 7.190
descuenta el mercado. Los dltimos datos de la Reserva Federal refigjan un nuevo aumento de ™ FTSE MIB INDEX 26.739 12,79% 28.050 20.183
su balan_ce a$87 pillones (al 2% de su réc_ord_qe $ 8.95 billones) pese al severo endurecimieqto PSI 20 INDEX 5.901 3,06% 6.371 5.129
monetario que esta llevando a cabo la institucion, incluyendo el programa de ajuste cuantitativo
(QT). Se debe a la respuesta dada a la reciente tormenta financiera, en la que afiadié $ 297,000 Last  YTD Change 1D Change 5D Change
millones en créditos al sector bancario a través de su nuevo Programa de Financiacion Bancaria MARKIT ITRX EUROPE 06/28 90 -0,71% -0,63% -3,80%
a F'Iazg (BTEP)_v ademas de los acuerdos swaps con otros bancos cgnlrales con los qlie § MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 464 2,18% 0,47% -4,07%
proporciona liquidez. En el frente macro, las ventas de casas usadas subian en febrero (+0.8% <
vs -3% previsto) por tercer mes consecutivo hasta maximos del mes de agosto, mientras aumenta [ ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,68% 0,40% 0,44%
demanda de préstamos, lo que hace pensar que la caida del mercado inmobiliario podria estar I MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 207 19,40% 0,18% -6,97%
tocando fondo. Pocos cambios en el mercado de treasuries que moderan suwolatilidad a minimos
de un mes, ala espera de conocer mafiana el deflactor del consumo privado (PCE) -el que mas
sigue la Fed- que podria bajar de 5.4% a 5.1%. Hoy tendremos el dato de PIB, y declaraciones
de los presidentes de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, y Boston, Susan Collins.
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a calma en el sector financiero, permiti6 también a las bolsas europeas cerrar con sdlidos r o
avances superiores al 1% (Euro Stoxx +1.51%). El Mib italiano se anotaba un 1,56%. El Ibex % 1 101,0 0’71:/" 0’01:/" 2‘99?’
reconquisto los 9.000 puntos tras sumar el 1.41% en su tercera sesion consecutiva de ganancias. @ 1 102,3 -0,76% -0,05% 2,85%
El Cac francés gano un 1,39% pese a la inestabilidad social que presiona al gobiemo de Macron. g 8 83,2 3,26% -0,15% 2,98%
El Dax aleman avanzaba el 1,23% con el indice de confianza del consumidor GfK mejorando por [} 0 99.7 0,41% -0,02% 3,01%
sexto mes consecutivo, aunque de forma mas lenta (-29,5 puntos vs -30,6 anterior). El Ftse 2] ! ’ S, 000
britanico subié un 1,07%. En el mercado de deuda, se consolidan los recientes repuntes de E 1 96,6 0,01% 2,99%
rentabilidad tras los comentarios de varios miembros del Consejo de Gobiemo del BCE z 3 92,3 1,37% -0,06% 2,83%
subrayando la necesidad de mas aumentos de tipos, y a la espera de los datos de inflacion de w 9 80,1 -0,14% 3,18%
marzo. La del Bund sube 4 pbs al 2,33%, mientras los periféricos reduciendo su prima de riesgo [}
al subir menos de 2 pbs su tir. La italiana se situa en los 182 puntos, la espariola se situaen 102, 28 53,1 2,89% 0,15% 3,75%
y la portuguesa en 84. El euro registra pocas variaciones, y se mantiene en tomo a los 1.0840
dolares. Hoy se publica el dato de confianza del consumidor, y confianza econémica de la Last YTD Change
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,32 3,57% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,381 20,64% 3,87 2,32
ITX SM Equity 29,75 19,72% 30,06 18,76
BBVA SM Equity 6,481 15,03% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) CLNX SM Equity 35,37 14,39% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,617 -1,50% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,877 14,53% 5,06 322
AMS SM Equity 58,92 21,36% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 14,29 -3,77% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR  01/06/2023 1,750 99,82 281 FER SM Equity 26,94 10,09% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR  23/06/2023 4,375 99,67 5,80 AENA SM Equity 147,15 25,45% 154,70 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,50 8,88 RED SM Equity 15,935 -2,00% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,62 4,63 ELE SM Equity 19,55 10,86% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 86,68 5,40 ANA SM Equity 178,6 3,90% 211,00 161,40
GRF SM Equity 8,894 -17,42% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 28,72 7,28% 29,29 20,69
IAG SM Equity 1,627 17,01% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,48 12,59% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 USD  07/01/2025 4,250 99,24 4,70 NTGY SM Equity 27,61 13,57% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 USD  04/02/2025 3,625 94,64 6,77 MTS SM Equity 27,22 10,70% 31,20 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,49 6,28 BKT SM Equity 5,282 -15,73% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 USD  24/01/2025 3,250 96,69 5,19 MRL SM Equity 7,83 -10,77% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 USD  01/02/2027 5,400 96,76 6,36 SAB SM Equity 0,9888 12,26% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,94 6,71 FDR SM Equity 15,5 6,75% 27,60 11,93
MAP SM Equity 1,851 2,27% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,256 0,15% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,69 -5,32% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,72 6,90% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 15,515 -9,38% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,24 8,82% 70,80 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,47 17,09% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 44,25 -31,18% 78,30 43,75
+34 915575602 MEL SM Equity 5,565 21,56% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,44 -6,64% 12,56 8,35
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