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»Banco Finantia Daily Comment

Los mercados asiaticos extienden las ganancias de la semana pasada con el impulso de la Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
reapertura comercial de China y las expectativas de una Fed menos agresiva. El indice regional

MSCI Asia Pacifico sube un 1,7% y entra en tendencia alcista al acumular un alza superior al

Markets

Fuent loomberg) lunes, 9 de enero de 2023

30% deslde su mirt|)imo de oclubre.'r En Chin:, el dShantghaiI Conlwfosilg avanza eIdO.S% después Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
le que el pais reabriera ayer sus fronteras dejando atras la politica de cero covid que mantuvo
aislado durante tres afios a un pais de 1.400 millones de habitantes. Una apertura que coincide DOW JONES INDUS. AVG 33.631 1,46% 36.514 28.661
con el inicio del chun-yun, la mayor migracion anual del mundo que comprende 40 dias de viajes = S&P 500 INDEX 3.895 1,45% 4.749 3.492
del Afio Nuewo. La actividad del sector senicios se contrajo por cuarto mes consecutivo en "E E NASDAQ COMPOSITE 10.569 0,98% 15.319 10.089
diciembre, aunque mejora 48 puntos, frente a los 46,7 del mes anterior. Para impulsar la <
recuperacion del mercado inmobiliario las autoridades permitiran a las ciudades rebajar los tipos - é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.815 2,22% 22.213 17.873
hipotecarios de primeras Viviendas si sus precios caen durante tres meses seguidos. La L B-9 S&P/BMV IPC 51.731 6,74% 57.064 44.519
Administracion Estatal de Divisas (SAFE) publicé el sabado un aumento del 0.33% en diciembre g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 108.964 -0,70% 121.628 95.267
de las reservas de divisas extranjeras ($ 11.000 MIn) pese a la wolatilidad de los mercados. El ) ’ o : )
yuan se fortalece a 6,8 por délar por primera vez desde agosto. El Hang Seng de Hong Kong S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.262 4,37% 25.794 17.548
sube un 1.6%. Japén permanece hoy cerrado por festividad (dia de respeto a los mayores). El
Kospi surcoreano se dispara un 2.6%, y el indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0,6%. Euro Stoxx 50 Pr 4,018 5,91% 4.336 3.250
0,
En el mercado de commodities, el petréleo recupera de las pérdidas acumuladas en las tres ‘Z( 12 FTSE 100 INDEX 7.699 3'32f’ 7.701 6.708
primeras sesiones del afo (-10%). El crudo West Texas, de referencia en Estados Unidos se w E CAC 40 INDEX 6.861 5,98% 7.270 5.628
aproxinja alos 75 délare_es, y el de tip_o_ Brent coliz'a en los 79,70 dolares por barril. El oro mantiene % § DAX INDEX 14.610 4,93% 16.090 11.863
su pa.mcular rally gracias a la debllldad. del dplar y con Ia§ gxpectatn@s de una Fed menos "33 IBEX 35 INDEX 8.701 5,74% 8.993 7.190
agresiva. Alcanza los 1.880 $/onza, su nivel mas alto desde junio. 2=
w FTSE MIB INDEX 25.180 6,22% 27.900 20.183
Wall Street cerr6 al alza beneficiandose de la caida en la rentabilidad de los bonos tras las cifras PSI 20 INDEX 5.909 3,20% 6.371 5.129
economicas, en su mejor sesion en un mes. El Dow Jones subié un 2.13%, el selectivo S&P 500
un 2.28%, y el tecnolégico Nasdaq repuntaba el 2.56%. Los tres indices registraron ganancias Last  YTD Change 1D Change 5D Change
en la semana, con el S&P y Nasdaq poniendo fin a cuatro de descensos. El indice VIX de %3 MARKIT ITRX EUROPE 12/27 83 -8,80% -0,01% -8,46%
vol‘a(ilti)dad ca‘ia u‘n 5.92(;% has(‘a 21.13. Destaco el indice F;Mléie Terviciods. que por“d‘ebajg de 50 é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 431 -9,16% -0,03% -8,82%
entraba en terntorio le contraccion por primera vez lesde la pandemia anticipando una
desaceleracion en la actividad econémica. En el mercado laboral, la reduccién de los aumentos E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0.47% 0,20% 0.47%
salariales (+0.3% al 4.6% interanual desde el 4.8%) se impuso sobre una creacion de empleo MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 162 -6,54% -0,01% -6,19%
mayor de lo previsto (223.000), y una reduccion en la tasa de paro (3.5%). Los treasuries
intensificaron su movimiento alcista al aumentar la probabilidad de un alza de 25 pbs en la
proxima reunion del FOMC en febrero. La rentabilidad cae a minimos de dos semanas, con el
dos afios al 4.25% (-20 pbs), el 10 afios al 3.56% (-16 pbs), y el 30 afios al 3.68% (-12 pbs). El
délar se debilita y welve a cotizar por encima de las 1.0650 unidades frente al euro. Esta semana Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
la atencién se dirige al dato de IPC en EE UU del jueves, que podria volver a moderarse del 7.1% g 1 101,8 0,01% -0,13% 2.51%
al 6.7%, yel viernes se publican los primeros resultados de latemporada con los grandes bancos o ' ’ o ’ o, ’ o,
estadounidenses. 4 1 103,1 0,01% 0,06% 2,69%
g 8 82,6 2,55% 0,75% 3,01%
Las principales bolsas europeas despedian la semana también con otra sesién de fuertes o 0 99,3 -0,06% 0,00% 2,34%
ganancias (Euro Stoxx +1.47%) gracias al buen dato de inflacion de la Eurozona, y al impulso de @ 1 96,2 0,05% 2.81%
Wall Street tras las cifras macro. Sorprendié la reduccion del IPC preliminar de la Eurozona en E ’ o, ’ o ’ o,
diciembre (9.2% vs 10.1% anterior y 9.7% esperado) aunque a principios de la semana ya se 4 3 91,9 0,87% 0,21% 2,80%
habia publicado la de los cuatro mayores paises. El Ibex sumaba un 1,09% hasta los 8.701,10 w 9 80,0 0,86% 3,13%
puntos, logrando un pleno de subidas semanal (+5.74%) con el que se recupera de las pérdidas o 28 556 7.63% 1,84% 3,53%
de 2022. El Cac francés se anotaba un 1,47%; el Mib italiano un 1,40%; el Dax aleman un 1,20%, ’ ’ ’ !
y el Ftse britanico, un 0,87%. Ganancias también en el mercado de deuda con aplanamiento de Last YTD Change
la curva. La tir del Bund bajé 10 pbs al 2.20%. El 10 afios espafiol al 3.26%. El Tesoro Publico 506.2 14
estrena esta semana las subastas de 2023 con dos subastas: mafiana Letras a seis y doce O n ”
meses, y el jueves bonos y obligaciones. % E 2489 -6
X
(4
g E 131,2 1
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,905 -0,23% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,0465 8,71% 348 2,32
ITX SM Equity 26,81 7,89% 28,66 18,31
BBVA SM Equity 6,21 10,22% 6,23 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 32,62 5,50% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,886 5,83% 3,94 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,652 4,93% 5,06 322
AMS SM Equity 54,12 11,47% 64,92 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 99,88 2,29 REP SM Equity 15,175 2,19% 16,23 10,28
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,34 345 FER SM Equity 2522 3,06% 27,21 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,68 5,10 AENA SM Equity 127,75 8,91% 155,90 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 99,54 7,70 RED SM Equity 16,495 1,45% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 98,01 5,55 ELE SM Equity 18,805 6,63% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 88,50 4,91 ANA SM Equity 176,2 2,50% 211,00 128,40
GRF SM Equity 11,78 9,38% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,06 0,06% 21,13 12,56
ACS SM Equity 279 4,22% 27,90 19,85
IAG SM Equity 1,5955 14,74% 2,14 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,24 4,61% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 98,99 4,79 NTGY SM Equity 24,82 2,10% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,69 587 MTS SM Equity 27,02 9,88% 33,02 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 98,71 5,62 BKT SM Equity 6,79 8,33% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 96,84 4,90 MRL SM Equity 8,885 1,25% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,74 6,32 SAB SM Equity 0,9818 11,47% 0,99 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 101,30 6,64 FDR SM Equity 15,71 8,20% 33,45 11,93
MAP SM Equity 1,828 0,99% 2,01 1,53
ACX SM Equity 9,66 4,52% 12,91 7,94
COL SM Equity 6,32 5,16% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,48 5,90% 28,44 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,19 0,41% 24,65 12,08
ROVI SM Equity 36,04 -0,06% 74,90 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 10,83 1,69% 11,03 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 64,64 0,53% 78,30 46,50
+34 915575602 MEL SM Equity 5,01 9,44% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,4 3,98% 12,97 8,61
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