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»Banco Finantia Daily Comment

El mercado da continuidad al rally tras confirmarse la moderacién en la inflacion de EE UU. EI
indice MSCI World subi6é 0,8%, y las bolsas asiaticas vienen en positivo cerrando una nueva
semana alcista ante las expectativas de menores aumentos de tipos. El indice regional MSCI
Asia Pacifico alcanza su nivel mas alto desde junio. En China, el Shanghai Composite sube un
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0.5%. La Administracién General de Aduanas ha publicado cifras del comercio exterior de la Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
segunda mayor economia mundial. En el mes de diciembre crecié un 0,6%, alcanzando un nuevo DOW JONES INDUS. AVG 34.190 3,15% 36.514 28.661
récord anual de mas de 42 billones de yuanes (+7,7%) durante 2022. Las exportaciones se S&P 500 INDEX 3.983 3.74% 4.744 3.492
contrajeron un 0,5% en diciembre (+10,5% anual), mientras que las importaciones crecieron un 5 (2] ) ’ o § .
2,2% (+4,3% en el global del ejercicio). EI Hang Seng de Hong Kong avanza un 0.3% con dudas = E NASDAQ COMPOSITE 11.001 511% 15.260 10.089
en el sector tecnoldgico tras anunciarse que las autoridades chinas planean tomar acciones de j é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.211 4,26% 22.213 17.873
oro en las unidades locales de Alibaba y Tencent. En Japén, el Topix cede un 0.35% ante las o3
peores perspectivas para las empresas exportadoras que supone la reciente apreciacion del yen. 73 § S&P/BMV IPC 53.594 10,59% 57.064 44.519
El Kospi surcoreano sube un 0.90% después de que el banco central subiera hoy otro cuarto de =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 111.850 1,93% 121.628 95.267
punto su tipo hasta el 3,5% para combatir la inflacién, que se ha moderado al 5% desde el pico S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 23.013 7,89% 25.794 17.548
del 6.3% de julio, aunque sigue lejos de la meta oficial del 2%. Se trata del décimo incremento
desde el minimo histérico del 0.5% de agosto de 2021. El indice S&P/ASX 200 de Australia sube
un 0,65%. Euro Stoxx 50 Pr 4.127 8,78% 4.335 3.250
zZn FTSE 100 INDEX 7.794 4,59% 7.809 6.708
En el mercado de commodities, contintia el avance del precio del petrdleo pese al drastico ﬁ E CAC 40 INDEX 6.976 7,75% 7.227 5.628
incremento de los inventarios de crudo publicado el miércoles en EE UU. El optimismo sobre las
perspectivas de la demanda china siguen impulsado su cotizacién, ademas de la reduccion del % § DAX INDEX 15.058 8,15% 16.090 11.863
menor suministro ruso debido a las sanciones por su invasién de Ucrania, y la debilidad del délar. % g IBEX 35 INDEX 8.828 7,28% 8.993 7.190
El crudo WTI supera los 78 dolares por barril, y el de tipo Brent cotiza cerca de los $ 84. Por su w FTSE MIB INDEX 25.734 8,55% 27.900 20.183
parte el oro afiadia otro 1% tras datos de inflacion americana que reducia la tir de los treasuries. : ’ o ) .
Llegd a superar los 1.900 ddlares la onza. PSI 20 INDEX 6.042 5,51% 6.371 5.129
Last  YTD Change 1D Change 5D Change
0,64% aloangando U uews, maximo Gb un mes con Welt Disney (+3.61%)  a cabeza, EI SRl ARKIT ITRX EUROPE 12:27 B e o9 ek
,64% 1z un nu Xi u isney .61% za.
selectivo S&P 500 subia el 0.34%; y el tecnolégico Nasdaq avanzaba un 0.64%. El indice VIX de é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 409 -13,70% -0,30% -5,03%
volatilidad (indicador del miedo) bajé un 10,72% hasta 18.83, marcando un minimo de 6 meses. E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,65% 0,10% 0,19%
EI'IPC cayé en diciembre (-0.1%) por primera vez en mas de dos afios y medio (mayo de 2020), = . o o
reduciendo la tasa anual al 6.5% desde el 7.1% anterior. La subyacente también se moderaba al MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 152 12,26% 0.42% 6,13%
5.7% desde el 6% de noviembre. Ahora los futuros descuentan con un 90% de probabilidad un
alza de apenas 25 pbs en la proxima reunién de la Fed de febrero, al rango 4,50%- 4,75%. Lo
que coincidia con las declaraciones del presidente de la Fed de Filadelfia, Patrick Harker, y su
homdloga de la Fed de Boston, Susan Collins, del martes. Por su parte James Bullard de la Fed
de St. Louis insistia en que los altos tipos permaneceran por un tiempo. La rentabilidad de los F3 Yrs Last  YTD Change 1D Change Yim
treasuries se desplomaba, y el délar caia a minimos de casinueve meses frente al euro (1.0835). [} 1 101,7 -0,02% 0,00% 2,56%
Elbono a 5 afos lidero las ganancias en la curva reduciendo su tiren 10 pbs al 3.55%. La del T- E 1 103,1 0,03% 0,02% 2,63%
Note disminuye al 3,46% (-7 pbs), el 2 afios al 4.15% (-6 pbs), y el 30 afios al 3.59% (-8 pbs) tras w 8 83,3 3.42% 0,27% 2.90%
una sdlida subasta en la que el Tesoro colocaba $ 18.000 millones. Hoy se publica el sentimiento > : a u“ > o“ & u"
del consumidor de la Universidad de Michigan, y comienzan a publicarse resultados para los 8 0 99,3 0,01% 0,00% 2,24%
grandes bancos (Citigroup, JPMorgan y Wells Fargo). Fa 1 96,3 0,00% 2,76%
< 3 92,1 1,07% 0,00% 2,74%
Avances también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.66%) tras la caida de la E 9 80.8 0,00% 3.01%
inflacion en EE UU. ampliando este histérico arranque de afo alcista. El Ibex liderd las alzas o ! ouTe ’ °
anotandose su octava subida (+1.17%) en las nueve sesiones del afio hasta superar los 8.800 - 28 56,7 9,78% 0,00% 3,44%
puntos. El Ftse britanico subia un 0,89%, el Dax aleman y el Cac francés un 0,74%, y el Mib
italiano sumaba un 0,73%. En el mercado de deuda, el rendimiento del Bund cerraba al 2,15% (- Last  YTD Change
5 pbs) tras haber tocado fondo en el 2.08%. El gobernador del Banco de Espafia, Pablo ® 5447 32
Hernandez de Cos, estima que los tipos oficiales podrian alcanzar el 3,5% en la eurozona. z E 244 8 -10
O x
E 5 128,0 2
5= '
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,97 0,37% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,083 10,01% 348 2,32
ITX SM Equity 27,53 10,78% 28,66 18,31
BBVA SM Equity 6,321 12,19% 6,36 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 31,53 1,97% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,873 5,47% 3,94 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,634 7,36% 5,06 322
AMS SM Equity 56,06 15,47% 64,92 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 99,95 1,62 REP SM Equity 14,87 0,13% 16,23 10,28
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,37 343 FER SM Equity 25,83 5,56% 27,05 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,05 4,25 AENA SM Equity 132,15 12,66% 155,90 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 99,75 7,44 RED SM Equity 16,525 1,63% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 98,11 5,49 ELE SM Equity 18,73 6,21% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 88,82 4,85 ANA SM Equity 186,2 8,32% 211,00 128,40
GRF SM Equity 12,145 12,77% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,05 0,00% 21,13 12,56
ACS SM Equity 28,49 6,43% 28,50 19,85
IAG SM Equity 1,7175 23,52% 2,14 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,44 5,89% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,29 4,63 NTGY SM Equity 26,02 7,03% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,79 5,84 MTS SM Equity 28,04 14,03% 33,00 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 98,84 5,57 BKT SM Equity 6,642 5,97% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 96,99 4,83 MRL SM Equity 9,23 5,19% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,49 6,11 SAB SM Equity 0,9878 12,15% 1,00 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 101,60 6,57 FDR SM Equity 16,56 14,05% 32,30 11,93
MAP SM Equity 1,84 1,66% 2,01 1,53
ACX SM Equity 9,928 7,42% 12,91 7,94
COL SM Equity 6,625 10,23% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,6 6,40% 28,04 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 19,415 13,41% 24,65 12,08
ROVI SM Equity 35,9 -0,44% 74,90 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 10,85 1,88% 11,03 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 61,2 -4,82% 78,30 46,50
+34 915575602 MEL SM Equity 5,625 22,87% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,08 0,44% 12,97 8,61
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