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»Banco Finantia Daily Comment

Los mercados mantuvieron ayer el tono correctivo mientras los bancos centrales intentan Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
contener su rally de inicio de afio mediante una retérica hawkish. El indice MSCI World cayd .
0,9%. Hoy Asia viene rebotando antes del Afio Nuevo Lunar que mantendra cerrados muchas Markets (Fuentt loomberg) viernes, 20 de enero de 2023

plazas de la region la proxima semana. Hong Kong lidera el avance, con el Hang Seng subiendo Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low

el 1,5%. El Shanghai Composite gana el 0.75% en visperas de la celebracion del Afio Nuevo DOW JONES INDUS. AVG 33.045 -0,31% 35.824 28.661
Chino, que da inicio al afio 4721 segun su calendario lunisolar. El afio del Conejo de Agua, un : - ot /e N -

simbolo de longevidad, paz y prosperidad. El banco central (BPC) deja sin cambios sus tipos de [Pl S&P 500 INDEX 3.899 1,55% 4.637 3.492
interés de referencia tal y como se esperaba. El LPR a un afio -para nuews préstamos a 'E E NASDAQ COMPOSITE 10.852 3,69% 14.647 10.089
empresas- en el 3,65% que no mueve desde que bajo 5 pbs en agosto. Y el LPR a cinco afios - <

para préstamos hipotecarios- en el 4,3% después también de su Ultimo recorte en agosto de = é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.341 4,93% 22.213 17.873
2022 de 15 pbs. En Japén, el Topix cierra con un alza del 0.6% revirtiendo las pérdidas iniciales o3 g S&P/BMV IPC 53.383 10,15% 57.064 44.519
que se producian al publicarse un alza del 2.3% en la inflacion de 2022. Su mayor aumento en g BRAZIL IBOVESPA INDEX 112.922 2,90% 121.628 95.267

ocho afos, debido principalmente al encarecimiento energético (+15.2%) y de las materias
primas. Lainflacion subyacente, que excluye alimentos y energia, fue del 3% interanual. El banco S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22973 7,70% 25.794 17.548
central decidié el miércoles mantener su politica monetaria ultralaxa alegando que este aumento
inflacionario es transitorio y debido a factores extemos. El Kospi surcoreano sube un 0.6%, y el
indice S&P/ASX 200 de Australia el 0,2%.

Euro Stoxx 50 Pr 4.094 7,93% 4.301 3.250
FTSE 100 INDEX 7.747 3,97% 7.876 6.708
CAC 40 INDEX 6.952 7,39% 7.200 5.628
DAX INDEX 14.920 7,16% 15.912 11.863

En el mercado de commodities, sube el precio del petréleo dirigiéndose a su segunda semana
consecutiva de ganancias en la perspectiva de la mayor demanda energética que traera la
reactivacion econémica de China. El barril de Brent ha avanza hasta los 86,50 ddlares, y el West

EUROPEAN
MARKETS

Ny N y N ! IBEX 35 INDEX 8.793 6,85% 8.993 7.190

Texas Intermediate cotiza en los $ 80,50 el barril. El oro mantiene su particular rally, y supera ya
los 1.927,70 ddlares la onza. FTSE MIB INDEX 25.596 7,97% 27.570 20.183
PSI 20 INDEX 5.862 2,38% 6.371 5.129

Wall Street caia por tercer dia consecutivo por preocupaciones sobre el crecimiento econémico.
El Dow Jones recorta un 0.76% en su peor racha en un mes, y se pone en negativo (-0.31%) en Last  YTD Changne D Changne 5D Changne
el acumulado anual. El selectivo S&P 500 perdia un 0.76% hasta los 3.898,85 puntos, y el > MARKIT ITRX EUROPE 12/27 82 -9,98% 0,63% 2,97%
tecnoldgico Nasdaq un 0.96% a 10.852,27 enteros. En el frente macro, las solicitudes semanales é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 428 -9,76% 0,63% 3,34%
de subsidios por desemplgo caian de forma inesperada e_1m|n|m0§ desde §eptlembre, sugiriendo I ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,54% 0,18% -0,06%

que el mercado laboral sigue fuerte a pesar de las subidas de tipos. A diferencia del mercado =

inmobiliario donde si esta teniendo un fuerte impacto. La construccion en viviendas cay6 (-1.4%) MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 161 -7,15% 0,62% 4,18%

por primera vez en 13 afios. La vicepresidenta de la Fed, Lael Brainard aun ve posible lograr un

aterrizaje suave manteniendo los tipos altos durante algunos meses. Ve poco probable que la

economia entre en una espiral de precios y salarios. Su homdloga de la Fed de Boston, Susan

Collins, enfatizaba la necesidad de subir los tipos subiendo por encima del 5% donde
permaneceran durante un tiempo. El presidente de la Fed de St. Louis, James Bullard, apunta a Yrs Last  YTD Change 1D Change YTM
un rango del 5,25%-5,5% para fines de este afo (vs. 4,25%- 4,5% del mercado). La rentabilidad g 1 101,7 -0,05% -0,07% 2,54%
de los treasuries repuntaba (bear-flatten) desde minimos de cuatro meses. El T-Note se sitia en o 1 103'2 0’05“/ 0’070/ 2'550/
el 3.41% (+4 pbs) tras tocar el 3.32% (minimo del 13 de septiembre), con el dos afios al 4.15% © » 9970 a7 19970
(-7 pbs). Se mantiene una fuerte inversion en la curva que refleja preocupaciones sobre una g 8 84,4 4,74% -0,24% 2,74%
inminente recesion. El diferencial 10-2 afios cotiza en -74 pbs, y el 10 afios vs. tres meses y 10 o 0 99,4 0,05% 0,00% 2,22%
afos estaba en -128 pbs. Se ha alcanzado el limite de deuda federal, por lo que el Departamento €N 1 96,5 0,00% 2.66%
del Tesoro ha comenzado a tomar medidas especiales para evitar el incumplimiento de los E 3 92'5 1.49% 0’00‘; 2,62"/0
pagos. = 3 A% ,00% ,62%
& 9 819 0,00% 2,36%
Toma de beneficios también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -1.92%), con un o 28 58,8 13,87% 0,00% 3,28%

tono duro desde el BCE. Su presidenta, Christine Lagarde, insisti6 en Dawos en mantener el
rumbo de endurecimiento monetario para frenar un nivel de inflacién que sigue siendo demasiado Last YTD Change
alto. Y el miembro del Consejo de Gobiemo y gobernador del banco de Paises Bajos, Klaas Knot,

aboga por mas alzas de 50 pbs. EI CAC 40 francés perdia un 1,86%; el FTSE MIB italiano un (ON7) 565,9 54
1,75%, el Dax aleman un 1,72%, y el FTSE 100 britanico un 1,07%. En Espaiia, el Ibex corregia F E 2451 -9
un 1,57%, perdiendo. los 8.800 puntos, en la jornada en la que Bankinter abria a I'a lgmporada ‘Lvie 8 §
resultados empresariales con un beneﬁcl_q neto de € 560,2 mlllones (+28,1%). Pérdidas también w g 124.1 6
para el mercado de deuda, con la rentabilidad del Bund subiendo 4 pbs al 2.05%. E = v
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equit; 10,805 -1,14% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equi!t,y 3,0475 8,74% 348 2,32
ITX SM Equity 26,9 8,25% 28,47 18,31
BBVA SM Equity 6,31 12,00% 6,49 3,97
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer YId (%) CLNX SM Equity 33,23 7,47% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,861 5,15% 3,99 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,622 4,05% 5,06 3,22
AMS SM Equity 55,78 14,89% 63,84 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 100,00 0,99 REP SM Equity 15,14 1,95% 16,23 10,28
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,49 3,18 FER SM Equity 26,39 7,85% 27,07 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,15 4,00 AENA SM Equity 134,85 14,96% 155,90 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 99,94 7,19 RED SM Equity 16,605 2,12% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 98,98 4,98 ELE SM Equity 18,305 3,80% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 87,76 5,08 ANA SM Equity 186,8 8,67% 211,00 128,40
GRF SM Equity 12,06 11,98% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,05 0,00% 21,13 12,56
ACS SM Equity 28,05 4,78% 28,64 19,85
IAG SM Equity 1,827 31,39% 2,14 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,67 7,38% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usD 07/01/2025 4,250 99,39 4,58 NTGY SM Equity 26 6,95% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usD 04/02/2025 3,625 95,64 5,94 MTS SM Equity 27,91 13,50% 32,00 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usD 15/06/2025 5,050 98,99 5,50 BKT SM Equity 6,292 0,38% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usD 24/01/2025 3,250 97,19 4,74 MRL SM Equity 8,815 0,46% 10,11 7,24
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usD 01/02/2027 5,400 97,78 6,03 SAB SM Equity 0,9592 8,90% 1,00 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usD 17/01/2028 6,950 101,80 6,52 FDR SM Equity 16,31 12,33% 30,95 11,93
MAP SM Equity 1,845 1,93% 2,01 1,53
ACX SM Equity 10,055 8,80% 12,61 7,94
COL SM Equity 6,485 7,90% 8,24 4,50
CIE SM Equity 26,02 8,15% 27,22 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 19,265 12,53% 24,65 12,08
ROVI SM Equity 36,62 1,55% 74,90 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 10,92 2,54% 11,17 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 61,98 -3,61% 78,30 46,50
+34 915575602 MEL SM Equity 59 28,88% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,15 1,22% 12,97 8,61
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