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»Banco Finantia Daily Comment

Las bolsas globales lograron terminar la semana en positivo recuperando las pérdidas del inicio
lideradas por las acciones de EE. UU. El sector tecnolégico y las declaraciones del gobemador
de la Fed, Christopher Waller, apoyando la moderacion del alza de tipos, impulsaron el
sentimiento de riesgo. Elinicio de las vacaciones del Ao Nuevo Lunar reducen esta semana la
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actividad en Asia. Hoy no operan las bolsas de China continental, Hong Kong, y Sedl. Los Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
parqués de Shanghai y Shenzhen retomaran su actividad el lunes 30 de enero, mientras que el DOW JONES INDUS. AVG 33.375 0,69% 35.824 28.661
de Hong Kong abriran este jueves. En Japdn, el Topix mas el 1% con escaso wolumen de . : ’ o : :
negociacién. La tir del bono a 10 afios se reduce al 0.39% tras el anuncio del banco central de =y S&P 500 INDEX 3.973 3,47% 4.637 3.492
inyectar ¥ 1 billén en préstamos garantizados para limitar el alza de tipos. El indice S&P/ASX 200 ,‘E E NASDAQ COMPOSITE 11.140 6,44% 14.647 10.089
de Australia avanza un 0,1%. Rl S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.503 577% 22213 17.873
En el mercado de commodities, el petréleo se mantuvo al alza, alcanzando el viemes nuevos : g S&P/BMV IPC 53.947 11,31% 57.064 44.519
maximos de cierre semanal en 87,63 $/barril el Brent, y 81,31 $/barril el WTI. Hoy corrige en el =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 112.041 2,10% 121.628 95.267
mercado asiatico. El oro continda subiendo y alcanza los 1.928 ddlares la onza. S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 23.007 7,86% 25.794 17.548
Wall Street cerr6 el viemes en verde en verde, aunque no evitd romper su racha semanal de
avances en el inicio de la temporada de resultados pi iales del dltimo tri de 2022. Euro Stoxx 50 Pr 4.120 8,60% 4.278 3.250
Hasta ahora han publicado algo menos del 10% del S&P 500 por capitalizacion, y esta semana Zwn FTSE 100 INDEX 7.771 4,28% 7.876 6.708
lo haran aproximadamen\e‘ un 27%. El tef:nol(’)gico Nasdaq fue el tnico indice en lencadenar su ﬁ [~ CAC 40 INDEX 6.996 8,07% 7.170 5.628
tercera semana consecutiva de ganancias tras anotarse un 2.66% en la sesion (su mayor o “!1 o
ganancia diaria desde noviembre) impulsado por Netflix (8,46%) y Alphabet (5,34%). El selectivo o DAX INDEX 15.034 7.97% 15.737 11.863
S&P 500 cerrd en 3.972,61 puntos corrigiendo en la semana a pesar del rebote de 1.89% en la ("3 IBEX 35 INDEX 8.918 8,37% 8.993 7.190
sesion, su primer alza vez en l5:ua|ro di}asA Y el Dow Jones de Industria_les relroceqia un 2.38% a = FTSE MIB INDEX 25.776 8,73% 27.550 20.183
en la semana tras ganar el 1% en la jomada hasta las 33.375,49 unidades. Caidas para los
treasuries (bear-steepening) y el dolar. La rentabilidad del T-Note sube al 3.46% (+7 pbs) tras PSI 20 INDEX 5914 3,28% 6.371 5.129
tocar el jueves su nivel mas bajo desde el 13 de septiembre (3,32%) cerca de su media mévil de Last YTD Change 1D Change 5D Change
200 dias. La del dos afios se dispara al 4,16%, desde al 4,04% en la vispera. Se mantienen los
70 pbs de inversion en la curva, lo que refleja la preocupacion por una recesion inminente EI > MARKIT ITRX EUROPE 12/27 82 -9,93% 0,00% 2,57%
délar cae aproximandose a las 1.09 unidades frente al euro. En el frente macro, el sector é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 429 -9,46% 0,00% 3,29%
inmobiliario sigue dando muestras de debilidad, tras publicarse en diciembre la menor cifra desde o RAX 0, o, - 0,
2010 de venta de casas de segunda mano (-1.5% 4.02 Min vs 3.96 Min previstos) pese a la = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 D'sz 0'0106 0,05°A>
reduccion de los tipos hipotecarios (30 afios al 6.15% vs 6.33% la semana anterior), mientras se MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 162 -6,66% 0,00% 3.91%
desacelera el crecimiento de los precios (+2.3%). El gobernador de la Fed, Christopher Waller,
hizo uno de los ultimos discursos antes del periodo de blackout previo al FOMC. Fue menos
hawkish que sus colegas mostrandose a favor de un aumento de 25 pb ante la evidencia de la
disminucion de la demanda y la actividad econémica, que mantendran la inflacion a la baja. Esta
semana tendremos mucha macro, destacando el jueves el PIB del 4T, y el viemes el deflactor = Yrs Last  YTD Change 1D Change YTM
del consumo privado (PCE deflator) que podria volver a moderarse al 5% la tasa general y 4.4% I} 1 101,7 -0,02% 0,03% 2,46%
la subyacente. o 1 103,1 0,00% -0,05% 2,60%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.63%). El Ibex lider6 los g 8 83,6 3,76% -0,94% 2,86%
avances anotandose un 1,42% (+0.41% semanal) y recuperando los 8.900 puntos, con los titulos 8 0 99,4 0,05% 0,00% 2,21%
del gestor de infraestructuras de telecomunicaciones Cellnex disparados el 9,84% ante la posible = 1 96,5 -0,05% 2,70%
OPA del gigante norteamericano de las telecomunicaciones American Tower y el fondo de capital < 3 922 1,23% -0,26% 2.71%
riesgo Brookfield. El Dax aleman subia un 0,76%, el FTSE MIB italiano ha repuntado el 0,70%, x g a3l a0 7o S
el CAC 40 francés repuntaba un 0,63%, y el FTSE 100 britanico un 0,30%. La presidenta del g 9 80,9 -1,16% 3,00%
BCE, Lagarde, repiti6 sumantra de "mantener el rumbo" de la politica monetaria en respuesta al = 28 56,5 9,46% -3,87% 3,45%
informe de los medios sobre una reduccion del ritmo de las alzas en marzo. Klaas Knot, también
declaraba el jueves que el BCE tiene previsto realizar varias subidas de 50 puntos basicos. La Last YTD Change
rentabilidad del Bund subia 11 pbs al 2.17%, y ampliaban los diferenciales de los periféricos, con 560.1 48
el BTP italiano en 181 pbs un dia después de haber alcanzado su menor nivel desde abril de (UN7] '
2022. La rentabilidad se disparaba 21 bps al 3.98%, y 14 pbs la del bono espafiol al 3.13% con 4 E 246,6 -8
la prima de riesgo en los 96 puntos (+3 pbs). Hoy se publica la confianza del consumidor de la 8 X
eurozona, mafana tendremos los datos preliminares de PMI manufactureros, y el miércoles la w E(: 123.1 7
encuesta de confianza empresarial IFO en Alemania. E s i -
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,805 -1,14% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,097 10,51% 348 2,32
ITX SM Equity 2717 9,34% 27,83 18,31
BBVA SM Equity 6,367 13,01% 6,49 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 36,5 18,05% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,959 7,82% 3,99 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,571 5,49% 5,06 322
AMS SM Equity 56,46 16,29% 63,84 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 100,00 0,99 REP SM Equity 15,355 3,40% 16,23 10,28
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,48 323 FER SM Equity 26,66 8,95% 27,07 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,06 4,22 AENA SM Equity 137,5 17,22% 155,90 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 99,94 7,26 RED SM Equity 16,515 1,57% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,01 4,96 ELE SM Equity 18,34 4,00% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 88,30 4,97 ANA SM Equity 188,2 9,48% 211,00 128,40
GRF SM Equity 12,14 12,72% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,05 0,00% 21,13 12,56
ACS SM Equity 27,58 3,03% 28,64 19,85
IAG SM Equity 1,8555 33,44% 2,14 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,69 7,50% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,39 4,58 NTGY SM Equity 26 6,95% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,64 5,94 MTS SM Equity 28,29 15,05% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 98,56 570 BKT SM Equity 6,444 2,81% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,19 4,74 MRL SM Equity 8,955 2,05% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,78 6,03 SAB SM Equity 0,97 10,13% 1,00 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,35 6,39 FDR SM Equity 16,12 11,02% 29,65 11,93
MAP SM Equity 1,855 2,49% 2,01 1,53
ACX SM Equity 10,15 9,82% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,445 7,24% 8,24 4,50
CIE SM Equity 26,5 10,14% 26,82 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 19,365 13,11% 24,65 12,08
ROVI SM Equity 36,9 2,33% 74,90 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,12 4,41% 11,17 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 61,36 -4,57% 78,30 46,50
+34 915575602 MEL SM Equity 6,09 33,03% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,035 -0,06% 12,97 8,61
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