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Los buenos datos de EE UU reducen el temor a la recesion impulsando a los mercados con el
sector tecnoldgico a la cabeza. El indice MSCI World avanzé 0,9%, y hoy las bolsas asiaticas
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encadenan su sexta sesion consecutiva de ganancias, con el indice regional MSCI Asia Pacifico Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
en maximos desde abril |ras' cinco semanas al a!zfa. El Hang Se(vg redut':e los avances vInICI?|eS DOW JONES INDUS. AVG 33.949 2,42% 35.824 28.661
(+0.2%) con el sector tecnoldgico frenado por noticias de que Japén y Paises Bajos podria unirse
a EE UU limitando el acceso de China a la industria de semiconductores avanzados. En Japon, EJPg S&P 500 INDEX 4.060 5,75% 4.637 3.492
:J Topi); cilerra con lén alza del 0.22% a pedsarlde publicarse len Idato d: inflacion en To:io 1rgg'1s 'E E NASDAQ COMPOSITE 11.512 9,99% 14.647 10.089
erte de lo esperado que estd provocando la apreciacion del yen hasta maximos de < v
(129,90 frente al dolar) al aumentar las expectativas del mercado de un cambio de politica del ¢ S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.701 6,79% 22.213 17.873
banco central. El dato general se acelera hasta el 4.4% (su mayor nivel en 42 afios), y la o3 g S&P/BMV IPC 55.164 13,83% 57.064 44.519
subyac;rzneao;qugl ixcluye alimentos- alt:l.s%.OLg; sgrlvit;:ios pub”‘ton fueron IosI que mas stgbiercén g BRAZIL IBOVESPA INDEX 114178 4,05% 121.628 95.267
con un 22,8%. ospi surcoreano sube un 0.6%. anco central empeora las perspectivas de
su economia, reduciendo su indice manufacturero a 65 desde 68, y el no manufacturero a 70 S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.902 7.37% 25.794 17.548
desde 72, dado que la demanda interna contindan deteriorandose. El indice S&P/ASX 200 de
Australia sube un 0,35%. Euro Stoxx 50 Pr 4174 10,03% 4.259 3.250
En el mercado de commodities, el petrdleo continta fuerte. El crudo WTI supera los 81 ddlares Zn FTSE 100 INDEX 7761 415% 7.876 6.708
el barril, y el de tipo Brent se a;:)roxima alos § 88. El oro @trocede hasta los 1.924 dolares la ﬁ E CAC 40 INDEX 7.096 9,61% 7.170 5.628
onza tras al alza del billete verde y la tir de la deuda. % § DAX INDEX 15.133 8,68% 15.737 11.863
Wall Street 5 al alza tras | blicacion d b ot . % g IBEX 35 INDEX 9.036 9,80% 9.055 7.190
a reet cemd al alza tras la publicacion de unos buenos datos macro que muestran
resistencia econémica y alivian los temores de recesion. El sector tecnolégico liderd los avances - FTSE MIB INDEX 26.218 10,59% 27.550 20.183
tras los buenos datos de Tesla. El indice Nasdaq subia cerca de 200 enteros (+1.76%) superando PSI 20 INDEX 5.962 4,12% 6.371 5.129
los 11.500, maximos desde septiembre. El Dow Jones afiadia un 0.61% cerrando cerca de las
34.000 unidades. Y el selectivo S&P 500 se anotaba el 1.10% hasta maximos de un mes en los Last  YTD Changne D Changne 5D Changae
4.060,43 puntos. El indice VIX de wlatilidad cay6 un 1,83%, hasta 18.73. El principal dato de la (OB VIARKIT ITRX EUROPE 12/27 78 -13,39% -0,32% -3,84%
sesion fue el PIB del 4T que resyl!é més fuerte de lo esperado al crecer un 2.9% (2.6% previsto) é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 410 -13,42% -0,38% -4,37%
cor\ﬁrmando el ‘rebote de Ig gctlwdad en ‘el 2S. El gastq de los consumldgrgs, que vrepresenta P ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,76% 0,12% 0,20%
més de dos tercios de la actividad econémica, fue el principal motor del crecimiento. Sin embargo =
preocupa el consumo personal que se desaceler6 al 2,1% (vs 2.9% previsto) desde el 2,3%, y la MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 154 -11,13% -0,35% -4,78%
inversion aumenté solo un 1,4%. Los pedidos de bienes duraderos de diciembre también
superaron las expectativas. Las solicitudes semanales de desempleo cayeron en 6.000, a una
cifra desestacionalizada de 186.000, reflejando la resistencia del mercado laboral. Y la venta de
viviendas unifamiliares nuevas registraba su tercer aumento mensual consecutivo en diciembre
(+2,3% a 616.000 unidades). La rentabilidad de los treasuries y el délar también se vieron Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
impulsados por el dato del PIB. La tir del T-Note sube 8 pbs al 3.52%, con el dos afios en el g 1 101,6 -0,16% -0,03% 2,68%
4.19% (+6 pbs). El dolar cotiza por debajo de las 1,09 unidades. Hoy el dato estrella sera el = ’ y )
deflactor del consumo privado (PCE deflator) que podria volver a moderarse al 5% la tasa general E 1 103,0 -0,11% -0,05% 2,66%
y 4.4% la subyacente. También tendremos la confianza del consumidor y las expectativas de g 8 83,3 3,42% -0,52% 2,91%
inflacion de la Universidad de Michigan. 8 0 99,4 0,09% 0,00% 2,23%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.62%) que reanudan su E ! 9,5 1129 O’OOZ‘I Z'gZ:A
inercia alcista de inicio de afio con el impulso de Wall Street y en medio de una avalancha de 4 3 92,1 2% 0,00% \74%
resultados. EI Mib italiano ganaba un 1,32%. El Ibex se anotaba un alza del 0.87% cerrando por g 9 80,6 0,00% 3,05%
encima de los 9.000 puntos con los titulos del banco Sabadell subiendo cerca del 11% tras la - 28 55.8 8,06% 0,00% 3,51%
publicacién de resultados. El Cac francés subia un 0,74%; el Dax aleman un 0,34%; y el Ftse : ’ ’ ”
briténico se revalorizaba un 0,21%. En el mercado de deuda se imponian las ventas por la tarde Last YTD Change
tras los buenos datos publicados en EE UU. El Bund corregia el rally del miércoles, y elevd su 555.5 43
rentabilidad 6 pbs al 2,22%. Los periféricos wvolvian a ampliar su prima (+2 pbs). (UN7] §
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,84 -0,82% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,194 13,97% 348 2,32
ITX SM Equity 283 13,88% 28,82 18,31
BBVA SM Equity 6,417 13,90% 6,51 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 35,63 15,23% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,991 8,69% 4,07 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,451 1,95% 5,06 322
AMS SM Equity 58,02 19,51% 63,84 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 100,00 0,99 REP SM Equity 15,18 2,22% 16,23 10,83
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,45 3,39 FER SM Equity 27,34 11,73% 27,41 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,12 4,04 AENA SM Equity 140,2 19,52% 155,90 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 100,07 7,09 RED SM Equity 16,455 1,20% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,26 4,81 ELE SM Equity 18,235 3,40% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 88,03 5,03 ANA SM Equity 184,3 7,21% 211,00 128,40
GRF SM Equity 12,56 16,62% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,05 0,00% 21,13 12,56
ACS SM Equity 27,05 1,05% 28,64 19,85
IAG SM Equity 1,942 39,66% 2,14 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,615 7,02% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,14 4,72 NTGY SM Equity 26,07 7,24% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,89 5,82 MTS SM Equity 29,26 18,99% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 99,50 527 BKT SM Equity 6,492 3,57% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,54 4,56 MRL SM Equity 8,975 2,28% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 98,74 576 SAB SM Equity 1,106 25,57% 1,14 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,80 6,28 FDR SM Equity 16,71 15,08% 29,30 11,93
MAP SM Equity 1,882 3,98% 2,01 1,53
ACX SM Equity 9,946 7,62% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,66 10,82% 8,24 4,50
CIE SM Equity 26,9 11,80% 27,02 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 19,635 14,69% 24,65 12,08
ROVI SM Equity 38,5 6,77% 74,90 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,29 6,01% 11,38 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 60,38 -6,10% 78,30 46,50
+34 915575602 MEL SM Equity 6,22 35,87% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,23 2,10% 12,97 8,61
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