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»Banco Finantia Daily Comment

Arranca la semana con caidas para las principales bolsas asiaticas que extienden el ajuste de
Wall Street, tras la inesperada fortaleza de un informe de empleo que plantea la posibilidad de
mas alzas de tipos por parte de la Reserva Federal, ademas de las tensiones geopoliticas entre
Estados Unidos y China. En China, el Shanghai Composite baja mas del 1%, mientras welven
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de distanciarse las dos grandes potencias (en plena guerra tecnoldgica) tras el incidente del Markets (Fuent loomberg) lunes, 6 de febrero de 2023
supuesto globo espia chino derribado en el espacio aéreo estadounidense, que llevwo al Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
Secretario de Estado, Antony Blinken, a suspender su reunién programada (la primera desde
2018) con presidente Xi Jinping este fin de semana. El Hang Seng de Hong Kong pierde el 2.6% DOW JONES INDUS. AVG 33.926 2,35% 35.824 28.661
hasta minimos de un mes. En Japon, sube un 0.35% el Topix con un yen en minimos de un mes = S&P 500 INDEX 4.136 7,73% 4.637 3.492
(131,70) al saberse que el gobierno estaria contemplando nominar al vicegobernador Masayoshi < & NASDAQ COMPOSITE 12.007 14,72% 14.647 10.089
Amamiya como sucesor de Haruhiko Kuroda, cuyo mandato al frente del BoJ finaliza el proximo '; Q ) ’ o ) )
8de abril. Algo que daria continuismo a la actual politica monetaria ultralaxa. El Kospi surcoreano =¥ S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.758 7,08% 22.213 17.873
pierde el 1.3%, y el indice S&P/ASX200 de Australia cede un 0.25% a la espera mafana de la o3 g S&P/BMV IPC 54.049 11,52% 57.064 44519
decision del banco central. Al ERAZIL IBOVESPA INDEX 108.523 -1,10% 121.628 95.267
En el mercado de commodities, el petrleo revertia sus ganancias iniciales tras los datos S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 22.246 4,29% 25.794 17.548
americanos. El barril tipo Brent, de referencia en Europa cotiza cerca de los 81 ddlares, y en
EEUU, el barril tipo West Texas a 73,40 ddlares. También el oro cae mas del 2% hasta minimos Euro Stoxx 50 Pr 4.258 12,24% 4.258 3.250
de tres semanas en Ios} 1.877 dodlares la onza ante la renovada fortaleza del billete verde y el FTSE 100 INDEX 7.902 6,04% 7.907 6.708
repunte en la curva de tipos. Zon
= {rill CAC 40 INDEX 7.234 11,74% 7.234 5.628
Wall Street recorté el viemes parte de las ganancias acumuladas en la semana tras la % § DAX INDEX 15.476 11,15% 15.614 11.863
publicacion de unos solidos datos de empleo. Los indices cerraron las semana con signo mixto. ["=d o,
El Dow Jones cay6 un 0,38% (-0.15% en la semana); el selectivo S&P 500 corregia el 1,04% a = IBEX 35 INDEX 9.226 12’11n/n 9.281 7.190
aunque acumulé un alza semanal del 1.62% y sigue en maximos de agosto. El tecnolégico FTSE MIB INDEX 26.951 13,68% 27.354 20.183
Nasdaq recortaba un 1,59% logrando una notable ganancia del 3.31% en cinco dias, tras la PSI 20 INDEX 5.924 3,46% 6.371 5.129
moderacion de ritmo de subidas de la Fed, y las declaraciones de su presidente, Jerome Powell,
reconociendo que ha iniciado el "proceso desinflacionario”. El catalizador de esta correccion fue Last  YTD Change 1D Change 5D Change
un conjunto de fuertes datos macro en enero, que podrian hacer pensar en mayores alzas de ) MARKIT ITRX EUROPE 12/27 72 -20,14% 0,00% -8,87%
Lo, S srocn ST7000 rvos pueson, sl ol 0 165,00 preson, ceyerce o e N VARKIT TRX EUR XOVER 1227
4% .6% u ni ] , mi
aumentos salariales (+4.4% vs 4.8% anterior). La actividad del sector senvicios (que representa E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 1.11% -0,01% 0,34%
mas de dos tercios del PIB) repunt6 hasta 55,2 (50.4 previsto) desde los 49.2 de diciembre; y - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 143 -17,61% 0,00% -8,72%
produccioén industrial se recuperé con fuerza. La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary
Daly, ve la tasa de interés terminal por encima del 5%. Y los futuros de los Fed Funds ahora
también lo situan en el rango del 5%-5,25% elevando por encnma del 50% la probabilidad de un
alza de 25 pbs en mayo. El dolar y la rer los 'on, CON un agresivo
aplanamiento en la cuna (bear-flattening): el T-Note sube al 3.55 (+15 pbs) y el dos afios al 4.34 Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
(+23 pbs). El dolar cotiza por debajo de las 1.08 unidades frente al euro, tras cruzarse el g 1 1015 -0,23% -0,02% 2.66%
miércoles por encima de 1.10. Esta semana tendremos pocas referencias macro, cabe destacar i ! g ° ’ ° ' °
el indice de confianza de la Universidad de Michigan el viemes. Mafiana habla el presidente de © 1 102,9 -0,16% -0,06% 2,62%
la Fed,_ Jerome Powell, en el Club Econémico de Washington. Mientras seguimgs en plena g 8 83,7 3,94% -0,88% 2,85%
capeara e sl ompcsarle Kt porpblars 3 i s compatis e 47 g 0 ees o oom 2
 aunque y principaies, porio P : = 1 9,5 0,07% 2,73%
Las principales bolsas europeas también despedian la semana con signo mixto (Euro Stoxx % 3 92,2 1,24% -0,23% 2,73%
+0.40%) tras los impresionantes datos de empleo en EE UU. El FTSE 100 britanico subia el g 9 81,1 -1,00% 2,99%
1,04% marcando maximos histéricos. El Cac francés sumaba un 0,94%. El Ibex cerraba plano (- Y
0,04%) en los 9.225,60 puntos, anotandose un 1.83% en su quinta semana consecutiva de 28 55.8 8,11% -3,29% 3.51%
avances. Del lado negativo, el Dax aleman perdia un 0,21% (+2.15% semanal), y el Mib italiano
el 0,55%. Se publicé el dato definitivo del PMI compuesto de la eurozona, que sube a 50.3 frente Last YTD Change
a los 50,2 inicialmente estimado, indicando crecimiento. También se giraba el mercado de deuda On 5237 1
tras los datos americanos. El Bund cerr6 en el 2.19% (+12 pbs), con pocos cambios para las r4 E 2216 -33
primas de riesgo de los periféricos: 183 puntos ltalia, 92 Espafia, y 83 Portugal. Hoy se publican [CR~3
datos de ventas minoristas, y el jueves tendremos el IPC de Alemania. Ese mismo dia Christine E 4
Lagarde participara en la cumbre de lideres de la UE, y el gobemador del BoE, Andrew Bailey, s g 109,1 -21
comparecera ante el Comité del Tesoro. w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,735 -1,78% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,4985 24,83% 3,54 2,32
ITX SM Equity 29,14 17,26% 29,37 18,31
BBVA SM Equity 6,907 22,59% 6,96 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 36,39 17,69% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,871 5,42% 4,20 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,464 2,33% 5,06 322
AMS SM Equity 61,74 27,17% 63,84 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 100,05 -1,59 REP SM Equity 14,42 -2,90% 16,23 10,98
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,62 2,97 FER SM Equity 27,25 11,36% 27,52 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,15 3,94 AENA SM Equity 140,85 20,08% 155,90 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 100,66 6,16 RED SM Equity 16,265 0,03% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,37 4,75 ELE SM Equity 18,265 3,57% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 86,23 5,44 ANA SM Equity 184,2 7,16% 211,00 128,40
GRF SM Equity 13,645 26,69% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,05 0,00% 21,13 12,56
ACS SM Equity 27,97 4,48% 28,64 19,85
IAG SM Equity 1,921 38,15% 2,14 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,7 7,57% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,29 4,64 NTGY SM Equity 25,95 6,75% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,89 5,84 MTS SM Equity 28,55 16,10% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 99,37 5,34 BKT SM Equity 6,48 3,38% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,44 4,63 MRL SM Equity 9,25 5,41% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 99,12 5,65 SAB SM Equity 1,1365 29,03% 123 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,35 6,15 FDR SM Equity 17,95 23,62% 28,60 11,93
MAP SM Equity 1,864 2,98% 2,01 1,53
ACX SM Equity 9,892 7,03% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,925 15,22% 8,24 4,50
CIE SM Equity 28,88 20,03% 28,88 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 18,58 8,53% 24,65 12,08
ROVI SM Equity 39,76 10,26% 74,90 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,47 7,70% 11,56 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 61,26 -4,73% 78,30 46,50
+34 915575602 MEL SM Equity 6,3 37,61% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,27 2,54% 12,97 8,61
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