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Elinesperado repunte de la inflacion americana provocé una oleada de ventas en bolsa y bonos
a ambos lados del Atlantico el viemes por preocupacion sobre la respuesta de las autoridades

Markets

Fuente: Bloomberg)

monetarias. El indice MSCI World cay6 un 1,2%. Hoy las bolsas asiaticas también vienen Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
retrocediendo por temor a mayores alzas de tipos. En China, el Shanghai Composite cede un DOW JONES INDUS. AVG 32.817 -1,00% 35.492 28.661
0.2%, y el Hang Seng de Hong Kong el 0.7%, llegando a perder todas las ganancias del afio.
Pocos cambios para el Topix japonés (+0.1%), mientras se fortalece el yen (136,30) después del 5 (2] S&P 500 INDEX 3.970 3,40% 4.637 3492
acelerarse la inflacion a su mayor ritmo en cuatro décadas, lo que podria presionar al BoJ para = E NASDAQ COMPOSITE 11.395 8,87% 14.647 10.089
normalizar su politica monetaria. Hoy wuelve a hablar ante el Parlamento, su préximo gobernador, j § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.219 4,30% 22.213 17.873
Kazuo Ueda. El Kospi surcoreano se deja mas del 1%, y el indice S&P/ASX 200 de Australia o3
pierde el 1.1%, con la rentabilidad del bono a 10 afios al 3.89% (+7 pbs). 73 § S&P/BMV IPC 52.686 8,71% 57.064 44.519
=] BRAZIL IBOVESPA INDEX 105.798 -3,59% 121.628 95.267
En el mercado de commodities, pocos cambios para el precio del petrdleo, que se debate entre S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.602 1,27% 25.794 17.548
la preocupacioén a que la Fed siga subiendo los tipos, la interrupcion de la oferta en Europa, y el
optimismo sobre una recuperacién de la demanda China. El crudo WTI cotiza en torno a los 76
ddlares por barril, y el de tipo Brent en $ 82.75. La onza de oro sigue cayendo ante el alza de Euro Stoxx 50 Pr 4179 10,15% 4.316 3.250
tipos y la fortaleza del billete verde, y ya se aproxima a los 1.800 ddlares. Zn FTSE 100 INDEX 7.879 5,73% 8.047 6.708
ﬁ {rill CAC 40 INDEX 7.187 11,02% 7.387 5.628
Wall Street cerr6 con fuertes caidas tras el sorprendente repunte de la inflacion, cerrando su [ 4l DAX INDEX 15.210 9,24% 15.659 11.863
peor semana desde diciembre. El Dow Jones caia un 1,02% a 32.816,92 unidades, en su cuarta o : 7 ° : :
semana consecutiva en negativo (-2.61%). El selectivo S&P 500 cedia el 1,05% hasta los % g IBEX 35 INDEX 9.202 11,82% 9.369 7.190
3.970,04 puntos, cerrando su peor semana del afo (-2.94%). El tecnolégico Nasdaq se dejaba w FTSE MIB INDEX 26.986 13,83% 27.876 20.183
un 1,69% hasta los 11.394,94 puntos (-3.89% semanal). El indice VIX de volatilidad subié un
2,51% hasta 21.67. El deflactor de consumo privado (PCE), la medida de inflacion preferida de PS120 INDEX 5.984 4,51% 6.371 5.129
la Resena Federal, se aceleré en enero al 5,4% desde el 5,3% anterior, y la subyacente subi6 Last  YTD Change 1D Change 5D Change
al 4,7% |nler§anua|, frente a una caida es_perada _al 4,:’5%, lo que_da argumentos a la Fed para MARKIT ITRX EUROPE 12/27 81 -10,75% 0,02% 3,50%
aumentar mas y durante mas tiempo los tipos de interés. La presidenta de la Fed de Cleveland, § o o o
Loretta Mester, dijo que se deberfan subir los tipos mas de lo necesario para controlar >3l MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 418 -11,72% 0,02% 2,52%
completamente la inflacion. El mercado descuenta un minimo de tres alzas (marzo, mayo y junio), E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 0,87% -0,07% -0,14%
situando la tasa terminal al 5.40%. Suben el dolar y la rentabilidad de los treasuries, con el T- - R
Note en el 3.94% (+6 pbs), y el dos afios en maximos desde 2007 al 4.83% (+13 pbs). El délar MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 157 9,18% 0,00% 423%
ser fortalece hasta un maximo de siete semanas y cotiza en 1.0550 unidades frente al euro.
Importantes pérdidas también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -1.86%) tras la
contraccién de la economia alemana, y el dato de precios americano. El Cac francés retrocedia
un 1,78%; y el Dax aleman el 1,72%, tras publicarse una caida del 0,4% del PIB en el dltimo 4 Yrs Last  YTD Changf D Chang:! VTI!
trimestre de 2022, el doble de la anterior estimacion de finales de enero, y se prevé un débil o 1 1011 -0,61% -0,06% 3,10%
comienzo de 2023. Sin embargo, el indice GfK de confianza del consumidor para marzo mejora & 1 102,4 -0,68% 0,00% 3,01%
por quinto mes consecutivo (de -33.8 a -30.5) gracias a la caida de los precios de la energia. EI g 8 81,3 0,92% -0,51% 3,27%
Mib italiano se dejaba el 1,07%, el Ftse britanico un 0,37%, y el Ibex 35 un 0.33% conservando
los 9.200 puntos, aunque pierde el 1.41% en el conjunto de la semana. El presidente del 8 0 99,6 0,24% 0,01% 2,21%
Bundesbank, Joachim Nagel, reiteré que la inflacién sigue siendo demasiado elevada, y el BCE z 1 96,1 -0,09% 3,17%
aun podria necesitar una gran subida de tipos después de marzo. En el mercado de deuda se < 3 91,1 -0,03% -0,29% 3,23%
imponian las ventas, con la rentabilidad del 2 afios aleman (Schatz) superando el 3% (+12 pbs) E 9 785 -0,51% 3.40%
en niveles maximos de 2008, y el Bund en el 2.53% (+6 pbs). Hoy se publica la confianza del o ! ’ ° ’ °
consumidor en la eurozona. Ademas, tendremos la inflacion alemana que podria moderarse al - 28 52,2 1,16% -0,97% 3,82%
8.6%, y el jueves la europea (8.1% previsto) junto a la tasa de paro y las minutas de la ultima
reunién del BCE. Last  YTD Change
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,89 -0,37% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 348 2417% 357 232
ITX SM Equity 28,23 13,60% 29,37 18,31
BBVA SM Equity 7,028 24,74% 7.1 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 35,89 16,07% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,947 7,49% 4,20 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,904 15,33% 5,06 322
AMS SM Equity 56,9 17,20% 61,74 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 14,85 0,00% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,62 322 FER SM Equity 25,99 6,21% 27,79 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,04 4,22 AENA SM Equity 141,35 20,50% 153,95 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 100,71 6,12 RED SM Equity 16,12 -0,86% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,81 4,49 ELE SM Equity 18,61 5,53% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 85,22 5,69 ANA SM Equity 182,7 6,28% 211,00 135,20
GRF SM Equity 12,605 17,04% 20,28 7,82
SGRE SM Equity 18,05 0,00% 21,13 12,56
ACS SM Equity 27,93 4,33% 28,64 19,85
IAG SM Equity 1,7575 26,39% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,96 9,24% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 98,49 5,11 NTGY SM Equity 26,11 7,40% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 94,49 6,72 MTS SM Equity 27,83 13,18% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,45 6,26 BKT SM Equity 6,418 2,39% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 96,09 545 MRL SM Equity 8,98 2,34% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,10 6,54 SAB SM Equity 1,186 34,65% 123 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 99,99 6,95 FDR SM Equity 16,07 10,67% 28,60 11,93
MAP SM Equity 2,018 11,49% 2,03 1,53
ACX SM Equity 10,105 9,34% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,64 10,48% 8,24 4,50
CIE SM Equity 27,12 12,72% 28,88 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,15 0,18% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 41,28 14,48% 73,20 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,76 10,42% 12,03 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equit; 55,84 -13,16% 78,30 50,60
y
+34 915575602 MEL SM Equity 6,01 31,28% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 9,035 -0,06% 12,97 8,61
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prestigio y fiabilidad, no pi diendo ser una r d: de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida mformac:on sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a ios en i sin previo aviso. La politica de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
inde di de lo en este d El Grupo Banco Finantia puede tener icic 0 negoci lquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el presente

d directa o indir por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instr i en este d

Ademas, los valores, instrumentos o inversiones i das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 iendo en cuenta
sus objetivos especificos de i i6 i i6 iera o su perfil de riesgo, procur ] el a r especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las i nog la or It futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar

del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



