~This is not Research andis intended for Qualified Institutional Buyersonly.

»Banco Finantia Daily Comment

El indice MSCI World avanzé un 0,24% en una sesion que fue de mas a menos. Hoy las bolsas
asiaticas vienen al alza lideradas por China. El indice Hang Seng China Enterprises sube el 1%
con un repunte en las acciones de las empresas estatales después de que el responsable de la
Bolsa de Valores de Shanghai pidiera un mejor acceso a la financiaciéon del mercado. El Hang
Seng de Hong Kong avanza un 0.9%. En Japén, el Topix gana un 0.4%, lo mismo que el Kospi
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de Corea del Sur tras publicarse una ralentizacion de la economia en 2022. El PBI crecié un Last  YTD Change 52 wk high 52wk low
2.6% (su peor ewoluciéon desde 2020) frente al 4.1% del afio anterior, segun los datos revisados DOW JONES INDUS. AVG 33.431 0,86% 35.492 28.661
por el BoK en un contexto de subida de tipos y debilitamiento de las exportaciones
(especialmente de semiconductores). El banco central prevé que la economia reduzca su ritmo ‘E( [72] S&P 500 INDEX 4.048 5:44% 4.637 3.492
al 1.6% este afo, moderandose la inflacion al el 3,5% después de tocar en julio un maximo en =Rl NASDAQ COMPOSITE 11.676 11,55% 14.647 10.089
24 afos al 6.3%. El indice S&P/ASX 200 de Australia gana un 0.5% tras la decision del Banco j § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.515 5,83% 22.213 17.873
de la Reserva de Australia (RBA), que welve a subir 25 pbs su tipo de intervencion al 3.6% para
frenar una inflacién del 7.4%, aunque ha indicado que esta parecia haber alcanzado su punto : g S&P/BMV IPC 53.924 11,27% 57.064 44.519
maximo, lo que ha hecho caer 7 pbs la rentabilidad del bono a 10 afios al 3.69%. =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 104.700 -4,59% 121.628 95.267
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22129 3,74% 25.794 17.548
En el mercado de commodities, se extienden los avances en el precio del petréleo, con el Brent
en los 86,40 ddlares, y el crudo WTI en 80.7 ddlares. Corrige el precio del oro volviendo a cotizar
por debajo de los 1.850 ddlares la onza. Euro Stoxx 50 Pr 4.314 13,71% 4.324 3.250
PP F TSE 100 INDEX 7.930 6,42% 8.047 6.708
Wall S"eggmodera sus ganancigs tras gl rally del viernes por el optimismo sobre la posibilidad ﬁ E CAC 40 INDEX 7.373 13,89% 7.401 5.628
ge una proxima pausa en las subidas Qe tlpps, y alaespera de las ng\{edades que pued? a‘ponar [l D AX INDEX 15.654 12,42% 15.678 11.863
oy el presidente de la Fed en su testimonio semestral ante el Comité bancario. Los principales o
indices recortaron durante la sesion las alzas de la apertura. El Nasdaq cerraba en negativo (- % g IBEX 35 INDEX 9.511 15,58% 9.525 7.190
0.11%). El selectivo S&P 500 subi6 un 0.07%, terminando apenas encima de su minimo de la w FTSE MIB INDEX 27.949 17,89% 28.050 20.183
sesion. El Dow Jones avanzé un 0.12% hasta las 33.431,44 unidades. Elindice VIX de volatilidad
subi6 un 0,65%, hasta 18.61. La posible contencmn en las subidas de tipos permitié también la PSI 20 INDEX 6.043 5,54% 6.371 5.129
mejora inicial de los ies, aunque mente wolvian aimponerse las ventas después Last  YTD Change 1D Change 5D Change
de que los nuevos pedidos de blenes manufacturados cayeron menos de lo esperado en enero. R 'y 0, 0,
El T-Note cotiza al 3.96%, y el dos afios al 4.88% (+2 pbs). Hoy el Tesoro subasta $ 40.000 § MARKIT ITRX EUROPE 12/27 75 16’680/" 1'1706 -4’98“&
millones en bonos a 3 afios, mafiana $ 32.000 millones a 10 afios, y el jueves $18.000 millones >3l VIARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 393 -17,17% 1,19% -4,98%
a 30 arios. El dolar se debilita en un contexto de menor aversion al riesgo, y se aproxima a las 'D_t ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 1,28% 0,15% 0,29%
1.07 unidades frente al euro. J ARKIT ITRX EUR SUB FIN 12127 145 -16,59% 1,34% -6,34%
Las bolsas europeas iniciaron la semana con avances (Euro Stoxx +0.44%). El Ibex subia un
0.49% superando los 9.500 puntos (méximo en tres afios) con el impulso del sector bancario
(+1.40%). El Dax aleméan se revalorizé un 0,48%; el Mib italiano un 0,45%; y el Cac francés un
0,34%. Del otro lado, el Ftse britanico recortaba un 0,22%. El economista jefe del BCE, Philip
Lane, defiendo continuar subiendo los tipos tras la reunién del 16 de marzo ante el persistente 4 yrs Last YTD Changf D Chang:! VTI!
elevado nivel de la inflacion subyacente en la eurozona. Aunque ha descendido el precio de las o 1 101,0 -0,73% -0,02% 3,23%
materias primas y energia, y hay menos cuellos de botellas en las cadenas de suministros, & 1 102,1 -0,99% -0,07% 3,29%
continia la tension en el precio de los alimentos, y un mercado laboral muy ajustado con w 8 80,2 -0,49% -0,31% 3,47%
crecimiento de los salarios. El jefe del banco central austriaco, Robert Holzmann, se mostré a s . 2 o 2 5 2 5
favor de cuatro subidas de 50 pbs, en marzo, mayo, junio y julio que llevaria a un tipo terminal ] 0 99,6 0,27% 0,01% 2,59%
del 4.5% (50 pbs por encima de lo que descuenta el mercado). Considera que solo por encima Fa 1 96,0 -0,04% 3,37%
del 4% entrariamos en area restrictiva. Estas declaraciones tensionaron el mercado de deuda, < 3 90,6 -0,54% -0,20% 3,44%
elevando la rentabilidad del Schatz al 3.30% (+10 pbs), con el bund al 2,75% (+3 pbs) tras un 5 9 77'3 ’ 0’330/ 3‘600/
rally inicial que le llevo al 2.66%. El bono espafiol a diez afios se sitta en el 3,68% manteniendo o ’ e ° ’ °
su prima de riesgo. El Tesoro subasta hoy Letras a seis y doce meses con el interés sobre el 3%. - 28 50,7 -1,83% -0,55% 3,96%
En el frente macro tuvimos débiles datos. Las ventas minoristas en la zona euro crecieron mucho
menos de lo esperado en enero: +0.3% frente al 1% previsto, acumulando un descenso Last YTD Change
interanual del 2,3%. El indice Sentix, de sentimiento inversor, cayé de forma inesperada en marzo 523,9 12
por primera vez desde octubre, a -11,1 puntos desde -8 en febrero, muy por debajo del-6,3 g "2 2104 44
esperado. Mafana se publica el PIB de la eurozona. o I-I!J v -
(4
€< 104,1 26
==
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,67 -2,38% 11,48 8,47
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,858 37,66% 3,86 2,32
ITX SM Equity 29,6 19,11% 29,64 18,31
BBVA SM Equity 7,446 32,16% 745 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 34,79 12,52% 46,48 27,99
CABK SM Equity 4,128 12,42% 4,20 2,45
EUROPA TEF SM Equity 3,965 17,13% 5,06 322
AMS SM Equity 61,58 26,84% 61,92 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 15,435 3,94% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,64 3,29 FER SM Equity 27,24 11,32% 27,79 22,19
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,07 4,10 AENA SM Equity 1515 29,16% 153,95 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 100,73 6,19 RED SM Equity 15,58 -4,18% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,81 4,50 ELE SM Equity 18,265 3,57% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 84,10 5,96 ANA SM Equity 1753 1,98% 211,00 135,20
GRF SM Equity 10,95 1,67% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 20,82 12,56
ACS SM Equity 28,7 7,21% 28,99 19,85
IAG SM Equity 1,7445 25,46% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,775 8,05% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 98,14 533 NTGY SM Equity 26,25 7,98% 30,05 22,07
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 93,74 7,20 MTS SM Equity 29,985 21,94% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,24 6,37 BKT SM Equity 6,842 9,16% 6,88 4,01
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 95,84 5,62 MRL SM Equity 9,065 3,30% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 95,74 6,66 SAB SM Equity 1,328 50,77% 1,33 0,57
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 99,89 6,97 FDR SM Equity 16,53 13,84% 28,60 11,93
MAP SM Equity 2,054 13,48% 2,06 1,53
ACX SM Equity 10,355 12,04% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,635 10,40% 8,24 4,50
CIE SM Equity 27,02 12,30% 28,88 18,68
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,165 0,26% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 40,84 13,26% 71,60 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,4 16,43% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 51,36 -20,12% 78,30 51,22
+34 915575602 MEL SM Equity 6,48 41,55% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,945 -1,05% 12,97 8,61
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