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»Banco Finantia Daily Comment

Los mercados de equities se recuperaron a Ultima hora del tono negativo que mantuvieron
durante la mayor parte de la sesion. El indice MSCI World subié un ligero 0,02%. La deuda
presenta una gran volatilidad, mientras siguen tensionandose las curvas que elevan su tasa
terminal y la probabilidad de mayores alzas de tipos, con la atencién hacia los datos mensuales
de empleo de mafana en EE UU. Hoy las bolsas asiaticas no muestran una direccion clara
mientras caen los futuros americanos (-0.05%). En China, el Shanghai Composite cede un
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0.15%. El IPC frené en febrero su ritmo hasta el 1%, por debajo del 1.9% previsto, y su menor Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
n:vel denI uonga7ﬁ7. El Hang dSeng de IHon%_ Kong su_be un U.z%._En Jaﬁénb e_l Topix_lcierm COT :n DOW JONES INDUS. AVG 32.798 -1,05% 35.492 28.661
alza del 0.97% a pesar de que el gobiemno revis6 una décima a la baja su ritmo anual de
crecimiento en 2022 hasta el 1% debido a una menor fortaleza del consumo privado que E 73 S&P 500 INDEX 3.992 3,97% 4.637 3.492
representa en torno al 60% de la economia. Mafana el BoJ celebra reunién de politica monetaria =Rl NASDAQ COMPOSITE 11.576 10,60% 14.647 10.089
en Ig gul;e nols'ede_speéa‘\gr‘vpt/::g;i;%bil Kzspislli_rcoreﬁmo revier:e sus"-gvgg;es iniciales y retrocede j é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.347 4,96% 22.213 17.873
un 0:6%. y elindice e Australia cotiza muy plano (+0.05%). = Jll S&P/BMV IPC 53.389 10,16% 57.064 44,519
En el mercado de commodities, el petroleo extiende pérdidas acumulando descensos del 4% =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 106.540 -2,91% 121.628 95.267
en dos sesiones. El barril Brent, de referencia en Europa, cae por debajo de los 83 dolares, y el S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.072 3,48% 25.794 17.548
barril tipo West Texas hasta los 76,60 dolares. La onza de oro baja a 1.81 délares.
Wall Street cerrd con signo mixto, después de que Jerome Powell matizara sus declaraciones Euro Stoxx 50 Pr 4.288 13,04% 4.324 3.250
del martes en su segunda sesion de testimonio. El Dow Jones perdié un 0.18% hasta las Z0 FTSE 100 INDEX 7.930 6,42% 8.047 6.708
isdgg&wtunidadelsi mieln'lrgs qhe eéselefli)vz‘)mso/&P 511211121Sal;gelnzét un 0, 1EA% ce_rrtando cerca d? IosI ﬁ E CAC 40 INDEX 7.325 13,15% 7.401 5.628
X puntos; y el tecnolégico Nasdaq el 0.40% a 11. enteros. En su intervencion ante el
Comité bancario del Congreso, Powell aclaré que no se ha tomado ninguna decision sobre % § DAX INDEX 15.632 12,27% 15.706 11.863
cuanto subiran los tipos de interés el préximo dia 22, y se sigue reunién a reunién dependiendo % g IBEX 35 INDEX 9.466 15,03% 9.528 7.190
de los datos econémicos. Lps futuros elevan a! ?0% la probabilidad de un glza de 50 pbs en w FTSE MIB INDEX 27.912 17,74% 28.050 20.183
marzo llevando la tasa terminal a un nuevo maximo del 5.70%. Los treasuries mostraron una o,
gran volatilidad, con la rentabilidad del T-Note relajandose al inicio de la sesion hacia el 3,90%, PSI 20 INDEX 6.056 5,77% 6.371 5.129
para terminar al 3.99% (+2 pbs) tras un pobre resultado en la subasta. El dos afios se mantiene Last YTD Change 1D Change 5D Change
por encima del 5% (maximos desde junio de 2007), y cotiza al 5.06% (+5 pbs) después de bajar
al 5.01%. En el frente macro, el mercado laboral sigue dando sefales de fortaleza. El informe x MARKIT ITRX EUROPE 12/27 76 -16,19% 0,11% -5,19%
ADP de empleo del sector privado superé las previsiones duplicando la cifra de enero (242k s é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 396 -16,37% 0,14% -4,69%
200k previstos y 119k anterior). La encuesta JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey) E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 1,19% -0,03% 0,23%
de vacantes laborales cayd a 10.8 millones en enero desde los 11.2 millones, pero por encima =
de las 10.5 millones previstos. El déficit comercial subié un 1,6% en enero hasta los $ 68.300 MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 146 -15,74% 0,18% -5,63%
millones, con un aumento del 3% de las importaciones frente al 3.4% de las exportaciones pese
a la fortaleza del dolar. Finalmente, el Libro Beige de la Fed indicé que la economia
estadounidense creci6 "ligeramente" a principios de 2023: el consumo se mantuvo estable con
incremento en las ventas minoristas, y el sector turistico se mostré bastante robusto. Ahora, la
atencion se dirige hacia el informe de empleo, que se publicara este viernes, en busca de mas = Yrs Last  YTD Change 1D Change YTM
informacién sobre la salud del mercado laboral. Hoy el presidente Joe Biden presenta su plan 0] 1 101,0 -0,78% -0,03% 3,27%
prosupuestat e of Congree o ofdue prferde rorr o dfc en ot 3 lones de 5 o1 amw ok 3w
400.000 dolares al afio g 8 80,8 0,25% 0,48% 3,37%
8 0 99,6 0,29% 0,01% 2,63%
Las mayoria de las bolsas europeas cerraron en positivo (Euro Stoxx +0.22%) remontando su Fa 1 96,0 -0,01% 3,44%
apenurla vbajista tras‘la pu‘tlJIicacit’Jvn qe débiles datos que reducen prasit"m al BCE. Eurostat recorté < 3 90,7 -0,45% 0,07% 3,43%
una décima su estimacion preliminar sobre el PIB del 4T, estancandose frente al 0.4% del ["4 o, o,
trimestre anterior, con dos de sus mayores economias, Alemania e ltalia, en nimeros rojos. g 9 77,9 0,46% 3,50%
Ademés, en la primera de ellas se public un inesperado descenso en enero de las ventas al por = 28 51,8 0,36% 1,38% 3,86%
menor (-0.3% vs +0.2% previsto). El Ibex liderd los avances recuperando un 0.58% que le welve
a acercar a los 9.500 puntos con el impulso de la banca. El Mib italiano se anotaba un 0,54%, el Last YTD Change
Dax un 0.46%, y el Ftse britanico un 0,13%. Del otro lado, el Cac francés recortaba un 0.20%. El 517.7 5
gobemador de Banco de ltalia, Ignazio Visco, criticé las continuas declaraciones de sus colegas g "2 !
sobre subida de tipos dada la elevada actual incertidumbre por la situacion geopolitica, que les o w 217.9 =37
llevd a acordar en el Consejo de Gobierno decidir reunién por reunién, sin orientacién futura. En © §
el mercado de deuda, la tir del Bund caia 4 pbs hasta el 2,64%, con mejor comportamiento para w g 1106 -20
los periféricos que aplanan la curva y reducen su prima de riesgo. La italiana estreché 6 pbs a E = ’
178 puntos, y 2 pbs para la espafiola y portuguesa hasta los 101 y 85 puntos respectivamente.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,71 -2,01% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,819 36,27% 3,87 2,32
ITX SM Equity 29,14 17,26% 29,64 18,76
BBVA SM Equity 7,321 29,94% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 35,31 14,20% 46,48 27,99
CABK SM Equity 4,109 11,90% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,934 16,22% 5,06 322
AMS SM Equity 62 27,70% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 15,32 3,16% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,70 3,09 FER SM Equity 26,76 9,36% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,05 4,17 AENA SM Equity 151,95 29,54% 153,95 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 100,65 6,39 RED SM Equity 15,755 -3,11% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,62 4,62 ELE SM Equity 19,1 8,31% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 84,36 591 ANA SM Equity 177,7 3,37% 211,00 151,10
GRF SM Equity 10,625 -1,35% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 20,82 12,56
ACS SM Equity 28,92 8,03% 28,99 20,69
IAG SM Equity 1,729 24,34% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,96 9,24% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 97,99 542 NTGY SM Equity 26,2 7,77% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 93,94 7,10 MTS SM Equity 29,71 20,82% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,49 6,26 BKT SM Equity 6,866 9,54% 6,93 4,47
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 95,74 5,69 MRL SM Equity 8,785 0,11% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 95,99 6,58 SAB SM Equity 1,306 48,27% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,39 6,85 FDR SM Equity 16,13 11,09% 28,60 11,93
MAP SM Equity 2,036 12,49% 2,06 1,53
ACX SM Equity 10,225 10,64% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,35 5,66% 8,24 4,50
CIE SM Equity 27 12,22% 28,88 19,06
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,455 1,96% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 40,66 12,76% 71,60 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,57 8,64% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 50,58 -21,34% 78,30 50,14
+34 915575602 MEL SM Equity 6,51 42,20% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,9 -1,55% 12,97 8,61
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