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»Banco Finantia Daily Comment

Resurge la aversion al riesgo por preocupaciones sobre la liquidez del sector bancario americano
(en entidades de mediana capitalizacion), después de una empresa cerrara sus operaciones y
otra inici6 un aumento de capital para compensar la caida de sus depositos. Caen las bolsas y
rebotan los treasuries en la busqueda de activos refugio (flight-to-quality). El indice MSCI World
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cay6 un 1,25%, y la tir del dos afios se reduce cerca de 30 pbs. Caen las bolsas asiaticas Markets Fuent Ioomberg) viernes, 10 de zo de 2023
siguiendo la estela de Wall Street, cuyos futuros hoy continian a la baja (-0.7%). El indice Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
rsdons MSC) Aia Pl gt sumeyor oo (1,5%)desde piripcs do cnr, con DOW JONES INDUS. AVG mass e osdw o
Seng de Hong Kong un 2,3%. Xi Jinping h:-; sido reelegido para un inédito terc.er rr‘andato de =y S&P 500 INDEX 3.918 2,05% 4.637 3.492
cinco afios (2023-2028). En Japdn, el banco central mantuvo intacta su politica monetaria en la 5 E NASDAQ COMPOSITE 11.338 8,33% 14.647 10.089
ultima reunién presidida por Haruhiko Kuroda, el mismo dia en que La Camara Alta de la Dieta < v S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.087 3.62% 22213 17.873
(Parlamento) confirma el nombramiento de Kazuo Ueda como sucesor. Este asumira su cargo el 4 . ’ ° - .
préximo 9 de abril. Elindice Topix, que agrupa los valores de mayor capitalizacion, baja el 1.75% : g S&P/BMV IPC 53.427 10,24% 57.064 44.519
hasta cerca de los 2.000 enteros, con un yen mas débil (136.60). El Kospi surcoreano retrocede =1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 105.071 -4,25% 121.628 95.267
el 1%. y el indice S&P/ASX200 de Australia se deja un 2.3%. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 21.761 2,02% 25.794 17.548
En el mercado de commodities, wolvia a caer el petréleo del petréleo revirtiendo una
recuperacién inicial tras conocerse que en febrero se aceleraron las importaciones de crudo Euro Stoxx 50 Pr 4.286 12,98% 4.324 3.250
ghindas alv el‘iminar(jseféis contgl)ltejs |.:>IorB<:o\:id;j El [:ztrf)leg se dEirige a sbu vmiyor' pérdida dse:’nan;l = FTSE 100 INDEX 7.880 5,75% 8.047 6.708
lesde principios de febrero. arril Brent, de referencia en Europa, baja hasta cerca de los
dolares, y el West Texas se aproxima a los 75 délares. Se recupera el oro por la caida en la tir ﬁ E CAC 40 INDEX 7.316 13,01% 7.401 5.628
de los treasuries, la onza de oro sube hasta los 1.832 ddlares. % § DAX INDEX 15.633 12,28% 15.706 11.863
o o i % g IBEX 35 INDEX 9.423 14,51% 9.528 7.190
Los indices dg Wall Street se desplomgrqln con el vseclor bangano Ilderandq la caida (-7.7% la o FTSE MIB INDEX 27.711 16,89% 28.050 20.183
mayor desde junio de 2020) tras la decisién del criptobanco Silvergate Capital Corp. de cerrar
sus operaciones, y SVB Financial Group (prestamista del sector tecnoldgico con sede en Silicon PSI 20 INDEX 6.057 5,77% 6.371 5.129
Valley) ampliando capital de ante la caida en sus depdsitos. EI Dow Jones retrocedié un 1.66% Last YTD Change 1D Change 5D Change
alcanzando un nuevo minimo de 3 meses en las 32.254,86 unidades. El selectivo S&P 500
bajaba el 1.85% a su menor nivel desde el 19 de enero en 3.918,32 puntos; y el tecnolégico (OB VIARKIT ITRX EUROPE 12/27 76 -16,04% -0,05% -1,47%
Nasdaq mas del 2%. El indice VIX de wolatilidad se disparé un 18,32%, hasta 22.61. Las é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 397 -16,24% -0,03% -0,95%
solicitudes semanales por desempleo aumentaron en 21.000 superando la prevision y (4 RAX 0, 0, 0,
alcanzando un maximos de 10 semanas en 211.000 frente a las 190.000 anteriores. También = I X EU SEN FIN SYR TR 129 1'1906 D,DOGA) 0’07‘,/0
sorprendieron al alza las peticiones continuas de subsidio de desempleo, en maximo de 14 MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 146 -15,63% -0,09% -1,27%
meses (1,718 millones). Unas cifras mas coherentes con la ralentizacion esperada ante el
endurecimiento monetario. La busqueda de activos refugio y este dato provocaron un importante
rebote en los ies (bull- . La rer ili del T-Note descendié 17 pbs al 3.92%,
y la del bono a dos afios registraba su mayor caida desde el 6 de enero: -29 pbs al 4.78%. EI
délar en cambio, no refleja este movimiento (safe haven) y cotiza cerca de las 1.06 unidades = Yrs Last  YTD Change 1D Change YTM
frente al euro. Hoy sde Zuzgliggoel informe melnsual delrmlercaszt'):’Lf;bloml lded febrero, donde se ) 1 101,0 -0,79% -0,01% 3,28%
espera una creacion de 225. nuevos puestos no agricolas , la mitad que en enero, con
la tasa de paro sin cambios en el 3.4%. El presidente, Joe Biden, presenté en el Congreso su E 1 1021 -1,02% 0,00% 3,32%
presupuesto para 2024 con un gasto récord de $ 6.8 billones (+10%) muy centrado en programas g 8 80,9 0,45% 0,20% 3,35%
sociales (ayudas para vivienda, programa de salud Medicaid, y educacién de los mas pequefios) o] 0 99,6 0,31% 0,02% 2,52%
que financia con una subida histérica de impuestos, el fin de las exenciones fiscales corporativas, ”n 1 96,0 0,04% 3.41%
y los subsidios a empresas energéticas, farmacéuticas o al sector de las criptomonedas. Un E ! o ’ o, ’ o,
presupuesto que empieza a considerar las proximas elecciones presidenciales de 2024 a las que x 3 90,8 -0,31% 0,14% 3,37%
aun no ha anunciado oficialmente su campafia para la reeleccién. La encuesta Reuters/Ipsos w 9 78,0 0,18% 3,48%
muestra que la gProbaciér.\ puplica de Biden sube al 42%, Ia. més alta desde junio, en medio de o 28 51,6 0,01% -0,35% 3,88%
una desaceleracion de la inflacion general y un robusto crecimiento del empleo.
Last YTD Change
Las bolsas europeas cerraron con moderadas caidas (Euro Stoxx -0.05%) en una sesién de 516.7 4
transicién a la espera hoy del informe oficial de empleo en EE UU. El Mib italiano perdia un (UN7] ’
0,72%; el Ftse britanico un 0,63%, y el Ibex espariol el 0.45%; el Cac francés un 0,12%; y el Dax = 222,0 -32
aleman lograba cerrar plano (+0.01%). Pocos cambios en el mercado de deuda, con el Bund al 8 X
2.63%, mientras que el Schatz se encarecia 6 pbs al 3.25%. w 5
=3 12,7 -17
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,705 -2,06% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,7685 34,47% 3,87 2,32
ITX SM Equity 29,32 17,99% 29,64 18,76
BBVA SM Equity 7,299 29,55% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 35,23 13,94% 46,48 27,99
CABK SM Equity 4,065 10,70% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,929 16,07% 5,06 322
AMS SM Equity 61,74 27,17% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 15,08 1,55% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,67 3,24 FER SM Equity 26,8 9,52% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,05 4,14 AENA SM Equity 152,55 30,05% 153,95 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 6,822 100,84 6,03 RED SM Equity 15,71 -3,38% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,60 4,63 ELE SM Equity 18,975 7,60% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 84,50 5,88 ANA SM Equity 176 2,39% 211,00 153,90
GRF SM Equity 10,315 -4,22% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 19,76 12,56
ACS SM Equity 28,55 6,65% 28,99 20,69
IAG SM Equity 1,73 24,42% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,11 10,21% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 97,99 542 NTGY SM Equity 26,14 7,53% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 94,04 7,05 MTS SM Equity 29,39 19,52% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,37 6,32 BKT SM Equity 6,77 8,01% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 95,59 578 MRL SM Equity 8,505 -3,08% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,57 6,41 SAB SM Equity 1,3025 47,88% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,54 6,81 FDR SM Equity 16,33 12,47% 28,60 11,93
MAP SM Equity 2,024 11,82% 2,06 1,53
ACX SM Equity 10,205 10,42% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,125 1,91% 8,24 4,50
CIE SM Equity 26,72 11,06% 28,88 19,06
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,56 2,57% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 40,36 11,92% 71,60 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,56 8,54% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 49,25 -23,41% 78,30 48,50
+34 915575602 MEL SM Equity 6,315 37,94% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,98 -0,66% 12,97 8,61
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