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»Banco Finantia Daily Comment

Las dudas sobre el sector financiero tras el colapso de SVB se extendieron por todos los
mercados. EI MSCI World bajo el 1.25%, alcanzando su nivel mas bajo desde primeros de enero.
La Reserva Federal cerro otra entidad (Signature Bank) y tomé medidas este fin de semana para
evitar el contagio sistémico, lo que parece dewlver la confianza y permite el repunte de los
futuros americanos (+1.5%). El mercado ya no descuenta un alza de 50 pbs de la Fed en su
reunion de marzo debido a las tensiones en el sistema bancario, causadas en gran parte por los
tipos de interés mas altos. Hoy la bolsas asiaticas vienen con signo mixto. En China, el Shanghai
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Composite sube el 0.8% acogiendo de forma positiva la decision de la Asamblea Nacional Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
Popular (poder Legislativo) de mantener a Yi Gang como gobernador del banco central, y el DOW JONES INDUS. AVG 31.910 -3,73% 35.492 28.661
establecimiento de una agencia reguladora del sector financiero a nivel nacional. También se : . ’ ° : .
mantienen Liu Kun como ministro de Finanzas y a Wang Wentao como ministro de Comercio, =y S&P 500 INDEX 3.862 0,58% 4.637 3.492
cqnpl:‘lyenliﬂ_ocl_al remodelacibnl deé EJ)qecjllvo lra? a no';nir;acibn el szilb_z-ld_g_| de|| nuevo pri;n?r 'E E NASDAQ COMPOSITE 11.139 6,42% 14.647 10.089
ministro, LI iang a propuesta e inping (renombrado para un inedito tercer mandato < 4
presidencial de cinco afios). El Hang Seng de Hong Kong sube el 1.7%. En Japén, el Topix pierde ¢ S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.775 2,01% 22.213 17.873
el 1.8%, por debajo de los 2.000 puntos, tras la quiebra de las instituciones financieras o g S&P/BMV IPC 52.795 8,94% 57.064 44.519
estadounidenses. El Kospi surcoreano avanza un 0.6%, y el indice S&P/ASX 200 de Australia g BRAZIL IBOVESPA INDEX 103.618 -5,57% 121.628 95.267
cede un 0.5% S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 21.604 1,20% 25.794 17.548
En el mercado de commodities, se recupera el precio del petréleo. El crudo tipo Brent repunta
hasta los 83 délares, y el West Texas recupera los 77 délares. El repunte de la aversién al riesgo Euro Stoxx 50 Pr 4.230 11,49% 4.324 3.250
refuerza el atractivo del oro como valor refugio, impulsando su cotizacién por encima de los 1.878 = FTSE 100 INDEX 7.748 3,98% 8.047 6.708
dolares la onza. E4 0 cac 40 INDEX 7.221 11,54% 7.401 5628
Wall Streetextendia el viernes las ventas con la alerta en el sector bancario, cerrando la semana ol DAX INDEX 15.428 10,80% 15.706 11.863
g:z:n pérqid;ﬁ‘ Sup\e/ﬁﬁresgal ‘::/ZSS\?BS)US prfiin?ipglelg irjgices.‘FinelzImer!te las auto‘ridadels d(jecidje{on % g IBEX 35 INDEX 9.285 12,83% 9.528 7.190
intervenir Silicon Valley Banl por a de liquidez e insolvencia para proteger |los depositos
asegurados de sus clientes. Sus titulos habian sido suspendidos tras una oleada de ventas que - FTSE MIB INDEX 27.282 15,08% 28.050 20.183
recort6 dos tercios su capitalizacion, hundiendo un 60% la accion. Se trata de la mayor quiebra PSI 20 INDEX 6.026 5,23% 6.371 5.129
bancaria en EE.UU. desde la crisis de 2008. Es el 16° banco del pais por tamaiio, con $ 209.000
millones en activos a final de 2022. EI Dow Jones caia el viernes un 1.07% (-4.44% semanal), el Last  YTD Changne D Changne 5D Changne
selectivo S&P 500 un 1.45% (-4.55% en cinco dias), y el tecnolégico Nasdaq el 1.76% (4.71% (OB VIARKIT ITRX EUROPE 12/27 81 -10,59% 0,01% 8,58%
en la semana). Los inversores buscaron refugio en los treasuries, huyendo de los activos de é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 421 -11,24% 0,01% 8,43%
mayor riesgo y provocando un agresivo bull-steepening. La rentabilidad del T-Note que el P N y
miércoles cotizaba al 4% terminé al 3.69% (-22 pbs), y la del 2 afios se situaba al 4,43% (-44 = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 0,85% 0,33% 0,42%
pbs). Su mayor ritmo de caida en una sesién desde la crisis financiera de 2008. El informe oficial MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 161 -7,03% 0,01% 12,95%
de empleo de febrero dejo cifras mixtas y muy alejadas de las previsiones. Aunque el ritmo de
creacion de empleo wolvia a sorprender al alza (311.000 nuevos puestos vs los 225.000
esperados), la tasa de paro repuntaba al 3.6% frente del 3,4% previo -minimos de 1969- que se
esperaba mantener. Los salarios subieron un moderado 4,6% (4.7% esperado desde el 4,4% de
enero. El incipiente enfriamiento del mercado laboral, junto a las dudas sobre la salud del sector Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
fnan_cielro Illgx;a a Peranue |Ia Ftlez; s:biré 25 pbsl er:: s; prdximsz_l reu|nién,BsiIL;agdo’\‘\r:;h(os;ra1 :%tglesg 5 1 101,0 -0,74% 0,05% 3,20%
erminal al 5% en julio. Durante el fin de semana la Fed cerro Signature Bank de . ]
millones de activos y $ 88.590 millones en depdsitos de) ante el riesgo de contagio sistémico, y E 1 1021 -0,95% 0,07% 3,19%
ha implementado un plan de financiacién de emergencia de $ 25.000 Min (Bank Term Funding g 8 81,6 1,26% 0,80% 3,24%
Program BTFP ) para evitar el contagio en la banca, dando acceso hoy mismo a los depositantes o 0 99,7 0,32% 0,01% 2,51%
de las entidades intervenidas a su dinero (hasta $ 250.000). La secretaria del Tesoro, Janet ”n 1 96,1 0,07% 3.37%
Yellen, descartd ayer un rescate bancario, y en WSJ se publicé que se buscaran compradores E ’ ’ ° 4 °
mediante una subasta para evitar que los contribuyentes asuman las pérdidas. El creciente temor z 3 91,2 0,06% 0,37% 3,25%
sobre el sector financiero debilita al délar que supera las 1.07 unidades frente al euro. En el frente g 9 78,7 0,82% 3,38%
macro, esta semana el dato clawe sera la inflacion que se publica manana y que se espera se o 0, o, 0,
modere del 6.4% al 6%, y la subyacente de 5.6% a 5.5%.. 28 523 1,38% 1,36% 3.82%
Last YTD Change
Fuertes ventas también para las bolsas europeas en el ultimo tramo de la semana arrastradas 524.7 12
por Wall Street (Euro Stoxx -1.32%). El Ftse britanico retrocedié un 1,67% tras publicarse una (UN7] ’
expansion del PIB en enero del 0.3%. EI Mib italiano perdi6 un 1,55%. El Ibex cay¢ el 1.47%, 4 E 229,2 -25
llegando a perder los 9.200 puntos intradia con un importante correctivo para la banca. Su peor 8 X
sesion en casi dos meses, y el peor balance semanal del afio (-1.89%). El Dax aleman y el Cac w 5
francés se dejaban en torno al 1.3%. El mercado de deuda vivi6 un importante rally, con la =s 174 -13
rentabilidad del Bund reduciéndose hasta el 2.50% (-13 pbs), mientras los periféricos ampliaban =
su prima de riesgo. Lasegunda lectura del dato de inflacién alemana la eleva una décima al 9.3%
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,71 -2,01% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 361 28,81% 387 232
ITX SM Equity 29,27 17,79% 29,64 18,76
BBVA SM Equity 7,05 25,13% 7,56 3,97
oupon (% ast Px er o quity ,20% X )
NAME ccy MATURITY C % Last P: Offer Yid (% CLNX SM E 35 13,20% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,992 8,71% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,917 15,72% 5,06 322
AMS SM Equity 60,64 24,90% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 14,955 0,71% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,69 3,19 FER SM Equity 26,67 8,99% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 100,07 4,06 AENA SM Equity 154,5 31,711% 154,70 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,754 100,76 6,22 RED SM Equity 15,605 -4,03% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,77 4,52 ELE SM Equity 18,91 7,23% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 85,28 570 ANA SM Equity 1749 1,75% 211,00 155,60
GRF SM Equity 10,265 -4,69% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 19,19 12,56
ACS SM Equity 28,26 5,57% 28,99 20,69
IAG SM Equity 1,6775 20,64% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,99 9,44% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 98,19 5,31 NTGY SM Equity 26,05 7,16% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 94,09 7,02 MTS SM Equity 28,475 15,80% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,37 6,32 BKT SM Equity 6,484 3,45% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 95,64 575 MRL SM Equity 8,385 -4,44% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,80 6,34 SAB SM Equity 1,236 40,33% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,64 6,79 FDR SM Equity 16,15 11,23% 28,60 11,93
MAP SM Equity 1,99 9,94% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,974 7,92% 12,41 7,94
COL SM Equity 6,045 0,58% 8,24 4,50
CIE SM Equity 26,48 10,06% 28,88 19,06
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,275 0,91% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,9 10,65% 71,60 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,49 7,89% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 47,89 -25,52% 78,30 47,64
+34 915575602 MEL SM Equity 6,185 35,10% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,86 -1,99% 12,97 8,61
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prestigio y fiabilidad, no pi diendo ser una r d: de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida mformac:on sea completa y exacta,
salvo la informacion sobre BFS y estd sujeta a ios en i sin previo aviso. La politica de inversion del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es totalmente
inde di de lo en este d El Grupo Banco Finantia puede tener icic 0 negoci lquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el presente

d directa o indir por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instr i en este d

Ademas, los valores, instrumentos o inversiones i das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 iendo en cuenta
sus objetivos especificos de i i6 i i6 iera o su perfil de riesgo, procur ] el a r especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las i nog la or It futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar

del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



