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Vuelwve el risk-off a los mercados, con la preocupacién sobre el sector financiero trasladandose
de EE UU a Europa donde Credit Suisse sufria un desplome histérico, perdiendo un cuarto de
suvalor en bolsa y desencadenando caidas generalizadas. El indice MSCI World cedi6 el 1,34%.
Hoy los futuros vienen recuperando (Euro Stoxx +2%) con la ayuda financiera anunciada para
CS, aunque bajan las bolsas asiaticas con el sector financiero ajustandose a las caidas de ayer
en Europa y EE UU. El indice regional MSCI Asia Pacifico pierde alrededor del 1%. En China, el
Shanghai Composite retrocede un 0.75%. El banco central aseguré que seguira reduciendo el
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nﬂg:_ero de i_r;]tituciones ﬁnancieraf_ dz_edaCI’to rielsgo. En Jap_gn, el T%pbf pierdle :el 1.1‘:& pese al Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
publicarse cifras que sugieren continuidad en la recuperacién economica este trimestre con el
principal impulso del sector senvicios. Los pedidos comerciales y de maquinaria crecieron mas DOW JONES INDUS. AVG 31.875 -3,84% 35.492 28.661
de lo esperado en enero, y el déficit comercial se redujo en febrero con un aumento del 6.5% en =4 S&P 500 INDEX 3.892 1,37% 4.637 3.492
las exportaciones. El Kospi surcoreano cede el 0.24% después de que su vecino del norte lanzara < - NASDAQ COMPOSITE 11.434 9,24% 14.647 10.089
un supuesto misil balistico intercontinental al mar entre la peninsula coreana y Japon antes de '; E . ’ o ) )
cumbre Sedl-Tokio. El indice S&P/ASX 200 de Australia se deja el 1.5% tras el giro mostrado por ) S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.379 -0,03% 22.213 17.873
los datos de empleo de febrero. Latasa de paro volvié acaer al 3,5% desde el 3,7%, y se crearon [ g S&P/BMV IPC 52.086 7,47% 57.064 44.519
64.600 nuevos puestos netos con 74.900 a tlempq completo, Iq que podria ‘hacer que el tl:apco g BRAZIL IBOVESPA INDEX 102.675 6,43% 121.628 95.267
central extienda sus alzas de tipos pese a lo sugerido en su reciente comunicado de una ultima
préxima subida. S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.430 0,47% 25.794 17.548
En el mercaldo de commgdilties, el petroleo cgaroﬂérlmlBizaba dsu caf);’da acumulaEndo cerca c:jel 10ﬂ% Euro Stoxx 50 Pr 4,035 6,36% 4.324 3.250
respecto a los maximos de la semana pasada. rent, de referencia en Europa, se desinfla o,
hasta los 74,40 ddlares, y el West Texas baja hasta los 68 dolares. El oro wolvia a repuntar Zon FTSE 100 INDEX 7.344 -1,44% 8.047 6.708
actuando como refugio ante la mayor aversion al riesgo, y alcanza los 1.917 délares por onza, ﬁ {rill CAC 40 INDEX 6.886 6,36% 7.401 5.628
maximos de seis semanas. % § DAX INDEX 14.735 5,83% 15.706 11.863
X< 9
En Wall Street wolvian a imponerse las pérdidas en una nueva jomada wolatil afectado por la a = IBEX 35 INDEX 8759 6’440/" 9.528 7.190
caida de las acciones del Credit Suisse que arrastré a toda la banca europea. Su principal FTSE MIB INDEX 25.566 7,84% 28.050 20.183
indicador, el Dow Jones, perdié un 0,87% hasta las 31.874,57 unidades; y el selectivo S&P 500 PSI 20 INDEX 5.813 1,52% 6.371 5.129
un 0.70% cerrando en los 3.891,93 puntos; mientras que el tecnolégico Nasdaq cerraba plano
(+0.05%). El indice VIX de volatilidad se disparé mas del 10% a 26.14. El indice bancario KBW Last YTD Change 1D Change 5D Change
bajé mas de 3%, mientras las acciones de First Republic wolvian a hundirse (-21,37%), y (OB VIARKIT ITRX EUROPE 12/27 104 14,41% -0,18% 36,19%
acdur.nulan mas dﬁé 70‘?/; en Iadszrr!an:, |deS§Ué§ Qe que.ddoscagelnciast cbridditigiads fFit(;h y S&TP) é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 512 8,05% 0,94% 28,96%
redujeran sus calificacion por debajo del grado de inversién. Cae la rentabilidad de los treasuries
al actuar como refugio en medio de la crisis bancaria mundial, y tras nuewos datos de moderacion E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 127 -0,75% -1,10% -1,92%
inflacionista. El indice de precios de produccion cayo inesperadamente en febrero el 0.1%, y B VARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 237 37,01% -0,49% 62,24%
ademas se revis6 el dato de enero desde el +0.7% al +0.3%. La tasa interanual se reduce al
4,6% desde el 5,7% de enero, y frente al 5.4% previsto. El IPP subyacente avanzé un 4,4%, en
linea con la subida de enero. Ademas, las ventas minoristas cayeron en febrero una décima mas
de lo previsto (-0.4%), lo que tendra impacto en el PIB dado que el gasto de los consumidores
representa mas de dos tercios de la economia estadounidense. La rentabilidad del T-Note cae Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
20 pbs al 3,49%, un nivel no visto en seis semanas, con el dos afios por debajo al 3.96% (-30 5 1 101.2 -0,52% 0,13% 2.72%
pbs), minimos desde septiembre, cuando hace menos de una semana cotizaba por encima del i ! ' u" ’ D“ ' un
5%. o 1 102,7 -0,43% 0,33% 2,59%
g 8 83,7 3,95% 1,85% 2,88%
Fuertes pérdidas también para las bolsas europeas (Euro Stoxx -3.46%) tras la tregua de ayer, o] 0 99,7 0,37% 0,01% 2,40%
y de nuewo liderada por los indices de mayor exposicion al sector bancario. El Mib italiano perdia €N 1 96,8 0,39% 2.76%
un 4.61%, y el lbex espafiol el 4,37% hasta los 8.759,10 puntos en su mayor caida desde E ' o 7 D“ ’ u"
noviembre de 2021. El FTSE 100 britanico se dejaba un 3,83%; el CAC 40 francés ha caido el z 3 92,6 1,66% 1,06% 2,66%
3,58%; y el DAX aleman un 3,27%. El indice V2X de wolatilidad europeo se disparaba un 40.67% w 9 80,6 1,95% 3,08%
superando los 32 puntos (maximos de octubre). Credit Suisse se desplomé en bolsa a minimos o 28 546 5.69% 3,82% 3,63%
de sus 167 afos de historia después de que su mayor accionista, el Banco Nacional Saudi, ’ ’ ° 7 ° ’ °
descartara aportar mas financiacion por cuestiones regulatorias, contagiando a todo el sector
bancario europeo (-7%). El banco saudi adquiri6 un 10% (CHF 1.500 Min) en la ampliacién de Last YTD Change
capital lanzada el pasado afo. En 2022 tuvo unas pérdidas de CHF 7.293 Min. encadenando O n 563.4 51
cinco trimestres en negativo. Sus clientes retiraron alrededor de $ 100.000 Min. en el 4T22. La 4 E 248,1 -6
entidad pidié una muestra publica de apoyo después de que sus acciones llegaran a desplomarse [CR~3
un 31%, y las autoridades suizas (FINMA y SNB) respondieron en comunicacién conjunta que E 4
proveeran la liquidez necesaria para aplacar los miedos. CS ya ha indicado que pedira prestado = g 138,6 9
hasta CHF 50.000 millones y recomprara hasta 3.000 millones de francos en deuda denominada w
en dolares y euros.. Es la primera vez desde la crisis financiera de 2008 que se le concede este
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 10,875 -0,50% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,208 14,47% 3,87 2,32
ITX SM Equity 27,68 11,39% 29,64 18,76
BBVA SM Equity 6,048 7,35% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 354 14,49% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,634 -1,03% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,753 10,87% 5,06 322
AMS SM Equity 58,16 19,79% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 13,39 -9,83% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,74 3,00 FER SM Equity 26,22 7,15% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,80 5,10 AENA SM Equity 145,95 24,42% 154,70 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 100,32 6,97 RED SM Equity 15,42 -5,17% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,89 4,45 ELE SM Equity 18,49 4,85% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 87,41 522 ANA SM Equity 1733 0,81% 211,00 158,00
GRF SM Equity 9,474 -12,03% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,82 12,56
ACS SM Equity 28,03 4,711% 28,99 20,69
IAG SM Equity 1,5235 9,56% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 16,99 9,44% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 98,64 5,05 NTGY SM Equity 26,33 8,31% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 93,94 714 MTS SM Equity 25,045 1,85% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,10 6,46 BKT SM Equity 5,704 -9,00% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 95,99 5,56 MRL SM Equity 8,295 -5,47% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,49 6,44 SAB SM Equity 1,0195 15,75% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,34 6,86 FDR SM Equity 15,79 8,75% 28,60 11,93
MAP SM Equity 1,822 0,66% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,024 -2,36% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,945 -1,08% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,26 4,99% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 16,83 -1,69% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,82 10,43% 70,80 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,34 6,48% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 46,26 -28,06% 78,30 46,08
+34 915575602 MEL SM Equity 5,845 27,68% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,67 -4,09% 12,97 8,44
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