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»Banco Finantia Daily Comment

El respaldo de Suiza a Credit Suisse y posteriormente de la banca americana a First Republic
Bank propicié una mejora del sentimiento inversor, que permite la recuperacion de los mercados.
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El indice MSCI World subié6 el 1,5%, y hoy las bolsas asiaticas extienden las ganancias con el

impulso de los sectores bancario y tecnolégico, lo que no evta la segunda perdida semanal para Markets (Fuent: loomberg) viernes, 17 de zo de 2023
el indice regional MSCI Asia Pacifico. En China, el Shanghai Composite sube el 1.3%, y el Hang B
Seng de Hong Kong cerca un 1.7%. En Japén, el Topix avanza el 1,2%, el Kospi surcoreano un Last  YTD Change 52 wk high 52wk low
0.6%, y el indice S&P/ASX200 de Australia un 0.4%. DOW JONES INDUS. AVG 32.247 -2,72% 35.492 28.661
S&P 500 INDEX 3.960 3,15% 4.637 3.492
En el mercado de commodities, también sube el precio del petréleo, que sin embargo podria E '@ NASDAQ COMPOSITE 11.717 11 95,,; 14.647 10.089
cerrar su peor semana del afio. El barril Brent, de referencia en Europa, recupera los 75 dolares, '; w . 997 . :
y el barril tipo West Texas, de referencia en EEUU, los 69 ddlares. La menor awersion al riesgo 4 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.539 0,79% 22.213 17.873
frena el rally del oro que se mantiene en maximos de seis semanas en tomo a los 1.930 délares L4l S&P/BMV IPC 52.506 8,34% 57.064 44.519
= - > . X
fa onza. =Bl BRAZIL IBOVESPA INDEX 103.435 -5,74% 121.628 95.267
Wall Street cerr6 al alza con el impuso del sector financiero tras saberse que las mayores S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.376 0,22% 25.794 17.548
entidades del pais estaban en conwersaciones para inyectar liquidez a First Republic Bank. El
Dow Jones gand un 1.17% hasta las 32.246,98 unidades; el selectivo S&P 500 el 1.76% Euro Stoxx 50 Pr 4117 8,52% 4.324 3.250
aproximandose de nuewo a los 4.000 puntos en su mayor avance desde enero; y el tecnolégico ’ ) :
Nasdaq un 2.48% cerrando en los 11.717,28 enteros. Las instituciones financieras, incluidas JP Zn FTSE 100 INDEX 7.410 -0,56% 8.047 6.708
Morgan y Morgan Stanley, confirmaron que depositarian hasta $ 30.000 millones en First ﬁ E CAC 40 INDEX 7.026 8,53% 7.401 5.628
Republ@c‘ Bank para estak?ilizarlg y extender» la confianza en QI sistema. Un sal\aviqas en forma % 4l DAX INDEX 14.967 7,49% 15.706 11.863
de participaciones de capital sin involucrar dinero de los contribuyentes. La secretaria del Tesoro, 2 4 o
Janet Yellen, que se habia reunido el martes con el CEO de JP Morgan, Jamie Dimon, agradecid =1 g IBEX 35 INDEX 8.890 8,03% 9.528 7.190
a la banca el rescate, y reafirmé la solidez del sistema financiero dando confianza a los w FTSE MIB INDEX 25.919 9,33% 28.050 20.183
depositantes. Este mejor tono hizo subir la tir de los treasuries (bear-flattening), con el T-Note al
3.56% (+10 pbs), con el dos afos al 4.16% (+27 pbs) en una sesién muy wlatil en que oscilo 40 PS120 INDEX 5.866 2,44% 6.371 5.129
pbs. Se reduce 15 pbs la pendiente de la curva hasta los 60 pbs. Los futuros elevan al 80% la Last  YTD Change 1D Change 5D Change
probabilidad de un alza de 25 pbs la proxima semana en la FOMC, dando un 60% a otro cuarto - MARKIT ITRX EUROPE 12/27 98 7,80% -0,49% 20,57%
de punto en mayo, y situando la tasa terminal justo por debajo del 5%. El délar se debilita frente ’ ’ ’
a todas las monedas del G10, y cotiza en las 1.0650 unidades por euro. En el frente macro, las é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/27 479 1,08% -0,72% 13,88%
peticiones semanales de subsidio de desempleo cayeron mas de lo esperado: 192.000 vs E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 127 -0,35% 0,41% -1,19%
205.000 previstos, lo que sigue reflejando la solidad del mercado laboral. Los precios de = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/27 213 23,21% 1,45% 32,55%
importacion wlvieron a caer en febrero (-0.1% vs -0.4% de enero), registrando su primer 7 ’ 7
descenso anual desde 2020 (-1.1%).
Las principales bolsas europeas recuperaban parte de las pérdidas del miércoles (Euro Stoxx
+2.03%) tras la inyeccion de liquidez ofrecida para apoyar a Credit Suisse, y la decision del BCE
de subir medio punto sus tipos directores -a maximos de 2008- cumpliendo con su hoja de ruta. 4 Yrs Last  YTD Changf D Chang:! VTI!
La autoridad monetaria prioriz6 su objetivo de frenar una inflacion cuatro veces por encima de su ] 1 1011 -0,64% -0,12% 2,99%
objetivo, a pesar de las tensiones financieras, lanzando un signo de credibilidad. Las acciones & 1 102,4 -0,67% -0,25% 2,86%
del banco helwético rebotaban casiun 20%. El Cac francés lidero las ganancias con un alza del w 8 83.0 3,08% -0,83% 2,99%
2,03%. El Dax aleméan sumaba un 1,57%; el Ibex espaiiol el 1,50% terminando cerca de los 8.900 3 ’ : 79 s 19 2'1 9
puntos; el Mib italiano un 1,38%, y el Ftse britanico un 0,89%. Hoy expiran los contratos de futuros an 0 99,7 0,37% 0,01% ,16%
y opciones sobre indices de acciones, por lo que se espera una sesién olatil. La presidenta del Z 1 96,6 -0,15% 2,88%
BCE, Christine Lagarde, mostro su predisposicion a intervenir si fuera necesario contener las < 3 92,3 1,27% -0,38% 2,82%
tensiones en el sistema financiero, y reiteré que los préximos movimientos de tipos dependeran 4 o, o,
d A g i . . o " w 9 79,9 -0,98% 3,20%
le los datos. Ademas, actualizd sus previsiones de inflacion y crecimiento econémico para la o
eurozona, aunque admitiendo la actual incertidumbre. Anticipa una inflacion del 5.3% para este = 28 53,2 3,11% -2,43% 3,73%
afo, que bajara al 2.9% y 2.1% los dos proéximos ejercicios. Mejora su estimacion de crecimiento
este afio al 1% frente al 0.5% proyectado hace tres meses, aumentando al 1.6% en los dos afios Last  YTD Change
siguientes. En el mercado de deuda, sube la rentabilidad de la deuda, con el Bund al 2.29% (+16 531,2 19
pbs), yel 10 afios espafiol en el 3.37% reduciendo 4 pbs hasta los 109 puntos su prima de riesgo, g ,‘2 2410 13
mientras que la italiana estrecha 9 pbs a 189 pbs. o “!1 '
X
W< 131,8 2
==
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,05 1,10% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,2915 17,45% 3,87 2,32
ITX SM Equity 28,77 15,77% 29,64 18,76
BBVA SM Equity 6,254 11,00% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 35,32 14,23% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,586 -2,34% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,722 9,96% 5,06 322
AMS SM Equity 59,4 22,35% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/A N/A~ #N/AN/A REP SM Equity 13,305 -10,40% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,74 3,03 FER SM Equity 26,7 9,11% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,89 4,78 AENA SM Equity 148,45 26,56% 154,70 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 100,23 719 RED SM Equity 15,605 -4,03% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,83 4,49 ELE SM Equity 18,795 6,58% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 87,06 5,30 ANA SM Equity 176,2 2,50% 211,00 159,90
GRF SM Equity 8,956 -16,84% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,82 12,56
ACS SM Equity 28,47 6,35% 28,99 20,69
IAG SM Equity 1,559 12,12% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,265 11,21% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 98,84 4,93 NTGY SM Equity 26,79 10,20% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 93,84 7,20 MTS SM Equity 25,43 3,42% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,00 6,51 BKT SM Equity 5,56 -11,30% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 96,14 5,48 MRL SM Equity 8,255 -5,93% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 96,38 6,47 SAB SM Equity 1,0145 15,18% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 99,94 6,96 FDR SM Equity 16,31 12,33% 28,60 11,93
MAP SM Equity 1,832 1,22% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,034 -2,25% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,855 -2,58% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,58 6,32% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 17,04 -0,47% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,76 10,26% 70,80 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 11,37 6,76% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 45,84 -28,71% 78,30 44,58
+34 915575602 MEL SM Equity 5,96 30,19% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,815 -2,49% 12,97 8,44
Este documento ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de fi iblicas de r id

prestigio y fiabilidad, no pi diendo ser una r d: de il , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcion de valores. BFS no garantiza que la referida mformac:on sea completa y exacta,
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inde di de lo en este d El Grupo Banco Finantia puede tener icic 0 negoci lquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el presente

d directa o indir por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instr i en este d

Ademas, los valores, instrumentos o inversiones i das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisi de il i6 iendo en cuenta
sus objetivos especificos de i i6 i i6 iera o su perfil de riesgo, procur ] el a r especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las i nog la or It futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar

del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



