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»Banco Finantia Daily Comment

La adquisicion de Silicon Valley Bridge Bank por First Citizens Bank en EE UU dos semanas Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencla - Londres - Nueva York - Miaml - Maka

después de ser intervenido, y la recuperacion de dos tercios de la caida de Deutsche Bank
permitieron el rebote de los mercados que encaran estasemana el cierre del primer trimestre. El Markets (Fuentt loomberg) martes, 28 de marzo de 2023
indice MSCI World subié un 0,37%, y hoy las bolsas asiaticas extienden los avances tras dos Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low

sesiones de pérdidas. En China, el Shanghai Composite sube un 0.1%, y el Hang Seng de Hong DOW JONES INDUS. AVG 32.432 -2,16% 35.492 28.661
Kong un 0.7%. En Japén, el Topix gana un 0.1% alcanzando un maximo de dos semanas a pesar . ’ : :

de un yen que se aprecia (130.65 por dodlar) después de que el gobiemo aprobara el uso de = 7] S&P 500 INDEX 3.978 3,60% 4.637 3.492

fondos del presupuesto para amortiguar el impacto de la inflacion. Una medida que presiona al ,‘E E NASDAQ COMPOSITE 11.769 12,44% 14.647 10.089

BoJ para que normalizar su politica monetaria. El Kospi surcoreano se anota un 0.65%, y el < v

indice S&PIASX 200 de Australia cerca del 1%. il S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.625 1,24% 22.213 17.873
: g S&P/BMV IPC 52.851 9,05% 57.064 44.519

En el mercado de commodities, rebota con fuerza el precio del petréleo en su mayor rally desde =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 99.670 9,17% 121.628 95.267

octubre (+5%), al disminuir las alertas del sector bancario, y por la interrupcién de las S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.614 1,33% 25571 17.548
exportaciones de crudo del Kurdistan iraqui a través de Turquia. El barril Brent de referencia en . ’ ) )

Europa sube hasta cerca de los 78 dolares, y el de tipo West Texas se aproxima a los 73 ddlares.
La menor aversion al riesgo enfria la escalada del oro, que corrige hasta los 1.958 délares por
onza.

Euro Stoxx 50 Pr 4.165 9,78% 4.324 3.250
FTSE 100 INDEX 7.472 0,27% 8.047 6.708
CAC 40 INDEX 7.078 9,34% 7.401 5.628

Wall Street extiend in referenci; destacadas hasta el
a eet extiende su avance en una semana sin referencias macro destacadas hasta el DAX INDEX 15.128 8,65% 15.706 11.863

viemnes. El Dow Jones subié un 0.60% a 32.432,08 unidades, y el selectivo S&P 500 un 0.16%
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hasta los 3.977,53 puntos, mientras que el tecnolégico Nasdaq corregia un 0.47% ante el repunte IBEX 35 INDEX 8.906 8,23% 9.528 7.190
de la curva de tipos cerrando en los 11.768.8_4 enl_e_ros. Destaca el alza del sector banc'{zri_o tras FTSE MIB INDEX 26.207 10,54% 28.050 20.183
confirmarse el acuerdo mediante el que First-Citizens Bank compra todos los depésitos y
préstamos de Silicon Valley Bridge Bank (entidad creada por la FDIC) por $ 72.000 millones, con PSI 20 INDEX 5.782 0,98% 6.371 5129
un descuento de $ 16.500 millones, dejando $ 90.000 millones en valores y otros activos bajo Last YTD Change 1D Change 5D Change
administracion judicial para su disposicién por la FDIC que asume $20.000 Min de pérdidas. Los
titulos de First Citizens se disparaban cerca del 54%. EI KBW Nasdaq Bank Index repunté un h3 MARKIT ITRX EUROPE 06/28 96 6,14% 0,19% 5,35%
2.54% con First Republic Bank subiendo el 11.8% (-88% desde el 9 de marzo), y el indice S&P é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 490 3,45% -0,17% 3,57%
500 Banks total return un 3.05%. Acumula aun una pérdida del 15.86% desde el pasado 9 de o ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 128 0,22% 0,09% 0,14%
marzo que comenzé la crisis, por lo que es pronto para hablar de una recomposicion de la = T ro, o oo
confianza de los inversores. El Regulador bancario ha abierto investigaciones por presuntas MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 223 28,85% 0,84% 6,09%
malas practicas en Signature y SVB. Los treasuries corregian al disminuir los temores al contagio
de las turbulencias bancarias. Repuntan las rentabilidades desde niveles minimos del afio
aumentando la inversién de la curva. La del T-Note alcanza el 3.50% (+126 pbs), y la del 2 afios
el 3.93% (+16 pbs). El ddlar se debilita por segundo dia y supera las 1.08 unidades frente al euro.
Los futuros elevan al 50% la probabilidad de que la Fed suba un cuarto de punto en su proxima - Yrs Last  YTD Change 1D Change YTM
reunion de mayo, y descuentan con un 75% un recorte en julio. [0} 1 101,1 -0,68% -0,09% 2,98%
Ganancias también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx 0.82%). El Ibex subia un ¢ ! 1025 -0,63% -0,08% 2,73%
1.29% cortando suracha de tres caidas consecutivas, y cerraba por enci‘ma dé los 8.900 puntos g 8 83,7 3,91% -0,58% 2,89%
con el impulso del sector bancario (+1.78%). El Mib italiano gano el 1,21%. El Dax aleman se 8 0 99,7 0,41% -0,01% 2,59%
anotaba el 1.14% tras la publicacion de un indice IFO de confianza empresarial que superaba = 1 96,6 -0,09% 2,93%
las previsiones (93.3 vs 91) mejorando por quinto mes consecutivo y alcanzando méaximos de < 3 925 1,58% -0,27% 2.74%
febrero de 2022 antes de la invasién de Ucrania. El Cac francés y el FTSE 100 britanico se 4 ! wE . o" ’ un
anotaban el 0.90%. La menor preocupacién del sector bancario hace salir dinero del mercado de g 9 80,7 -0,62% 3,09%
deuda hacia activos de mayor riesgo, elevando las tires. La rentabilidad del Bund subia 10 pbs = 28 54,0 4,57% -1,58% 3,67%
hasta el 2.22%, y las del bono a diez afio de Espafia y Portugal 8 pbs (3.25% y 3.08%) reduciendo
su prima de riesgo. Last YTD Change
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,185 2,33% 11,48 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 329 17.40% 387 232
ITX SM Equity 29,69 19,48% 29,72 18,76
BBVA SM Equity 6,256 11,04% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx  Offer Yid (%) CLNX SM Equity 34,39 11,22% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,523 -4,06% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,822 12,91% 5,06 3,22
AMS SM Equity 58,5 20,49% 62,42 44,85
GALPPL 1 02/15/23 EUR 15/02/2023 1,000 #N/AN/A #N/A N/A REP SM Equity 13,94 -6,13% 16,23 11,05
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR  01/06/2023 1,750 99,78 2,99 FER SM Equity 26,42 7.97% 27,79 22,38
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR  23/06/2023 4,375 99,64 5,89 AENA SM Equity 142,55 21,53% 154,70 102,05
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,47 8,93 RED SM Equity 15,795 -2,86% 20,05 14,51
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,56 4,66 ELE SM Equity 19,415 10,09% 21,06 14,07
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 87,12 5,30 ANA SM Equity 1757 2,21% 211,00 161,40
GRF SM Equity 9,042 -16,04% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #{VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 28,06 4,82% 29,29 20,69
IAG SM Equity 1,5655 12,59% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,255 11,14% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 UsSD  07/01/2025 4,250 99,24 4,70 NTGY SM Equity 271 11,48% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 USD  04/02/2025 3,625 94,04 7,13 MTS SM Equity 26,185 6,49% 31,30 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usD 15/06/2025 5,050 97,12 6,47 BKT SM Equity 5,092 -18,76% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/125 USD  24/01/2025 3,250 96,49 5,30 MRL SM Equity 7,735 -11,85% 10,11 7,24
EMBRBZ 5.4 02/01/27 USD  01/02/2027 5,400 96,49 6,44 SAB SM Equity 0,9816 11,44% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usD 17/01/2028 6,950 100,74 6,76 FDR SM Equity 15,34 5,65% 28,00 11,93
MAP SM Equity 1,84 1,66% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,182 -0,65% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,64 -6,16% 8,24 4,50
CIE SM Equity 25,14 4,49% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 15,975 -6,69% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,1 8,43% 70,80 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,13 13,90% 12,67 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 44,98 -30,05% 78,30 43,75
+34 915575602 MEL SM Equity 5,425 18,50% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,67 -4,09% 12,97 8,44
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sus objetivos especificos de i i6 i i6 iera o su perfil de riesgo, procur ] el a rami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la

evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las i i nog la or
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar



