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La debilidad de los datos publicados ayer en EE UU detuvo el avance de Wall Street impulsando
los treasuries en la perspectiva de que la Fed podria pausar su ciclo de ajuste monetario. El
indice MSCI World cayé un 0,24%. Hoy las bolsas asiaticas abiertas también vienen con
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pérdidas. El indice regional MSCI Asia Pacffico cede e] 0.5% Ira_s seis dias de ganancias. China Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
go abrg _hoy celebrando el Dia d_e_los Difuntos. _En Japon, el Topix cae el j.9/u pese gl buen dato DOW JONES INDUS. AVG 33.402 0,77% 35.492 28.661
e actividad del sector de senvicios, que crecié en marzo a su mayor ritmo en méas de nueve
afios, compensando la debilidad del sector manufacturero adin en zona de contraccion. La lectura = S&P 500 INDEX 4.101 6,80% 4.593 3.492
final deldindlicele Ft'MI de Is_er_vicio; ssu:)izé (EploFr"\;léplimo mets cons_z_ecutivo) a 55 de§t<1e 54 vanleveri_?jr, ff E NASDAQ COMPOSITE 12.126 15,86% 14.500 10.089
superando la lectura preliminar de 54,2. compuesto crecié en marzo a su ritmo mas rapido <
desde junio de 2022, situandose en 52,9 desde el 51,1 anterior, repitiendo por encima de la 4 S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.276 4,60% 22.213 17.873
marca de 50 puntos durante tres meses consecutivos. El Kospi surcoreano sube un 0.7%, y o g S&P/BMV IPC 54.176 11,79% 56.296 44.519
o e P o 10ke SAEIASI200 0o sl s 8 e o Ren secers SRl 1. 120vESPA INDEX ol e les g2
gobemador no descarta retomarias. ’ S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.992 3,10% 25.337 17.548
En el mercado de commodities, el petréleo extiendo su repunte, con el crudo WTI superando Euro Stoxx 50 Pr 4.315 13,75% 4.347 3.250
2 1 e et i s e b S e il s o e v o o
onza de oro (Yﬁradicionalmen(e considerado la cobertura preferida contra la inflacion), que cotiza ﬁ E CAC 40 INDEX 7.345 13,46% 7.401 5.628
en los 2.023 délares. También se revalorizaban la plata (+3.8%), el platino (+3.3%), o el paladio % § DAX INDEX 15.603 12,06% 15.737 11.863
(+0.3%). =39l IBEX 35 INDEX 9.183 11,59% 9.528 7.190
Wall Street cerr6 en rojo por el temor a un repunte de la inflacion a causa de la escalada del u FTSE MIB INDEX 27.027 14,00% 28.050 20.183
petroleo. Su principal indicador, el Dow Jones, bajaba un 0,59% hasta las 33.402.38 unidades. PSI 20 INDEX 6.059 5,82% 6.371 5.129
El selectivo S&P 500 también caida (por primera vez en una semana) un 0,58% a 4.100,60
puntos; y el tecnolégico Nasdaq se dejaba el 0.52% terminando en los 12.126,33 enteros. Last  YTD Changne D Changne 5D Changae
Tampoco acompanaron unos datos macro mas débiles de lo previsto que hacian resurgir el temor > MARKIT ITRX EUROPE 06/28 87 -4,00% 0,35% -3,92%
a una recesion. Los pedidos de fabrica registraron en febrero su segunda caida mensual é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 454 -4,26% 0,40% -2,59%
co!wsecmiva (‘-0.7% tras el -2.1°{n de eqero), yel nﬂmero de pues(qs de trabajo vacantes (JOLTS) I ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 0,92% 0,18% 0,24%
bajaba por primera vez en casi dos afios por debajo de los 10 millones (-632.000 a 9,9 Min. vs. =
10.4 Min. previstos). Este alivio en las condiciones del mercado laboral, junto a la debilidad de MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 193 11,18% 0,07% -6,72%
los indicadores de actividad adelantados (PMI) podrian ayudar a que la Fed considere pausar su
ciclo de tensionamiento monetario. El mercado elevd ayer la probabilidad de que no subira tipos
en mayo al 57% vs 43% del dia anterior, y comenzara con recortes en julio hasta situarlos cerca
del 4% a final de afo, alejandose de las declaraciones de los miembros de la autoridad
monetaria. Ayer, |a presidenta de la Fed de Cleveland, Loretta Mester, insistia en mas subidas Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
pese a que la economia parece empezar a desacelerarse. Los treasuries reducen su rentabilidad g 1 101,0 -0,76% 0,00% 3,00%
(bull-steepening), con el T-Note en el 3,35% (-6 pbs), y un rally del dos afios al 3.86% (-11 pbs). bl ' ' g
El ddlar se debilita y ya cotiza por encima de las 1.0950 unidades frente al euro. Hoy se publican o 11024 -0,72% 0,02% 2,72%
los datos privados de empleo de ADP, anticipo del dato oficial del vieres. 3 8 83,7 3,91% 0,03% 2,90%
8 0 99,8 0,48% 0,00% 2,50%
Signo mixto para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.10%) que recortaban tras la = 1 96,8 0,00% 2,83%
apertura de Wall Street. El Ibex espafiol se anotaba un 0.28% cerrando en los 9.183,20 puntos < 3 92‘6 1.61% 0’00‘7 2'770/
tras cotizar por encima de los 9.200 puntos durante la mayor parte de la sesién. El Dax de 4 ' ’ ° ’ ° v °
Francfort subia también un 0,14%, tocando intradia su mejor marca en 14 meses (15.737 g 9 80,6 0,00% 3,11%
puntos). Del otro lado, el Mib italiano perdia un 0,56%, el Ftse britanico un 0,50%, y el Cac francés - 28 54,0 4,53% 0,00% 3,68%
un minimo 0,01%. En el mercado de deuda el Bund termind sin apenas cambios en el 2.24%
borrando por la tarde su caida inicial, arrastrado por el T-Note. Los periféricos ampliaban 2 pbs Last YTD Change
su prima de riesgo. Los precios de produccién de la eurozona cayeron en febrero (- 0,5%) por 5325 20
quinto mes consecutivo, reduciendo la tasa interanual al 13.2% desde el maximo del 43,4% (UN7] "
alcanzado en agosto. % E 2257 -29
X
E 5 119,6 11
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,425 4,53% 11,53 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equit; 3,446 22,96% 3,87 2,32
y
ITX SM Equity 30,57 23,02% 31,09 18,76
BBVA SM Equity 6,386 13,35% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 36,58 18,31% 46,48 27,99
CABK SM Equity 3,599 -1,99% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 3,947 16,60% 5,06 322
AMS SM Equity 61,4 26,47% 62,42 44,85
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,92 2,29 REP SM Equity 13,96 -5,99% 16,23 11,05
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,55 6,55 FER SM Equity 27,06 10,58% 27,79 22,38
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,43 9,14 AENA SM Equity 146,9 25,23% 154,70 102,05
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,57 4,67 RED SM Equity 16,275 0,09% 20,05 14,51
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 87,06 533 ELE SM Equity 19,955 13,16% 21,06 14,07
ANA SM Equity 183,75 6,89% 211,00 161,40
GRF SM Equity 8,918 -17,20% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 29,51 10,24% 29,67 20,69
IAG SM Equity 1,688 21,40% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,85 14,98% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,54 4,52 NTGY SM Equity 27,96 15,01% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,39 6,35 MTS SM Equity 26,15 6,34% 31,20 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,74 6,17 BKT SM Equity 5,26 -16,08% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,24 4,88 MRL SM Equity 7975 -9,12% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,58 6,12 SAB SM Equity 0,9914 12,56% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 101,94 6,47 FDR SM Equity 15,54 7,02% 26,90 11,93
MAP SM Equity 1,854 2,43% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,17 -0,78% 12,41 7,94
COL SM Equity 58 -3,49% 8,24 4,50
CIE SM Equity 26,3 9,31% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 16,035 -6,34% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,22 8,76% 70,80 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,6 18,31% 12,71 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 42,94 -33,22% 78,30 42,82
+34 915575602 MEL SM Equity 5,87 28,22% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,74 -3,32% 12,56 8,35
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