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La directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva, sefial6 en las reuniones de primavera del FMI
y el BM, que la economia mundial crecera menos del 3% en los préximos cinco afos, algo que
no ocurria desde 1990. El informe mensual de empleo del viemes en EE UU respalda un nuevo
alza de tipos por parte de la Fed, lo que hace repuntar la curva de los treasuries, con caida en
los futuros de Wall Street. Las bolsas asiaticas comienzan la semana con signo mixto mientras
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aumenta la tension geopolitica en la region. China iniciaba el sabado maniobras militares cerca Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
de Taiwan tras condenar la reunion de su presidenta, Tsai Ing-wen, el miércoles con el presidente DOW JONES INDUS. AVG 33.485 1,02% 35.492 28.661
de la Camara de Representantes, Kevin McCarthy, en Los Angeles. Ayer simul6 ataques de = S&P 500 INDEX 4.105 6,92% 4521 3.492
precision contra la isla mientras la embajada estadounidense de facto declaré que seguia de z? . ’ o : .
cerca estos ejercicios. Y Corea del Norte prueba otro dron submarino (Haeil-2) con capacidad = E NASDAQ COMPOSITE 12.088 15,49% 13.978 10.089
nuclear. EI Shanghai Composite cede un 0.2%. En Japon, el Topix avanza el 0.5% con los j é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.197 4,19% 22.088 17.873
inversores pendientes del discurso inaugural del nuevo gobernador del BoJ Kazuo Ueda, y o3
después de registrarse en febrero un superavit por cuenta corriente de 2,20 billones de yenes, 73 § S&P/BMV IPC 53.498 10,39% 55.851 44.519
tras el saldo negativo del mes anterior. La balanza comercial tuvo un déficit de ¥ 604.100 millones =] BRAZIL IBOVESPA INDEX 100.822 -8,12% 120.752 95.267
(el doble que en el mismo mes del afio anterior), con las exportaciones aumentando el 4.5% S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.916 2,74% 24.689 17.548
frente al 9.8% de las importaciones; y la balanza de senvicios registré un déficit de ¥ 220.400
millones de yenes (+ 3,7%). El Kospi surcoreano sube mas del 1% con la compaiia de baterias o,
de litio Posco liderando el rally. Hong Kong y Australia permanecen hoy cerradas. Euro Stoxx 50 Pr 4.309 13,60% 4.347 3.250
FTSE 100 INDEX 7.742 3,89% 8.047 6.708
bor o ‘anuncio del recons adicional G produceion de varios miembros dé Ia OPEPs. E1 crudo g oo s moex 7325 13.15% 7401 5628
WTI supera los 80,5 ddlares, y el barril Brent se mantiene en los 85 ddlares. La onia de oro % § DAXINDEX 15.598 12,02% 15.737 11.863
corrige un 0.9% y pierde los 2.000 dolares tras haber cotizado muy cerca de sus maximos % g IBEX 35 INDEX 9.312 13,16% 9.528 7.190
histéricos, con los inversores buscando refugio ante las dudas sobre la economia. [} FTSE MIB INDEX 27.214 14,79% 28.050 20.183
El viernes se publicaron, con Wall Street cerrado, unos datos de empleo que siguen mostrando PS120 INDEX 6.118 6,85% 6.371 5.129
un mercado laboral ajustado. La tasa de paro bajé una décima en marzo hasta el 3,5%, pero se Last  YTD Change 1D Change 5D Change
ralentiza la creacion de empleo a 236.000 (cerca de los 239.000 previstos) desde los 326.000 de - MARKIT ITRX EUROPE 06/28 88 -2,54% 0,00% 3,76%
febrero revisados al alza, que fue debido a unas temperaturas inusualmente suaves de enero y ’ ’ ’
febrero. Los ingresos medios por hora aumentaron un 0,3%, frente al 0,2% de febrero, é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 461 -2,65% -0,02% 4,34%
reduciendo la tasa interanual al 4,2% desde el 4,6%. Ademas, el viernes la Reserva Federal E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 0,87% 0,14% -0,19%
publicé el primer aumento en cerca de un mes de los depdsitos bancarios. Los futuros de los = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 196 13.36% 0,00% 4.94%
indices cerraron con una modesto alza, y hubo un repunte en la rentabilidad de los treasuries, ’ ’ ’
con el dos afios en el 3.95% (+12 pbs), y el T-Note al 3.37% (+7 pbs). El mercado eleva al 68%
(desde el 49%) la posibilidad de un alza de 25 pbs en la proxima reunién de la Fed. Y el ddlar se
fortalece hasta las 1.09 unidades frente al euro. El dia anterior James Bullard, presidente de la
Fed de Saint Louis, insistia en seguir subiendo tipos para reducir la inflacién mientras el mercado
laboral se mantiene fuerte, y pese a las recientes tensiones financieras. Esta semana destaca el z Yrs Last  YTD Change 1D Change YTm
dato de inflacién que se publica el miércoles, y que al igual que en Europa comenzara a caer con o 1 100,9 -0,81% -0,03% 3,08%
fuel:a (5.2% \: 6'%)I debi:ﬁo alref(‘ecu') cgl(Tndario. EleWe‘rjnels |SnQremgsdlaz ve’\?!ars\_ mino/r\izlas.vla u 1 102,3 -0,79% -0,05% 2,81%
produccion industrial, y el sentimiento del consumidor de la Universidad de Michigan. Ademas, W .
inicia la temporada trimestral de resultados, que sera mala, con caidas del bpa en torno al 6-8%, > 8 84,1 4‘33:/" 0’09:/" 2‘85:6
para mejorar en proximos trimestres. 8 0 99,9 0,53% 0,00% 2,08%
=z 1 96,8 -0,03% 2,87%
Las bolsas europeas cerraban el jueves la semana con avances (Euro Stoxx +0.26%), en una < 3 92,7 1,75% -0,09% 2,711%
sesion de poco wolumen y sin apenas referencias a la espera del informe de empleo E 9 80,9 -0,14% 3,06%
norteamericano del viernes. El Ibex superaba los 9.300 puntos tras anotarse un 0.86% en su o ! ’ ° ’ °
tercer alza semanal. El Mib italiano lideré la jomada con una subida del 1,29%, seguido del Ftse - 28 54,3 5,26% -0,58% 3,65%
britanico (+1,08%). El Dax aleman sumaba un 0,50%, y el Cac francés un 0,12%. Hoy
permaneceran cerradas en la celebracién del lunes de Pascua. El gobernador del banco central Last  YTD Change
de Holanda y miembro del BCE, Klaas Knot, admitié que podria justificarse un ritmo mas lento 554,8 43
de ajuste monetario. El economista jefe del BCE, Philip Lane, estima que habra que wlver a g ,‘2 232.7 22
subir los tipos en mayo si la inflacion sigue la senda prevista en sus proyecciones econémicas o w "
de marzo, aunque el BCE seguira dependiente de los datos y las recientes turbulencias [ §
financieras. En el mercado de deuda, la rentabilidad del bund caia por debajo del 2,20%. El del g < 124,0 -6
bono espariol a diez afios ronda el 3,20%, Portugal el 3%, y el italiano el 4%. w =
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,76 7,59% 11,85 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,524 25,74% 3,87 2,32
ITX SM Equity 30,45 22,54% 31,09 18,76
BBVA SM Equity 6,58 16,79% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 38,04 23,03% 46,05 27,99
CABK SM Equity 3,493 -4,87% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 4,063 20,03% 5,06 322
AMS SM Equity 61,34 26,34% 62,42 44,85
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,92 2,30 REP SM Equity 14,06 -5,32% 16,23 11,05
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,63 6,17 FER SM Equity 2717 11,03% 27,79 22,38
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,66 8,63 AENA SM Equity 150 27,88% 154,70 102,05
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,92 4,43 RED SM Equity 16,72 2,83% 20,05 14,51
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 87,49 523 ELE SM Equity 20,35 15,40% 21,06 14,07
ANA SM Equity 185,3 7,80% 211,00 161,40
GRF SM Equity 9,24 -14,21% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 29,41 9,86% 29,75 20,69
IAG SM Equity 1,693 21,75% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 18,25 17,55% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,59 4,49 NTGY SM Equity 28,74 18,22% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,44 6,33 MTS SM Equity 2573 4,64% 31,20 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,62 6,23 BKT SM Equity 5,316 -15,19% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,44 4,76 MRL SM Equity 8 -8,83% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,24 6,22 SAB SM Equity 0,9986 13,37% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,10 6,43 FDR SM Equity 15 3,31% 26,90 11,93
MAP SM Equity 1,892 4,53% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,03 -2,29% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,765 -4,08% 8,14 4,50
CIE SM Equity 25,5 5,99% 28,88 19,17
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 16,07 -6,13% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 40,38 11,98% 70,35 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,69 19,15% 12,72 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 42,98 -33,16% 78,30 42,54
+34 915575602 MEL SM Equity 5,82 27,13% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,85 -2,10% 12,56 8,35
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