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Los datos de inflacién de EE UU y las actas de la ultima reunion no alteran la prevision de un Markets (Fuent loomberg) jueves, 13 de abril de 2023
nuevo alza de tipos en mayo, aunque el mercado empieza aa  postar que este sera el final del Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
ciclo alcista. Signo mixto hoy para las bolsas asiaticas. El Hang Seng de Hong Kong pierde un
0.5%, con Alibaba liderando las pérdidas tras publicar Financial Times la venta de las DOW JONES INDUS. AVG 33.647 1,51% 35.492 28.661
participaciones de Softbank. Pocos cambios para el Shanghai Composite tras la positiva =4 S&P 500 INDEX 4.092 6,58% 4513 3.492
sorpresa de comercio exterior, con las exportaciones aumentando cerca del 15% interanual en < = NASDAQ COMPOSITE 11.929 13,98% 13.711 10.089
marzo, cuando se esperaba una caida, rompiendo una racha de bajadas. En Japén, el Topix '; g ) ’ o : )
cotiza plano. El Kospi surcoreano sube un 0.1% pese a que su vecino del norte dispar6 un nuevo - S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.454 5,52% 22.088 17.873
misil al mar frente a la costa oriental para contrarrestar lo que calificé de maniobras de agresién L9 S&P/BMV IPC 54.333 12,11% 55.310 44.519
por parte de Estados Unidos, Y el indice S&P/ASX 200 de Australia cede un 0,35% tras g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 106.890 -2,59% 120.752 95.267
publicarse una creacién de 53.000 nuewos puestos en marzo, mas del doble de lo previsto. : e : )
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22283 4,47% 24.096 17.548
En el mercado de commodities, el petroleo retoma las alzas ante la debilidad del délar. El barril
Brent, de referencia en Europa, alcanza los 87 ddlares, y el West Texas los 83 ddlares. La onza Euro Stoxx 50 Pr 4.334 14,25% 4374 3.250
de oro cotiza en 2.017 ddlares. S F TSE 100 INDEX 7.825 5,01% 8.047 6.708
Wall Streetcerré en rojo en una sesion volatil tras  unos datos de inflacion que no parece que ﬁ E CAC 40 INDEX 7.397 14,26% 7.464 5.628
eviten un nuewo alza de tipos de la Reserva Federal. EI Dow Jones retrocede el 0.11% hasta las % § DAX INDEX 15.704 12,78% 15.827 11.863
33.646,50 unidades; el selectivo S&P 500 un 0.41% a 4.091,95 puntos; y el tecnolégico Nasdaq ["A=80 IBEX 35 INDEX 9.279 12,75% 9.528 7.190
el 0.85% por debajo de los 12.000 ente ros. El indice general de precios bajo un punto en marzo, a = ) ’ o : :
a minimos de casi dos afios al 5%, en su novena caida consecutiva. Sin embargo, la subyacente FTSE MIB INDEX 27.629 16,55% 28.050 20.183
se acelerak;a buga d?cimadal 5(.16‘;/0, con ;a [i’ue';sistlentemente alta inﬁTciég de ssr\llicios (6.1%), en PSI 20 INDEX 6.149 7,38% 6.371 5.129
gran parte debido a la rigidez del mercado laboral, como mostraron los datos del viemes.
Posteriormente, las actas de la dltima reuni 6n de la Reserva Federal mostraron que la Last  YTD Change 1D Change 5D Change
inestabilidad financiera desatada por el colapso del Silicon Valley Bank y Signature Bank evito ) MARKIT ITRX EUROPE 06/28 83 -7,95% -0,33% -5,83%
un mayor alza de tipos (los 50 pbs inicialmente previsto). La preocupacién sobre el mercado é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 439 -7,42% -0,47% -5,15%
crediticio suaviza las expectativas futuras de subidas de tipos , aunque el FOMC considera que
la inflacion contintia en niveles elevados, y los ultimos datos muestran pocos signos de E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 1,25% 0,12% 0,38%
moderacion a un ritmo suficiente para alcanzar el objetivo del 2 % en un tiempo razonable. El MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 187 8,03% -0,10% -4,75%
presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, insistié en que ain queda trabajo por hacer
para controlar la inflacién. Y el mercado mantiene sus expectativas de un alza de 25 pbs en la
proéxima reunion de mayo, aunque reduce la probabilidad al  71%, a la vez que empieza a
descartar un segundo alza en junio. La curva de los treasuries disminuyé su inversion (- bull-
steepening), con una precipitada caida de hasta 15 pbs en la tir del dos afios, en la reaccié n Yrs Last YTD Change 1D Change YTM
inicial a los datos de inflacién. Termina en el 3.98% ( -4 pbs). Ademas, decepciono el resultado g 1 100.9 -0,81% 0,00% 3.,06%
de la subasta a 10 afios con una colocacién al 3,455%. Cotiza al 3.41% sin cambios. El délar se i . ’ o" ’ o“ ’ u"
debilita alcanzando un soporte clave en las 1.10 unidades frente al euro. Ahora la atencion se © 1 102,1 -0,94% -0,04% 2,96%
dirige a los primeros resul tados trimestrales que se empiezan a conocer mafiana, referidos a g 8 83,0 2,98% -0,37% 3,03%
algunos grandes bancos (JPMorgan Chase, Wells Fargo y Citigroup). Seran el barémetro no solo o) 0 999 0,54% 0,01% 2,36%
del sentimiento de riesgo, sino posiblemente también de la politica monetaria. Hoy tendremos el (7] ! ’ ’ o g o
PP, y las solicitudes semanales de subsidios por desempleo. =z 1 96,6 -0,08% 3,13%
5 3 92,1 1,10% -0,20% 2,96%
Las principales bolsas europeas cerraron con suaves avances tras conocerse el dato de inflacion g 9 79,7 -0,43% 3,25%
de EE UU. EI Euro Stoxx 50 llegé a tocar maximos de 22 afios antes del dato, para cerrar con un - 0, - 0, o
alza marginal del 0.02%. EI Cac francés registraba su segundo maximo histérico consecutivo tras 28 525 1,74% 0,90% 381%
aF!a.dif un 0.09%. El Dax aleman se revalorizaba un 0.,31%; el Mib italiano un 0,38% y el Ftse Last YTD Change
britéanico un 0,50%. El Ibex sumaba un 0,44% acercandose de nuewo a los 9.30 0 puntos con el
impulso de bancos y utilities. En el mercado de deuda, se desvanecia el reciente rally inicial, con O n 5433 31
las curvas aplanando. La rentabilidad del Bund terminé subiendo 6 pbs al 2,3 6%, y reduce 7 pbs r4 E 2236 -31
su diferencial frente al T-Note a 105 pbs. El gobernador del banco de Francia y miembro del BCE, [CR~3
Francois Villeroy, dijo que probablemente queda poco recorrido en las subidas de tipos. E 5
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Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,765 7,64% 11,85 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,4825 24,26% 3,87 2,32
ITX SM Equity 30,41 22,37% 31,09 18,76
BBVA SM Equity 6,598 17,11% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 37,67 21,83% 46,05 27,99
CABK SM Equity 3,497 -4,77% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 4,06 19,94% 5,06 322
AMS SM Equity 60,24 24,08% 62,42 44,85
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,97 1,96 REP SM Equity 13,84 -6,80% 16,23 11,05
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,71 592 FER SM Equity 27,14 10,91% 27,79 22,38
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,78 8,38 AENA SM Equity 150,85 28,60% 154,70 102,05
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,63 4,62 RED SM Equity 16,64 2,34% 20,05 14,51
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 86,63 543 ELE SM Equity 20,43 15,85% 21,06 14,07
ANA SM Equity 178,6 3,90% 211,00 161,40
GRF SM Equity 9,462 -12,14% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 29,92 11,77% 29,95 20,69
IAG SM Equity 1,6395 17,91% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 18,37 18,33% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,44 4,59 NTGY SM Equity 28,62 17,73% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,49 6,31 MTS SM Equity 26,825 9,09% 31,20 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 97,74 6,18 BKT SM Equity 5,422 -13,50% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,49 4,74 MRL SM Equity 7915 -9,80% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,17 6,25 SAB SM Equity 0,9902 12,42% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,30 6,38 FDR SM Equity 15,06 3,72% 26,90 11,93
MAP SM Equity 1,916 5,86% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,258 0,17% 12,41 7,94
COL SM Equity 5,85 -2,66% 8,14 4,50
CIE SM Equity 25,96 7,90% 28,88 19,33
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 15,835 -7,51% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 39,36 9,15% 67,40 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,62 18,50% 12,77 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 41,64 -35,24% 78,30 41,52
+34 915575602 MEL SM Equity 576 25,82% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,76 -3,10% 12,56 8,35
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