»Banco Finantia

La semana registré un saldo positivo para las bolsas, y  subidas en |a rentabilidad de la deuda,

mientras los inversores se debaten entre un proximo fin en el alza de tipos, y la desaceleracion
del crecimiento econémico. Sube la probabilidad de incremento de tipos en mayo, y disminuyen
las preocupaciones sobre el sector bancario. Las bolsas  asiaticas comienzan la semana con

signo mixto, en un ambiente de cautela, con el dolar fortaleciéndose, y la tir del bono a dos afios
de nuewvo p or encima del 4%. En China, el Shanghai Composite sube el 1% después de que el
banco central realizara la menor inyeccion neta de liquidez desde noviembre, y dejara sin
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cambios su tipo a un afio (Medium-term Lending Facility) en el 2.75%, lo que sugiere que mafana Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
podriamos tener un buen dato de PIB del 1T23. También se publicaran el indice de Produccién DOW JONES INDUS. AVG 33.886 2,23% 35.492 28.661
Industrial, la inversién, las ventas minoristas y la tasa de desempleo. En Hang Seng de Hong 0,
Kong avanza un 0, 5%. En Japén, el Topix gana un 0.2%, el Kospi surcoreano cede un 0.15%, y 5 'Q S&P 500 INDEX 4.138 7’77.1/0 4.513 3492
el indice S&P/ASX 200 de Australia sube un 0, 15%. =3l NASDAQ COMPOSITE 12123 15,83% 13.711 10.089
. _ i ) g § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.580 6,16% 22.088 17.873
G Semana consecuth de ganancias (su mepr acha desde Jmo), despuss 66l oo 46 pREgg SaPBuv IPC 54460 12.37% 55310 44519
la AIE que prevé un aumento récord de la demanda por la recuperacit’)ny del consumo en China. 2 BRAZIL IBOVESPA INDEX 106.279 -3,15% 120.752 95.267
El crudo WTI sube a los 82,5 0 délares el barril, y el de tipo Brent supera los $ 86. En la reunion S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.477 5,38% 23.938 17.548
del fin de semana celebrada en el norte de Japén entre los ministros de energia del G7 (previa a
cumbres del G20 en India y la COP 28 en Dubai) se ha acordado acelerar la eliminacion de los
combustibles fésiles, para mantener el calentamiento global debajo del limite de 1,5 grados Euro Stoxx 50 Pr 4.391 15,74% 4.398 3.250
centigrados respecto a la era preindustrial a partir de 2030 -2035. La onza de oro  corrige hasta zZn FTSE 100 INDEX 7.872 5,64% 8.047 6.708
cerca de los 2.000 ddlares, por la subida de tipos, y el rebote del dolar. ﬁ E CAC 40 INDEX 7.520 16,16% 7.533 5.628
o X 0,
Wall Street se incliné finalmente hacia las pérdidas en una sesion volatil que depard un balance 8 4 DAXINDEX 15.808 13’530/" 15.841 11.863
semanal positivo. El viernes pesaron mas unos datos mixtos que refuerzan las expectativas de =1 g IBEX 35 INDEX 9.363 13,78% 9.528 7.190
subidas CIde l'\iﬂpos, que los buenoﬁs resultadoz |rimestraldes de la gran bar:ca, al;n‘dendaz| la nueva w FTSE MIB INDEX 27.872 17,57% 28.050 20.183
temporada. Mejoran margenes financieros de intermediacion gracias a las subidas de tipos, y
con baja morosidad dado el nivel de pleno empleo de la economia. Su principal indicador, el Dow PS120 INDEX 6.153 7:46% 6.371 5.129
Jones, perdia un 0,42% hasta las 33.886,47 unidades. El selectivo S&P 500 retrocedié un 0,21% Last  YTD Change 1D Change 5D Change
a4.137,64 puntos, el tecnolégico Nasdaq se dejaba un 0.35% cerrando en los 12.123,47 enteros. - MARKIT ITRX EUROPE 06/28 82 -9,41% 0,04% -7,14%
Los titulos de JP Morgan -el mayor banco por activos- se disparaban un 7.55% tras publicar un ’ ’ y
beneficio neto de $ 12.622 millones (+52%), con unos ingresos récord de 38.000 millones gracias é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 432 -8,86% 0,11% -6,32%
a la solidez del negocio minorista. Wells Fargo increment6 su beneficio un 32%, a $4.991 Min.; E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 1,42% 0,11% 0,54%
y Citigroup el 7‘% hasta los $ 4.606 millopes, logrando elevar un 4.78% su colizacio’n.‘ Enel fl;enle = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 180 3,98% 0,20% -8,30%
macro, decepcionaban las ventas minoristas al caer en marzo por encima de lo previsto (-1% vs
-0.4% esperado), aunque las subyacentes, que se corresponden mas estrechamente con el
componente de gasto del consumidor del PIB, apenas cayeron un 0,3% el mes pasado. El indice
de confianza de los consumidores de la Universidad de Michigan subié en abril a 63,5 puntos
frente a los 62,0 previsto, y que las expectativas de inflacion a un afo subian al 4,6% desde el
3,6% de marzo. Su nivel mas alto desde noviembre y el mayor aumento mensual desde mayo F3 Yrs Last  YTD Change 1D Change YTm
de 2021. La produccién industrial crecié en marzo a un ritmo superior a lo previsto (+0.4% vs [} 1 100,9 -0,84% 0,02% 3,09%
+0.2%). El gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, dijo que a pesar de un afio de & 1 102,1 -1,02% -0,07% 3,04%
agresivas alzas de tipos, no se ha avanzado mucho en dirigir lainflacion hacia el objetivo del 2%,
haciendo necesarias nuevas subidas. Esto hizo repuntar la rentabilidad de los treasuries, g 8 82,6 2,52% -0,46% 3,10%
profundizando la inversiéon de la curva (bear flattening) , con el dos afios al 4.11% (+14 pbs), y el 8 0 99,9 0,57% 0,02% 1,99%
T-Note al 3.51% (+6 pbs). Los futuros elevan al 81% la probabilidad de una subida de 25 pbs en = 1 96,5 -0,05% 317%
mayo, y empiezan a valorar una posible segunda en junio. El délar repunta desde el minimo de < 0, - 0, 0,
un afio que alcanzé en su peor racha desde 2020, y cotiza en las 1.0980 unidades frente al euro. [ 3 91.9 0,92% 0’220/“ 3,0406
La atencion esta semana se dirige a la publicacion de resultados corporativos: Bank of America, g 9 793 -0,51% 3,32%
Goldman Sachs, Netflix, y Tesla entre otros. Ademas, el miércoles se publica el Libro Beige de = 28 51,8 0,40% -0,85% 3,87%
la Fed, y hablan varios de sus miembros: John Williams, Raphael Bostic, Loretta Mester y Lisa
Cook. Last  YTD Change
® 526,0 14
Las principales bolsas europeas terminaron la semana con avances (Euro Stoxx +0.63%) = .‘2 216.5 .38
alcanzando nuevos méaximos del afio. El Mib italiano se anotaba un 0,89%. El Ibex avanzaba un o w i
0,57% hasta los 9.362,90 puntos en su cuarta semana al alza tras confirarse los datos de (4 §
inflacién de marzo, que reducen la tasa general 2.7 puntos al 3.3%, manteniendo la subyacente g < 114,5 -16
en el 7.5%. El Cac 40 parisino contintia renovando récords historicos con otro 0.52% que le llevd o =
asuperar los 7.500 puntos. El Dax aleman se revalon'zabauun 0,50%; y el Ftse britanico un _0,36%.
El mercado de deuda se mantuvo estable durante la mafana, cayendo por la tarde en simpatia Last YD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,465 4,89% 11,85 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,6105 28,83% 3,87 2,32
ITX SM Equity 31,09 25,11% 31,16 18,76
BBVA SM Equity 6,806 20,80% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) CLNX SM Equity 38,52 24,58% 46,05 27,99
CABK SM Equity 3,542 -3,54% 4,20 2,64
EUROPA TEF SM Equity 4,05 19,65% 5,06 322
AMS SM Equity 61,16 25,97% 62,42 44,85
RENEPL 1 3/4 06/01/23 EUR 01/06/2023 1,750 99,97 1,97 REP SM Equity 13,83 -6,87% 16,23 11,05
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,92 4,77 FER SM Equity 27,59 12,75% 27,79 22,38
NOVBNC 4 1/4 09/15/23 EUR 15/09/2023 7,733 99,79 8,42 AENA SM Equity 150,7 28,47% 154,70 102,05
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,62 4,64 RED SM Equity 16,2 -0,37% 20,05 14,51
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 86,50 5,46 ELE SM Equity 19,75 11,99% 21,06 14,07
ANA SM Equity 176,95 2,94% 211,00 161,40
GRF SM Equity 9,39 -12,81% 20,28 7,82
SGRE SM Equity #N/AN/A  #]VALOR! 18,09 12,56
ACS SM Equity 30,7 14,68% 30,72 20,69
IAG SM Equity 1,654 18,95% 1,95 1,04
LATAM ENG SM Equity 17,965 15,72% 22,30 14,25
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,34 4,65 NTGY SM Equity 28 15,18% 30,05 22,16
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,49 6,32 MTS SM Equity 26,94 9,56% 31,20 19,42
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 99,15 547 BKT SM Equity 5,644 -9,96% 6,93 4,53
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,34 4,84 MRL SM Equity 8,14 -7,24% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,18 6,25 SAB SM Equity 1,0265 16,54% 1,33 0,58
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,34 6,12 FDR SM Equity 14,91 2,69% 26,90 11,93
MAP SM Equity 1,936 6,96% 2,06 1,53
ACX SM Equity 9,462 2,38% 12,41 7,94
COL SM Equity 592 -1,50% 8,12 4,50
CIE SM Equity 26,5 10,14% 28,88 19,33
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio SLR SM Equity 15,65 -8,59% 24,65 14,02
ROVI SM Equity 40,72 12,92% 66,50 35,20
Antonio Martinez / Daniel Fernandez IDR SM Equity 12,5 17,37% 12,80 7,52
Mercado de Capitales PHM SM Equity 42,06 -34,59% 78,30 41,14
+34 915575602 MEL SM Equity 5915 29,20% 8,24 4,06
antonio.martinez@finantia.com ALM SM Equity 8,84 -2,21% 12,56 8,35
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