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Las bolsas despedian la semana con avances tras la publicacion de buenos indicadores
adelantados PMI de actividad (especialmente para el sector senicios), lo que demuestra el vigor
de la actividad econdmica, reforzando la prevision de un nuevo alza de tipos la préxima semana.
El mercado se muewve en rangos muy estrechos, con wolatilidad muy baja en minimos de febrero
de 2022. Las bolsas asiaticas arrancan la semana corrigiendo, en medio de la cautela de cara
a la cascada prevista de datos macro. El indice regional MSCI Asia Pacifico cotiza en minimo de
dos semanas. En China, el Shanghai Composite pierde un 0.15%, y el Hang Seng de Hong Kong
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un 0,60%. En Japén, el Topix sube un 0.20%. No se esperan que el BoJ cambie esta semana su Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
politica ultralaxa (tipos al -0.1% con control de un maximo en la tir a 10 afios del 0.50%) en la DOW JONES INDUS. AVG 33.809 2,00% 34.727 28.661
primera reuniéon que preside el nuevo gobemador, Kazuo Ueda, y que finaliza el viernes. Ese
mismo dia se publican la tasa de paro, y las ventas minoristas. Mafana tendremos el IPC 5 (2] S&P 500 INDEX 4.134 7,66% 4.386 3.492
subyacente. El Kospi baja un 0.9% a la espera mafana del PIB. El indice S&P/ASX 200 de = E NASDAQ COMPOSITE 12.072 15,34% 13.213 10.089
Australia cede un 0,1%. g § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.693 6,75% 21.594 17.873
o3 o,
En el mercado de commodities, el petroleo extiende un 0.8% su caida, tras perder en tomo al n g S&P/BMV IPC 54.175 11,78% 55.810 44.519
6% la pasada semana por la incertidumbre econémica. El barril Brent cotiza por debajo de los 81 B BRAZIL IBOVESPA INDEX 104.367 -4,89% 120.752 95.267
délares, y el crudo West Texas, de referencia en Estados Unidos, cae hasta los 77 ddlares. La S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 22.282 4,46% 23.741 17.548
onza de oro welve a situarse por debajo de la cota de los 2.000 délares, y cotiza en los 1.980
dotares. Euro Stoxx 50 Pr 4409 16,21% 4409 3.250
Wall Street cerraba en positivo una sesién con pocos movimientos, anotandose un leve P [ TSE 100 INDEX 7.914 6,21% 8.047 6.708
descenso semanal mientras los inversores digieren los resultados empresariales. El Dow Jones ﬁ E CAC 40 INDEX 7.577 17,04% 7.577 5.628
subia un libero 0,07% (-0.23% semanal) hasta las 33.808,96 unidades, con el gigante de [~
productos de cuidado personal Procter & Gamble a la cabeza (+3.46%) tras publicar un beneficio o DAXINDEX 15.882 14,06% 15.916 11.863
de $ 3.397 millones en el 1T. El selectivo S&P 500 sumé un 0,09% (-0.10% semanal) a 4.133,52 % g IBEX 35 INDEX 9.416 14,42% 9.541 7.190
puntos; y el tecnolégico Nasdaq un 0,11% (-0.42% semanal) hasta 12.072,46 enteros. La cadena w FTSE MIB INDEX 27.746 17,04% 28.110 20.183
de decoracion con sede en Nueva Jersey, Bed Bath & Beyond, se declaré ayer en bancarrota
acogiéndose al Chapter 11, tras afios de dificultades financieras. Hoy publican resultados Coca- PSI 20 INDEX 6.200 8,28% 6.371 5.129
Cola, y First Republic. Mafana sera el tumo de Pepsi, General Motors, General Electric, Last YTD Change 1D Change 5D Change
McDonald's, y Microsoft. En el frente macro, se acelera la actividad econémica con el indice PMI r o, o 0,
de gestores de copras del sector senicios en 53,7, superando el 51,5 previsto. El PMI x MARKIT ITRX EURGPE 06/28 83 8,12% 0,01% 1,68%
manufacturero welve a territorio de expansion por primera vez desde octubre. Esto provoca é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 441 -6,95% -0,05% 1,97%
ventas en los treasuries elevando 3 pbs su rentabilidad, con el T-Note al 3.56%, y el dos afios al 'n_: ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 129 1,41% 0,00% -0,01%
4.17%. Ademas, de los resultados corporativos, la atencion se dirige esta semana al deflactor L=
del consumo americano que se publica el viernes, y podria retroceder del 5% actual al entomo MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 184 6,16% -0,05% 4,07%
del 4%. Esto confirmaria el fin del ciclo alcista de tipos. El dia anterior conoceremos el PIB del
1T que podria dar evidencias de desaceleracion. La gobernadora de la Fed, Lisa Cook, reconoce
a dificultad de las futuras acciones de politica monetaria, tras las adecuadas medidas adoptadas
para controla la inflacién, y pendiente de calibrar las secuelas de los problemas del sector B
bancario. No habra mas declaraciones desde la Fed (blackout period). El presidente de la = Yrs Security Last YTM
Camara de Representantes, Kevin McCarthy, anuncié ayer que esta semana se vota el proyecto O 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,89 2,89%
republicano sobre el limite de deuda, que propone un aumento de $ 1,5 billones a $ 31,4 billones, E 5 PGB 2 1/8 10/17/28 96,06 2,89%
aplicando un recortes del gasto por $ 4,5 billones. g 9 PGB 1.65 07/16/32 87,04 3,30%
Avances para las bolsas europeas (Euro Stoxx +0.54%), que cerraban su quinta semana al alza 8 2 SPGB 0 05/31/25 93,67 3,13%
en plena temporada de resultados. El Dax aleman se revalorizé un 0,54%; el Cac francés afiadia Fa 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,92 3,16%
un 0,51% marcando un nuevo maximo histérico. El Mib italiano subia un 0,43%, y el Ftse britanico < 5 SPGB 0 01/31/28 86,13 3,17%
el 0,15%. La excepcion la puso el Ibex, que caia por segunda sesion (-0.37%) cerrando en los 4 g ’
9.415,60 puntos. Sorprendié la recuperacion econémica de la Eurozona con la lectura adelantada '3.3 10 SPGB 3.15 04/30/33 96,94 3,51%
del indice PMI de senvicios situandose en 56,6 frente al 54,5 esperado, lo que compensaba el = 30 SPGB 1.9 10/31/52 63,75 4,01%
empeoramiento del sector manufacturero. El compuesto sube a 54.4 puntos (maximo de 11
meses) desde los 53.7 de marzo, lo que da espacio al BCE para un nuevo alza de tipos el dia 4. Last YTD Change
Su vicepresidente, Luis de Guindos, anuncié el viemes que es poco probable que el BCE welva o o TURKEY CDS USD SR 5Y D14 554,9 43
a anticipar orientaciones sobre su politica monetaria, manteniendo la inflacién subyacente, como
su principal foco de atencion. Hoy hablan los miembros del Consejo de Gobierno del BCE, Boris % E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 2296 -25
Vujcic, y Francois Villeroy. En el mercado de deuda, la rentabilidad del Bund sube al 2,48% (+4 © § PERU CDS USD SR 5Y D14 119,0 -1
pbs), y la del bono espariol a diez afios, supera el 3,50%. Hoy se publica en Alemania el indice w g MEX CDS USD SR 5Y D14 119,0 11
IFO de confianza empresarial, el miércoles el GfK de confianza del consumidor, y el viernes E = '
tendremos la lectura preliminar del PIB del primer trimestre de la eurozona.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
. . . IBE SM Equity 11,835 8,33% 11,96 9,09
Finantia Fixed Income Axes 35445 26,48% 387 232
31,42 26,44% 31,59 18,76
6,782 20,38% 7,56 3,97
MATURITY  Coupon (%) LastPx Offer Yid (%) 62,72 29,19% 62,74 44,85
3,578 -2,56% 4,20 2,64
EUROPA 38,04 23,03% 46,05 27,99
4,054 19,76% 5,06 322
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR 23/06/2023 4,375 99,74 5,94 27,93 14,14% 28,40 22,38
NOVBNC 3 1/2 07/23/24 EUR 23/07/2024 3,500 98,70 775 153,3 30,69% 155,75 102,05
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR 05/11/2026 2,500 87,38 7,61 13,34 -10,17% 16,23 11,05
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 96,61 5,30 16,57 1,91% 20,05 14,51
BRCORO 2 3/8 05/10/27 EUR 10/05/2027 2,375 95,64 3,55 31,74 18,57% 31,74 20,69
CXGD 5 3/4 06/28/28 EUR 28/06/2028 5,750 100,11 8,58 1,6875 21,36% 1,95 1,04
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 86,09 5,57 20,06 13,75% 21,06 14,07
173,25 0,79% 211,00 161,40
1,056 19,89% 1,33 0,58
28,36 16,66% 30,05 22,16
LATAM 56 -10,66% 6,93 4,53
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 usb 07/01/2025 4,250 99,04 4,84 25,905 5,35% 30,98 19,42
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 usbD 04/02/2025 3,625 95,39 6,41 18,11 16,65% 22,30 14,25
EMBRBZ 5.05 06/15/25 usb 15/06/2025 5,050 98,49 5,81 9,444 -12,31% 20,28 7,82
ITAU 3 1/4 01/24/25 usb 24/01/2025 3,250 97,24 4,92 7,94 -9,52% 10,11 724
EMBRBZ 5.4 02/01/27 usb 01/02/2027 5,400 97,03 6,30 1,883 4,03% 2,06 1,53
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,84 6,24 5715 -4,91% 8,07 4,50
9,468 2,45% 12,41 7,94
24,38 3,31% 25,54 17,01
15,01 3,37% 26,14 11,93
12,37 16,15% 12,80 7,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,017 -1,36% 1,26 0,75
ANE SM Equity 32,96 -8,80% 44,20 32,34
Antonio Martinez / Daniel Fernandez SCYR SM Equity 2,98 14,62% 3,16 2,05
Mercado de Capitales SLR SM Equity 15,265 -10,84% 24,65 14,02
+34 915575602 ROVI SM Equity 41,18 14,20% 65,80 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,895 28,77% 8,24 4,06
Este d ha sido r por Banco Finantia SA Sucursal en Espana (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor i6 ida de P de r id
prestigio y fiabilidad, no p lo ser una r de i , directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
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sus objetivos especificos de i a o su perfil de riesgo, procurandose el asesor especifico y esp que pueda ser necesario. El inversor debe tener en cuenta que la
evolucién pasada o los resultados h:stoncos de las inversiones no garantizan la evolucién o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar
del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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