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Banco Finantia Daily Comment

Sesidn de transicion, con poco volumen de negociacidn, a la espera de importantes citas la préximas N . N -
semana. El indice MSCI V\Fljorld subia un 0,27"/5 El Banco Mund’?al eleva sE prevision de cre‘zimiento Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
global para 2023 al 2.1% desde el 1.7% estimado en enero, ante la resistencia que estdn
demostrando las grandes economia a un entorno de tipos mas altos. Sin embargo, recorta la del Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
proximo afio desde el 2.7% al 2.4%. Para 2025 pronostica un repunte del crecimiento mundial hasta DOW JONES INDUS. AVG 33.573 1,20% 34.712 28.661
el 3%. Las bolsas asiaticas vienen con ganancias, de nuevo lideradas por el Hang Seng de Hong Kong ’

(+1% a maximos de dos semanas) en de la esperanza de nuevos estimulos de Pekin. Ademds, hay E ﬂ S&P 500 INDEX 4.284 11,57% 4.325 3.492
sefiales positivas en la geopolitica, con el anuncio de la visita del Secretario de Estado de EEUU, '2 & NASDAQ COMPOSITE 13.276 26,85% 13.331 10.089
Antony Blinken, a China en las préximas semanas, lo que permitira mejorar las tensas relaciones. El i S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.056 3,46% 20.928 17.873
Shanghai Composite cotiza plano tras publicarse unos débiles datos comerciales (superavit en 3 ‘Et S&P/BMV IPC 54.432 12,32% 55.627 44.519
minimo de 13 meses), con las exportaciones cayendo en mayo mas de lo previsto (-7.5% vs -0.4% g BRAZIL IBOVESPA INDEX 114.610 4,44% 120.752 95.267
previsto). La autoridades piden a los mayores bancos del pais que reduzcan sus tipos de depésito, lo S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.051 3,38% 23.315 17.548
que podria anticipar una bajada del tipo a un afio la préxima semana. En Japdn, el Topix cede un
0.75% borrando sus ganancias iniciales con el repunte del yen (139,30 por délar). El Kospi surcoreano Euro Stoxx 50 Pr 4.295 13,22% 4.413 3.250
sube el 0.25% tras el festivo; y el indice S&P/ASX 200 de Australia se recupera un 0,1% = FTSE 100 INDEX 7.628 2,37% 8.047 6.708
En el mercado de commodities, el precio del petréleo bajaba cerca del 1,5%. El crudo WTI El crudo é E CAC 40 INDEX 7.209 11,36% 7.581 5.628
West Texas cay6 hasta los 71,30 dlares el barril, y el de tipo Brent cotiza en los $ 75.80. La onza de fel-2ll DAX INDEX 15.992 14,86% 16.332 11.863
oro se recupera hasta los $ 1.963 délares con la menor presion de la deuda. % ‘Et IBEX 35 INDEX 9.311 13,14% 9.541 7.190
= FTSE MIB INDEX 27.037 14,05% 28.110 20.183
Wa!l Street c/erraba en positivo con el é\’/anc.e del sect?r financiero (el in.dice KBW della banca PSI 20 INDEX 5934 3,63% 6.371 5.129
reglo_nal sumo cel.'ca dg[ 3%), en una sesl.opl sin referencias ?, la espera de |mportantes_ citas de la Last YTD Change 1D Change 5D Change
proxima semana: inflacion el martes y decision de la Fed el miércoles. El Dow Jones terminaba en las o o o
33.573,28 unidades sin apenas cambios (+0.03%); el tecnoldgico Nasdaq se anotaba un 0.36% hasta § MARKIT ITRX EUROPE 06/28 ” -15,22% -0,38% -6,18%
los 13.276,42; y el selectivo S&P 500 gand un 0.24% a 4.283,85 puntos (maximos del afio). Sube cerca < MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 409 -13,61% -0,28% -5,30%
del 20% desde sus minimos de octubre de 2022, con lo que técnicamente esté a punto de entrar en FE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 130 2,33% 0,05% 0,30%
mercado alcista. El indice VIX de volatilidad permanece por debajo de 14 en minimos desde 2020 MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 167 -3,71% -0,04% -3,57%
(antes dela pandemia). Tampoco los treasuries registraron grandes variaciones (-2 pbs), con el T-Note
al 3.66%, y el dos afios en el 4.49%. El Tesoro aumenta esta semana en $ 42.000 millones sus
subastas de T-Bills a 4, 8 y 17 semanas para comenzar a reponer la TGA. Lo futuros dan un 78% de
probabilidad a que el banco central mantenga los tipos sin cambios entre el 5%y el 5,25%. = Yrs Security Last YTM
Modestos avances también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx +0.05%), aunque se % 2 PGB 27/8 10/15/25 100,35 2’69:/0
frena el entusiasmo de las Gltimas jornadas tras la sorpresa del alza de tipos en Australia tras la pausa o 5 PGB 21/8 10/17/28 97,22 2,67%
) ; . " I 9 PGB 1.65 07/16/32 88,99 3,05%
de su anterior reunién. Hoy es el turno del banco central de Canadd que se espera mantenga su tipo 8 & :
al 4.5% por cuarta vez consecutiva. En el frente macro tuvimos nuevas sefiales de debilidad, con los 7] 2 SPGB 0 05/31/25 94,07 3,10%
las ventas al por menor de la Eurozona sin cambios frente al repunte del +0,2% esperado, y los E 3 SPGB 2.8 05/31/26 99,16 3,08%
pedidos industriales de Alemania registrando una inesperada caida del -0,4%. El Dax avanzaba un I 5 SPGB 0 01/31/28 87,08 3,01%
0.18% hasta cerca de los 16.000 puntos; el CAC francés un 0.11%; el Ftse britanico el 0.37%; y el Mib g 10 SPGB 3.15 04/30/33 98,21 3,36%
italiano un 0.67%. El Ibex, que estuvo en negativo la mayor parte de la sesién, lograba subir al cierre = 29 SPGB 1.9 10/31/52 64,32 3,97%
un 0,23% hasta los 9.310,80 puntos. El Tesoro colocé € 4.964 Min de Letras a 6 y 12 meses elevando
la rentabilidad al 3.39% y 3.47% respectivamente, en medio de una fuerte demanda, con 6rdenes por Last  YTD Change
€ 9.315 MIn. En una encuesta del BCE, los consumidores de la Eurozona redujeron en abril sus [ON7 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 488,8 -23
expectativas de inflacién para los préximos 12 meses al 4,1% desde el 5,0% anterior, y para los =3l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 197,9 -56
proximos tres afios al 2,5% desde el 2,9%. Sin embargo, el gobernador el banco de Holanda y 2 § PERU CDS USD SR 5Y D14 106,9 -23
miembro del consejo del BCE, Klaas Knot, insistia en la necesidad de seguir endureciendo la politica g ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 106,9 23
monetaria ante la persistente inflacion subyacente. El Bund cerré al 2.37% (-1 pb), y los periféricos w
amplian ligeramente su prima de riesgo.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n IBE SM Equity 11,685 6,95% 11,96 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,209 14,50% 3,87 2,32
ITX SM Equity 31,82 28,05% 32,35 20,27
BBVA SM Equity 6,478 14,98% 7,56 3,97
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 68,6 41,30% 69,26 44,85
CABK SM Equity 3,608 -1,74% 4,20 2,64
EUROPA CLNX SM Equity 38,05 23,06% 44,85 27,99
TEF SM Equity 3,843 13,53% 4,96 3,22
TAPTRA 4 3/8 06/23/23 EUR  23/06/2023 4,375 99,65 13,16 FER SM Equity 29,17 19,21% 29,82 22,38
NOVBNC 3 1/2 07/23/24 EUR  23/07/2024 3,500 99,85 7,33 AENA SM Equity 144,7 23,36% 155,75 102,05
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 87,94 7,65 REP SM Equity 13,3 -10,44% 16,23 11,05
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 96,74 5,29 RED SM Equity 16,29 0,18% 19,93 14,51
BRCORO 2 3/8 05/10/27 EUR  10/05/2027 2,375 96,11 3,45 ACS SM Equity 31,25 16,74% 32,23 20,69
CXGD 5 3/4 06/28/28 EUR  28/06/2028 5,750 100,49 -3,44 IAG SM Equity 1,824 31,18% 1,95 1,04
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 86,71 5,48 ELE SM Equity 21,32 20,90% 21,39 14,07
ANA SM Equity 159,15 -7,42% 211,00 149,55
SAB SM Equity 0,99 12,40% 1,33 0,58
NTGY SM Equity 27,1 11,48% 30,05 22,16
LATAM BKT SM Equity 5,61 -10,50% 6,93 4,53
BRAZIL 4 1/4 01/07/25 USD  07/01/2025 4,250 98,99 4,92 MTS SM Equity 24,915 1,32% 30,98 19,42
ELEBRA 3 5/8 02/04/25 USD  04/02/2025 3,625 95,99 6,21 ENG SM Equity 18,515 19,26% 22,18 14,25
EMBRBZ 5.05 06/15/25 USD  15/06/2025 5,050 98,09 6,07 GRF SM Equity 11,82 9,75% 19,58 7,82
ITAU 3 1/4 01/24/25 USD  24/01/2025 3,250 97,29 5,00 MRL SM Equity 8,215 -6,38% 10,11 7,24
EMBRBZ 5.4 02/01/27 USD  01/02/2027 5,400 96,55 6,48 MAP SM Equity 1,881 3,92% 2,06 1,53
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 100,11 6,92 COL SM Equity 5,76 -4,16% 7,44 4,50
ACX SM Equity 9,942 7,57% 12,10 7,94
LOG SM Equity 23,66 0,25% 25,54 17,50
FDR SM Equity 17,09 17,70% 25,22 11,93
IDR SM Equity 11,5 7,98% 12,80 7,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,9185 -10,91% 1,26 0,75
ANE SM Equity 32,02 -11,40% 44,20 30,54
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,902 11,62% 3,16 2,05
Mercado de Capitales SLR SM Equity 12,725 -25,67% 24,65 12,54
+34 915575602 ROVI SM Equity 43,48 20,58% 61,50 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,2 35,43% 7,76 4,06
Este d ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor ion obtenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr i serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversién
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procurand el asesorami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



