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Banco Finantia Daily Comment

Comienza la semana en positivo para unos mercados que estan muy pendientes de la publicacién de
una bateria de cifras macro que orientaran a los formuladores de politica monetaria en su préxima
reunién de septiembre. El indice MSCI World subié un 0,81%, y hoy las bolsas asiaticas extienden el
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rebote con el impulso de China, llevando al indice regional MSCI Asia Pacifico a maximos de dos Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
semanas. El ministro de Finanzas de China, Liu Kun, y el presidente de la Comision Nacional de DOW JONES INDUS. AVG 34.560 4,26% 35.679 28.661
Desarrollo y Reforma, Zheng Shanjie, prometian ayer fortalecer el apoyo gubernamental acelerando EJPA s &P 500 INDEX 4.433 15,47% 4.607 3.492
el gasto publico, para compensar la fuerte salida de fondos de no,residentes, El Shanghai Composite ﬁ E NASDAQ COMPOSITE 13.705 30,94% 14.447 10.089
avan.za el 1.4%, y el Hang Seng de Hong K?ng un 2%. En Japén, el Topix sube un 0.3%‘pe.se a j 2 <2 p/TSX COMPOSITE INDEX 20.025 3,30% 20.843 17.873
publicarse un alza en la tasa de paro (por primera vez en cuatro meses) hasta el 2,7 % en julio. El e E S&P/BMV IPC 53.443 10.27% 55.627 44.519
gobernador del BoJ, Kazuo Ueda, alerta sobre los efectos de la ralentizacion de China en las n = - ’ ° 3 .
perspectivas econdmicas de Japén. Ademas, del riesgo de la tension geopolitica entre Washington y > BRAZIL IBOVESPA INDEX 17.121 6,73% 123.010 96.997
Pekin para las economias dependientes de las exportaciones. La secretaria de Comercio de EE.UU., S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 23.122 8,40% 23.920 18.422
Gina Raimondo, comienza una visita de cuatro dias en Pekin destacando la importancia de una
relacién "estable" El Kospi surcoreano gana un 0.35%, y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 0,5% Euro Stoxx 50 Pr 4.294 13,18% 4.492 3.250
. . . . P9 FTSE 100 INDEX 7.339 -1,52% 8.047 6.708
Me!ora el merc.ado de commod'ities, enun amb.ler!te de mayor aFelt|to por el riesgo. El crudo WTI ya 5 E CAC 40 INDEX 7.325 13,14% 7.581 5.628
cotlz_a por encima de I?s 80 dolares, y el barril tipo Brgm se leua en los 84A4(.l Sube tamble_n el 8 § DAX INDEX 15.793 13,42% 16.529 11.863
precio del oro con un ddlar menos fuerte, y la moderacién en la tir de los treasuries. La onza cotiza a 28 6 35 INDEX 9.490 15.32% 9.742 7.190
1.924 délares. La plata se mantiene estable ceca de los maximos del 2 de agosto en 24.23 ddlares; el D= : ’ : .
paladio subia un 0.2% a 1.255 $/onza, y el platino se anotaba un alza del 2.2% hasta los 965 ddlares. u FTSE MIB INDEX 28.545 20,41% 29.758 20.183
PSI 20 INDEX 6.153 7,45% 6.274 5.129
Wall Street vuelve a cerrar en verde en una sesion que fue ganando impulso gracias al sector Last YTD Change 1D Change 5D Change
tecnoldgico y lograba cerrar.con ganancias gn casi todos los sectores. El Dow Jones repunté un - MARKIT ITRX EUROPE 06/28 74 -18,60% 0,00% -4,45%
Cecnlge Nokda 1 845 corran o os 137051 entere. Lo ersores st pendioesde A T TR EUR XOVER 06/23 M2 AR 00T 307
.84% .705, 3
la publigcacién de ?mportantes datos de inflacién el jueves (deflactor PCE), y emplZo el viernes. E ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 132 3,46% 0,04% 0.17%
Mejoran los treasuries (bull-steepening) en medio de unas sélidas subastas. El Tesoro colocaba $ MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 154 -11,07% 0,02% -4,02%
45.000 MIn en el 2 afios al 5.024% (maximo desde 2006) con una demanda de 2.94x; y $ 46.000 Min
en el 5 afios al 4.40% (maximo desde 2007) con una de 2.54x. La re bilidad del T-Note
baja 5 bps al 4.190%, con el 2 afios al 5% (-8 pbs). Los futuros descuentan una pausa de la Fed en
septiembre, y dan una probabilidad del 44% a un alza de 25 pbs en noviembre. Hoy se publican el z Yrs Security Last YTM
indice de confianza del consumidor de la Conference Board para agosto (previsto 116 vs 117 o 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,86 2,90%
anterior), y la encuesta de ofertas laborales (JOLTS) de julio, que espera se modere hasta los 9.5 % 5 PGB 2 1/8 10/17/28 95,93 2,96%
millones de puestos disponibles, desde los 9,582 millones del mes anterior. g 9 PGB 1.65 07/16/32 87,78 3,24%
i . o B 8 2 SPGB 0 05/31/25 94,27 3,38%
G.anarfmas superiores al 1% pTra IasI pr|gc|ia!esEblolslas guropeas~(l=]L:.:;) Stlolxx +1.36%) en una sle;;); = 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,57 3,33%
sin referencias macro, y con el impulso de Asia. El selectivo espafiol liderd los avances, con un 1.62% <
que le dejaba al filo de los 9.500 puntos. El Cac francés se anotaba un 1.32%; el Mib italiano un 3 4 SPGB 001/31/28 86,81 3'24:/"
1.19%, y el Dax aleman el 1.03% mientras empeoran en agosto las perspectivas de los exportadores g 10 SPGB 3.5510/31/33 99,76 3,57%
alemanes en agosto segun IFO a -6.3 puntos desde -6 de julio. El gobernador del Banco de Austria y - 29 SPGB 1.9 10/31/52 63,15 4,07%
miembro del BCE, Robert Holzmann, defiende continuar elevando los tipos hasta alcanzar el Last  YTD Change
objetivo de inflacié.n t.iel 2%. Mientras que.sorprendl'e.m ala befja los dat&l)slmor?etarios chr/editicios PP TURKEY CDS USD SR 5Y D14 399,4 113
de la eurozona de ]LI|I0,. a c.aus? de las recl?n_tes subidas de t!posA El cre.dm,) sigue debilitandose y z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1678 87
que la oferta monetaria disminuye. El crédito al sector privado se situé en el 1.6%, con los (TR~
préstamos a los hogares desacerandose al 1.3% (minimos de noviembre de 2015), y a las sociedades 5 -3l PERU CDS USD SR 5Y D14 75,3 -45
no financieras al 2.2%. La M3 sufrié su primera contraccion (-0.4%) en mas de 13 afios. Hay menos = ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 99,2 -31
consenso en el mercado sobre lo que hara el BCE en su reunién de septiembre (probabilidad del w
41. 5% de sublda), por lo que el dato de inflacion de agosto (especlalmente la subyacente) que se Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f h ~ IBE SM Equity 11,065 1,28% 12,25 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,6425 29,97% 3,87 2,33
ITX SM Equity 34,96 40,68% 35,60 20,27
BBVA SM Equity 7,278 29,18% 7,56 4,36
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 62,18 28,07% 70,22 44,85
CABK SM Equity 3,829 4,28% 4,20 2,85
EUROPA CLNX SM Equity 34,94 13,05% 39,72 27,98
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,59 4,73 TEF SM Equity 3,739 10,46% 4,19 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 98,81 6,62 FER SM Equity 29,28 19,66% 30,41 22,38
IAGLN 2 3/4 03/25/25 EUR  25/03/2025 2,750 96,77 4,93 AENA SM Equity 141,8 20,89% 155,75 102,05
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,98 6,91 REP SM Equity 14,26 -3,97% 15,54 11,05
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 90,78 7,01 RED SM Equity 14,895 -8,39% 19,34 14,51
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 99,00 4,58 ACS SM Equity 32,12 19,99% 32,23 21,80
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,02 6,17 IAG SM Equity 1,8675 34,30% 2,02 1,04
BCPPL 1 1/8 02/12/27 EUR  12/02/2027 1,125 89,25 5,69 ELE SM Equity 19,13 8,48% 21,51 14,07
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR  04/07/2027 8,375 101,53 8,03 ANA SM Equity 128,95 -24,99% 205,60 122,95
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,41 4,56 SAB SM Equity 1,1085 25,85% 1,33 0,63
FLOEPT 4 7/8 07/03/28 EUR  03/07/2028 4,875 100,03 4,86 NTGY SM Equity 26,5 9,01% 29,30 22,16
BKT SM Equity 6,03 -3,80% 6,93 4,73
MTS SM Equity 24,44 -0,61% 30,50 19,42
LATAM ENG SM Equity 15,56 0,23% 19,39 14,25
PETBRA 7 3/8 01/17/27 uUsb  17/01/2027 7,375 103,49 6,21 GRF SM Equity 12,97 20,43% 14,99 7,82
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 96,52 575 MRL SM Equity 8,165 -6,95% 9,45 7,24
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsb  17/01/2028 6,950 101,79 6,47 MAP SM Equity 1,94 7,18% 2,06 1,54
SUZANO 5 1/2 01/17/27 usbD  17/01/2027 5,500 99,99 5,50 COL SM Equity 5,52 -7,28% 6,94 4,46
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 102,26 7,66 ACX SM Equity 9,122 -1,30% 10,45 7,94
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 96,82 6,62 LOG SM Equity 24,64 4,41% 25,62 18,10
FDR SM Equity 20,14 38,71% 21,82 11,93
IDR SM Equity 12,87 20,85% 13,59 7,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,03 -0,10% 1,26 0,83
ANE SM Equity 26,54 -26,56% 43,12 25,10
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,942 13,15% 3,17 2,05
Mercado de Capitales SLR SM Equity 13,485 -21,23% 23,26 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 51,05 41,57% 51,30 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6 31,06% 6,90 4,06
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




