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Banco Finantia Daily Comment

El petréleo alcanza maximos de noviembre y aumenta las preocupaciones sobre la inflacion, mientras
los débiles datos del sector servicios avivan la preocupacion por la ralentizacién del crecimiento
mundial. Caen las bolsas, y la deuda en medio de una avalancha de nuevas emisiones. El indice MSCI B . B -
World cedi6 un 0,56%,y hoy las bolsas asiaticas extienden las caidas, con la excepcion de Japdn donde Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
el Topix sube un 0.55%. El viceministro de Finanzas, Masato Kanda, advierte sobre la debilidad de su
moneda, en minimo de dos meses a 147.40 frente al ddlar. El Hang Seng de Hong Kong cae un 0.80% Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

pese al rebote del sector inmobiliario ante las especulaciones sobre estimulos adicionales. En China DOW JONES INDUS. AVG 34.642 4.51% 35.679 28.661

continental, el Shanghai Composite cede un 0.35%. EI Kospi surcoreano pierde el 0.65%; y el indice ’

S&P/ASX 200 un 0.75% tras publicarse un crecimiento del 0.4% del PIB en el 2T cumpliendo con las E ﬂ S&P 500 INDEX 4.497 17,12% 4.607 3.492
expectativas. : Tl NASDAQ COMPOSITE 14.021 33,96% 14.447 10.089
- é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.414 5,31% 20.843 17.873
En el mercado de commodities, continta el alza del petrdleo, que alcanza maximos de 10 meses, tras 3 g S&P/BMV IPC 52.933 9,22% 55.627 44,559
confirmarse que Arabia Saudi y Rusia extienden hasta fin de afio los recortes voluntarios de g = BRAZIL IBOVESPA INDEX 117.331 6,92% 123.010 96.997
produccién que empezaron a aplicar en julio por 1.3 millones de bpd. El crudo WTI sube hasta los S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22973 7,70% 23.920 18.669
86.70 dolares, y el barril tipo Brent, que representa mas de tres cuartas partes del petréleo
Comelde o i, st e e o 50 dl, o s o el e Erostom s
’ ’ o ’ PP FTSE 100 INDEX 7.438 -0,19% 8.047 6.708
Wall Street iniciaba su semana en rojo ante un nuevo repunte en la tir de la deuda, y las 5 E CAC 40 INDEX 7.255 12,06% 7.581 5.628
consecuencias inflacionistas del alza del petréleo (que impulsaba el sector energético). El Dow Jones 8 § DAX INDEX 15.772 13,27% 16.529 11.863
cayé un 0,56% hasta las 34.641,97 unidades; el selectivo S&P 500 perdié un 0,42% cerrando por % ‘Et IBEX 35 INDEX 9.392 14,13% 9.742 7.190
debajo de los 4.500 puntos; y el tecnolégico Nasdaq un leve 0,08% a 14.020,95 enteros. Caen los w FTSE MIB INDEX 28.652 20,86% 29.758 20.183
treasuries ante la avalancha de nuevas emisiones corporativas y las declaraciones del gobernador de la PSI 20 INDEX 6.149 7,38% 6.274 5.129
Fed Waller. Septiembre s_uele ser un me? fuerte de. 'emlslones corporativas, y e.st.e afio se espe.ran Last YTD Change 1D Change 5D Change
alrededor de $ 120.000 millones. Ayer tuvimos la sesién de mayor volumen de emisiones corporativas o o o
IG del afio: mas de 20 que superaron los $ 36.000 millones. Ademds, el miembro del Consejo de x MARKIT ITRX EUROPE 06/28 70 -23,08% -0,05% 0,22%
Gobierno de la Reserva Federal (con derecho a voto), Christopher Waller, dijo que el mercado no é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 393 -17,10% 0,10% 0,16%
deberia dar por sentado el fin del ciclo de subidas, pues los datos econémicos estan dando espacio a la FE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 132 3,80% -0,02% 0,05%
Fed por si necesitara volver a subir. La rentabilidad del T-Note sube hasta maximos de mas de una - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 148 -14,81% 0,10% 1,37%
semana al 4.26% (+8 pbs), con el dos afios al 4.94% (+6 pbs). El délar se fortalece a niveles maximos de
marzo, y se aproxima a las 1.0700 unidades por euro. Hoy se publican el indice ISM de servicios y el
Libro Beige de la Fed. Ademds, hablan la presidenta de la Fed de Boston, Susan Collins, y Lorie Logan
de la Fed de Dallas. = Yrs Security Last YTM
Caidas también para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.25%) por la debilidad de los datos % 2 PGB 27/8 10/15/25 99,72 2,97%
de China y de la zona euro. La actividad econdmica de la Eurozona se desploma en agosto lastrada por o 5 PGB 21/8 10/17/28 95,82 3,00%
yaeta ‘ ) P € raca p w 9 PGB 1.65 07/16/32 87,26 3,32%
el sector servicios. EI PMI compuesto se revisaba a la baja, a 46,7 puntos desde los 47 preliminares, 8 & 192 fo
alejandose mas de la barrera de los 50 puntos que separa la contraccion del crecimiento. Mientras, (7] 2 SPGB 0 05/31/25 94,30 3,40%
una encuesta del BCE mostré un aumento (por primera vez en seis meses) en las expectativas de los E 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,54 3,35%
consumidores sobre la inflacion de la Eurozona para los préximos 3 afios del 2.3% al 2.4%. Aumenta el I 4 SPGB 0 01/31/28 86,83 3,25%
temor a la estanflacién. EI Mib italiano lograba cerrar casi plano (+0.02%). El Ftse britanico se dejaba Iﬁld 10 SPGB 3.55 10/31/33 99,15 3,65%
un 0,20% tras publicarse la mayor desaceleracion del PMI en 7 meses. El Ibex bajaba un 0.26%, = 29 SPGB 1.9 10/31/52 61,82 4,18%
perdiendo los 9.400 puntos en su quinta sesién a la baja. El Tesoro colocé € 4.940,97 millones en
Letras, subiendo la rentabilidad del 6 meses al 3.679% (demanda 2.46x), y recortando la de afio al Last  YTD Change
3.68% (1.63x). Mafiana jueves subasta deuda a largo plazo en la que prevé captar entre 5.750 y 7.250 [CR7 Q) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 376,5 -136
millones de euros. EI Dax aleman y el CAC-40 recortaban un 0,34%, encadenando este dltimo cinco % Tl BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1688 -86
sesiones a la baja. Caidas también para el mercado de deuda en una semana cargada de nuevas © § PERU CDS USD SR 5Y D14 72,2 -48
emisiones. Se espera para mafiana jueves el mayor volumen procedente de Espafia y Francia. La g ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 100,7 -29
rentabilidad de la deuda sube a maximos de dos semanas, con el Bund al 2,61% (+3 pbs), mientras w
amplian 2-3 pbs las primas de riesgo de los periféricos. Hoy se publican las ventas al por menor de la
eurozona, y los pedidos de fabrica en Alemania. Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n IBE SM Equity 10,64 -2,61% 12,25 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,503 25,00% 3,87 2,33
ITX SM Equity 35,42 42,54% 35,67 20,27
BBVA SM Equity 7,156 27,01% 7,56 4,41
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 62,8 29,35% 70,22 44,85
CABK SM Equity 3,643 -0,79% 4,20 2,95
EUROPA CLNX SM Equity 35,57 15,09% 39,37 27,98
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,41 4,90 TEF SM Equity 3,751 10,81% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 98,96 6,51 FER SM Equity 29,1 18,92% 30,41 22,38
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,95 6,91 AENA SM Equity 144,85 23,49% 155,75 102,05
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 91,02 6,95 REP SM Equity 14,715 -0,91% 15,54 11,05
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 98,98 4,59 RED SM Equity 14,835 -8,76% 18,80 14,51
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,02 6,18 ACS SM Equity 32,26 20,51% 32,70 21,80
BCPPL 1 1/8 02/12/27 EUR  12/02/2027 1,125 89,46 5,66 IAG SM Equity 1,8755 34,88% 2,02 1,04
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR  04/07/2027 8,375 102,09 7,86 ELE SM Equity 18,775 6,46% 21,51 14,07
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,43 4,55 ANA SM Equity 126,35 -26,50% 205,60 122,95
FLOEPT 4 7/8 07/03/28 EUR  03/07/2028 4,875 100,04 4,86 SAB SM Equity 1,061 20,46% 1,33 0,66
CXGD 5 3/4 10/31/28 EUR  31/10/2028 5,750 104,40 4,93 NTGY SM Equity 25,96 6,79% 28,88 22,16
BKT SM Equity 5,89 -6,03% 6,93 4,93
MTS SM Equity 24,95 1,46% 30,50 19,42
LATAM ENG SM Equity 15,63 0,68% 18,55 14,25
PETBRA 7 3/8 01/17/27 uUsb  17/01/2027 7,375 103,66 6,15 GRF SM Equity 12,595 16,95% 14,99 7,82
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 96,49 5,76 MRL SM Equity 8,11 -7,58% 9,45 7,24
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsb  17/01/2028 6,950 102,21 6,36 MAP SM Equity 1,955 8,01% 2,06 1,54
#N/A Invalid Security #N/A Invalid Security nvalid Security \ Invalid Security #N/A Invali #N/A Invalid Security COL SM Equity 5,49 -7,79% 6,94 4,46
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 102,73 7,59 ACX SM Equity 9,386 1,56% 10,45 7,94
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 96,92 6,60 LOG SM Equity 24,78 5,00% 25,62 18,10
FDR SM Equity 20,28 39,67% 21,82 11,93
IDR SM Equity 13,21 24,04% 13,59 7,54
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,009 -2,13% 1,26 0,85
ANE SM Equity 25,88 -28,39% 43,04 25,10
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,864 10,15% 3,17 2,05
Mercado de Capitales SLR SM Equity 13,1 -23,48% 22,15 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 52,35 4517% 53,10 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,99 30,84% 6,90 4,06
Este d ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor ion obtenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr i serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversién
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procurand el asesorami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



