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Los mercados mantienen el tono negativo ante el temor a que la reciente escalada del petrdleo
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Markets (Fuente: Bloomberg) jueves, 7 de septiembre de 2023

obstaculice el proceso de desinflacion. Caen las bolsas globales (indice MSCI World -0,59%), y Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
repuntan las curvas de tipos. Las bolsas asiaticas extienden hoy las caidas. En China, el Shanghai DOW JONES INDUS. AVG 34.443 3,91% 35.679 28.661
Composite pierde un 0.6%, y el Hang Seng de Hong Kong cerca del 1%. En Japdn, el Topix cae un 0.35% PR S&P 500 INDEX 4.465 16,30% 4.607 3.492
con un yen débil en 147.60 frente al délar; el Kospi surcoreano retrocede un 0.70% tras publicar un ,‘f E NASDAQ COMPOSITE 13.872 32,54% 14.447 10.089
superavit comercial menor a lo esperado; y el indice S&P/ASX 200 de Australia un 1,25%. j é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.227 4,34% 20.843 17.873
En el mercado de commodities, el petrdleo consolida los ascensos, con el barril de Brent en los 90,30 : g S&P/BMV IPC 52.971 9,30% 55.627 44.559
dolares, y el crudo West Texas en los 87,20 ddlares, tras nueve sesiones consecutivas de subida. El oro = BRAZIL [BOVESPA INDEX 115.985 5,70% 123.010 96.997
cae a$1.919 la onza. S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 22.950 7,60% 23.920 18.669
Wall Street volvia a bajar tras la publicacién de sélidos datos del sector servicios, que junto al alza del Euro Stoxx 50 Pr 4.238 11,72% 4.492 3.250
petrdleo aumenta las preocupaciones sobre inflacién y la probabilidad de que la Fed mantendra altos Zn FTSE 100 INDEX 7.426 -0,34% 8.047 6.708
los tipos por mas tiempo. El Dow Jones cayd un 0.57% a 34.443,19 unidades; el selectivo S&P 500 un 5 E CAC 40 INDEX 7.194 11,13% 7.581 5.628
0.79% hast.a los 4.465,48 plulntos; yel ‘t‘ecnolo'gic"o Nasdalq §| 1,06%, cerrando e/n los 13.872,47 enferos. 8 § DAX INDEX 15.741 13,06% 16.529 11.863
El Libro Beige t!e la Fed callflca_ como questoﬂ el crec|m|”ento dela econom|a~en los mese_s de ].I:I|I0 y < e 9.314 13,19% 9.742 7.190
agosto, con el impulso del turismo. Considera “moderado” el del empleo, y sefiala que la inflacion se a = FTSE MIB INDEX 28.211 19,00% 20758 20183
ralentizé en la mayor parte del pais. Ademas, la Fed estima que habrad una desaceleracién de los - ’ ° i .
salarios durante la segunda mitad del afio. Sin embargo, el dato que movié el mercado fue la PSI 20 INDEX 6.082 6,22% 6.274 5.129
inesperada y significativa mejora del ISM de servicios en agosto hasta 54.5 desde 52.7, por encima de Last  YTD Change 1D Change 5D Change
los 52.5 previstos y su mayor nivel desde febrero; con alzas también en el indice de precios pagados, el v MARKIT ITRX EUROPE 06/28 72 -20,65% 0,63% 2,41%
empleo y los nuevos pedidos. Esto provocd un nuevo repunte en la tir de los treasuries, esta vez con é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 401 -15,30% 0,39% 1,58%
ma;.s impacto eh la sa;’t;ycc;rtsa dbe )Ia c:]rv; I(lzrez’J\‘r _:Iattenl:q), La rTTaztéi;d?d;e; ?o;la:?ls vulelve a FE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 132 3,68% 0,11% -0,01%
cotizar por encima del 5% (+5 pbs), y la del T-Note se sitta en el 4.29% (+3 pbs). Glar alcanza =
ma’ximoz de seis meses cerca deplas 1\./0700 unidades frente al euro. El exdirect:r de Fed de San Luis, MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 153 1,72% 0.72% 3.81%
James Bullard, aboga por un alza adicional de tipos, mientras que la presidenta de la Fed de Boston,
Susan Collins, pide cautela y atencién a los datos antes de tomar una decision. Hoy se esperan
declaraciones de los presidentes de la Fed de Atlanta, Raphael Bostic, y Nueva York, John Williams.
= Yrs Security Last YTM
Nueva sesién de pérdidas para las bolsa europeas (Euro Stoxx -0.72%) ante el temor a que el aumento © 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,60 3,03%
del petréleo presione al BCE en su lucha contra la inflacién, mientras los datos macro contintian dando % 5 PGB 2 1/8 10/17/28 95,62 3,04%
sefiales de debilidad. Las ventas minoristas de la eurozona bajaron un 0,2% en julio; y los pedidos g 9 PGB 1.65 07/16/32 86,88 3,37%
industriales se desplomaron un 11.7% triplicando el descenso previsto. Se trata de su mayor caida 8 2 SPGB 0 05/31/25 94,23 3,47%
desde la pandemia. El indice Dax perdia un 0,19%, y el Ftse britanico un 0,16%. El Mib italiano lideré = 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,43 3,40%
los retrocesos con el lastre del sector bancario, y se dejaba un 1,54%. El Cac francés cedia un 0,84%; y < 4 SPGB 0 01/31/28 86,57 3,33%
$I IIbfe’x un 0i83% hasta Ilos 3314 ;?L'mt;:tsl egng:/udpeor rachta Idesd:e octubrde, y conde/lsfl;_rcot:goTismos ge § 10 SPGB 3.55 10/31/33 98,74 3,70%
elefénica al conocerse la adquisicion del 9.9% de su capital por la operadora saudi STC. En el mercado e
de bonos sube la tir de la deuda, después de que el gobernador del Banco de Holanda, y miembro del 29 SPGB 1.9 10/31/52 61,56 421%
BCE, Klaas Knot, indicara que el mercado esta subestimando la probabilidad de una subida de tipos la Last  YTD Change
préxima semana. También su homélogo del Banco de Francia, Frangois Villeroy de Galhau, dejaba la [ORP 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 382,2 -130
puerta abierta a (lesta posi.bilidad. La rentabillidad del Bur)d escala 4 pbs al 2.65%, con los periféricos z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 172,6 82
aun.1e.nt'ado su prima de riesgo. Hoy se publica el dato final del PIB del 2T para la eurozona, que se g § PERU CDS USD SR 5Y D14 73.2 47
anticipd en el 0.6%. < g MEX CDS USD SR 5Y D14 102,9 -27
]
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n IBE SM Equity 10,69 -2,15% 12,25 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,407 21,57% 3,87 2,33
ITX SM Equity 35,28 41,97% 35,67 20,27
BBVA SM Equity 7,02 24,60% 7,56 4,41
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 62,4 28,53% 70,22 44,85
CABK SM Equity 3,591 -2,21% 4,20 2,95
EUROPA CLNX SM Equity 35,13 13,67% 39,37 27,98
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,91 4,45 TEF SM Equity 3,761 1,11% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 98,88 6,59 FER SM Equity 29,1 18,92% 30,41 22,38
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,90 6,94 AENA SM Equity 143,95 22,72% 155,75 102,05
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 90,98 6,98 REP SM Equity 14,595 -1,72% 15,54 11,05
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 98,90 4,62 RED SM Equity 14,85 -8,67% 18,80 14,51
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,03 6,16 ACS SM Equity 32,24 20,43% 32,70 21,80
BCPPL 1 1/8 02/12/27 EUR  12/02/2027 1,125 89,22 5,75 IAG SM Equity 1,797 29,23% 2,02 1,04
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR  04/07/2027 8,375 102,06 7,87 ELE SM Equity 18,83 6,78% 21,51 14,07
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,30 4,59 ANA SM Equity 125,85 -26,79% 205,60 122,95
FLOEPT 4 7/8 07/03/28 EUR  03/07/2028 4,875 99,70 4,94 SAB SM Equity 1,0265 16,54% 1,33 0,66
CXGD 5 3/4 10/31/28 EUR  31/10/2028 5,750 104,07 5,01 NTGY SM Equity 26,16 7,61% 28,88 22,16
BKT SM Equity 5,768 -7,98% 6,93 4,93
MTS SM Equity 24,92 1,34% 30,50 19,42
LATAM ENG SM Equity 15,58 0,35% 18,55 14,25
PETBRA 7 3/8 01/17/27 uUsb  17/01/2027 7,375 103,63 6,16 GRF SM Equity 12,605 17,04% 14,99 7,82
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 96,39 579 MRL SM Equity 8,165 -6,95% 9,45 7,24
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsb  17/01/2028 6,950 102,72 6,22 MAP SM Equity 1,95 7,73% 2,06 1,54
#N/A Invalid Security #N/A Invalid Security nvalid Security \ Invalid Security #N/A Invali #N/A Invalid Security COL SM Equity 5,51 -7,45% 6,94 4,46
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 101,95 7,71 ACX SM Equity 9,384 1,54% 10,45 7,94
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 96,71 6,68 LOG SM Equity 24,72 4,75% 25,62 18,10
FDR SM Equity 20,3 39,81% 21,82 11,93
IDR SM Equity 13,24 24,32% 13,59 7,54
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,985 -4,46% 1,26 0,85
ANE SM Equity 25,98 -28,11% 43,04 24,84
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,86 10,00% 3,17 2,05
Mercado de Capitales SLR SM Equity 13,43 -21,55% 22,15 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 50,9 41,15% 53,10 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,915 29,20% 6,90 4,06
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