Banco Finantia

Comienza con optimismo una semana marcada por el dato de inflacion de Estados Unidos y la reunion

-Thisis not

Researchand is intended for Qualified Institutional Buyers anly.

Daily Comment

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

Markets (Fuente: Bloomberg)

del Banco Central Europeo. El indice MSCI World subié un 0,7%, y hoy las bolsas asiaticas muestran Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
moderados avances. El Hang Seng de Hong Kong cotiza plano. Country Garden obtuvo la aprobacién DOW JONES INDUS. AVG 34.664 4,57% 35.679 28.661
de sus acreedores para extender tres afios los pagos de seis bonos locales. En la China continental, =, S&P 500 INDEX 4.487 16,88% 4.607 3.492
sube un leve 0.05% el Shanghai Composite. En Japén, el Topix avanza un 0.60% con el yen en 146.70 ,‘f E NASDAQ COMPOSITE 13.918 32,98% 14.447 10.089
frente al ddlar, mientras que el Kospi surcoreano pierde un 0.7%. Los medios japoneses informan j F4l 52.p/TSX COMPOSITE INDEX 20.183 4,12% 20.843 17.873
sobre la visita del lider norcoreano, Kim Jong Un, al Kremlin, y EE UU advierte contra un posible o3 E S&P/BMV IPC 52.267 7.85% 55.627 44.559
tratado de armas. El indice S&P/ASX 200 de Australia no presenta cambios. n= ’ ) :
=] BRAZIL IBOVESPA INDEX 116.883 6,51% 123.010 96.997
En el mercado de commaodities, la menor fortaleza del délar impulsa nuevas ganancias en el precio del S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.782 6,80% 23.920 18.669
petrdleo. El crudo WTI consolida los 87,50 délares, y el barril de tipo Brent se mantiene en maximos
del afio, y alcanza los 91 délares. La onza de oro se negocia estable en los 1.923 ddlares. Euro Stoxx 50 Pr 4.254 12,14% 4.492 3.250
P37 FTSE 100 INDEX 7.497 0,61% 8.047 6.708
Wall Street volvia a cerrar en verde animado por un articulo de The Wall Street Journal que sugiere un 5 E CAC 40 INDEX 7.278 12,43% 7.581 5.628
polsiwe consenso fntr: tIcvs mier;lbros d|e7l; Teservs ?ﬁ:rzldpara nol SEer ti;;osze;’n IZ reur:jién de tIa 8 § DAX INDEX 15.801 13,48% 16.529 11.863
préxima semana. Los futuros reducen al 7% la probabilidad de que la Fed suba 25 pbs, y descuenta x o
que se mantengan altos hasta junio de 2024, que podrian empezar a recortar. El Dow Jones afiadia un a ‘Et :::_Es)é i/ISIIB’\‘Izi)XEX 22::: ;g'gg; 22;‘5‘2 2;132
0.25% hasta las 34.663,72 unidades; el selectivo S&P 500 el 0.67% a 4.487,46 puntos; y el tecnoldgico . ’ ° N :
Nasdaq un notable 1,14% terminando en los 13.917,89 enteros, con las acciones de Tesla disparadas PS120 INDEX 6.156 7,51% 6.274 5.129
(+10,09%) por el optimismo en torno a la inteligencia artificial (supercomputadora dojo). Pocos Last  YTD Change 1D Change 5D Change
cambios en el mercado de treasuries a la espera del dato de inflacién que se publica mafiana. La 9 MARKIT ITRX EUROPE 06/28 70 -22,66% -0,27% 0,50%
rentabilidad del T-Note se mantiene en el 4.29%. La subasta de $ 44.000 millones a tres afios fue mal é MARKIT ITRX EUR XOVER 06/28 395 -16,68% -0,25% 0,61%
recibida, .con una,demanda de 2.75x vs..2.9x anterior, y un tipo del 46_6%, Iigeramente por encima del FE ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 132 3,84% 0,08% 0,02%
secundario. El délar se debilita, _especlalrr!ente frevfe al tras Ia_s insinuaciones del gobernador del - MARKIT ITRX EUR SUB FIN 06/28 149 13,91% -0,21% 1,16%
gobernador del BoJ sobre un posible cambio de politica monetaria (el mercado descuenta un alza de
20 pbs en enero), contagiando al resto de cruces. Frente al euro cotiza en torno a las 1.0750 unidades.
Las bolsas europeas comienzan la semana con avances (Euro Stoxx +0.40%) con los inversores
pendientes de la dificil reunién el jueves del BCE, en la que tendrd que sopesar las persistentes z Yrs Security Last YTM
presiones inflacionistas frente a las sefiales de debilidad econémica. Una coyuntura que describia la © 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,66 3,00%
Comisién Europea al revisar sus previsiones econdmicas de primavera. Recorta tres décimas (al 0.8%) % 5 PGB 2 1/8 10/17/28 95,75 3,01%
su proyeccion de crecimiento del PIB para este afio por el impacto del endurecimiento monetario g 9 PGB 1.65 07/16/32 87,08 3,35%
sobre la actividad econdmica, y el efecto tractor de la contraccion alemana; y mantiene los niveles de 8 2 SPGB 0 05/31/25 94,30 3,44%
inflacion al 6.5% por las presiones subyacentes y los precios del petréleo. Dibuja un escenario que = 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,50 3,37%
camina hacia la estanflacién. EI Mib italiano lideraba los avances anotandose mas del 1%. El Ibex < 4 SPGB 0 01/31/28 86,68 3,31%
afiadia un 0.75% a las ganancias del viernes, recuperando los 9.400 puntos después de que Bruselas § 10 SPGB 3.55 10/31/33 98,85 3,69%
elevara hasta el 2,2% su prevision de crecimiento desde el 1.9% estimado en mayo, y reduce la de =
inflacion al 3,6%. El Cac francés se revalorizaba un 0,52%; el Dax aleman un 0.36%; y el Ftse britédnico 29 SPGB 1.9 10/31/52 61,69 420%
un 0,25%. En el mercado de deuda sube la rentabilidad del Bund al 2.64% (+3 pbs), y se amplian las Last  YTD Change
primas de riesgo, con la de Espafia superando los 105,4 puntos, y la italiana en los 175 puntos. Hoy se [ORP 3 TURKEY CDS USD SR 5Y D14 379,5 133
publica la gncuesta empresarial alemana ZEW, que se espera muestre una nueva caida desde niveles z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1714 83
ya muy bajos. o Pl PERU CDS USD SR 5Y D14 73,1 47
< | MEX CDS USD SR 5Y D14 103,5 27
]
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n IBE SM Equity 10,815 -1,01% 12,25 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,434 22,53% 3,87 2,35
ITX SM Equity 35,8 44,06% 35,84 20,35
BBVA SM Equity 7,07 25,49% 7,56 4,50
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 62,6 28,94% 70,22 44,85
CABK SM Equity 3,582 -2,45% 4,20 3,10
EUROPA CLNX SM Equity 35 13,25% 39,37 27,98
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,97 4,40 TEF SM Equity 3,894 15,04% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 98,84 6,63 FER SM Equity 29,79 21,74% 30,41 22,38
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,86 6,95 AENA SM Equity 147,15 25,45% 155,75 102,05
CRLPL 2 1/2 11/05/26 EUR  05/11/2026 2,500 91,01 6,98 REP SM Equity 15,075 1,52% 15,54 11,05
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 98,94 4,61 RED SM Equity 15,14 -6,89% 18,54 14,51
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,00 6,18 ACS SM Equity 32,94 23,05% 32,94 21,80
BCPPL 1 1/8 02/12/27 EUR  12/02/2027 1,125 89,33 5,72 IAG SM Equity 1,826 31,32% 2,02 1,04
CRLPL 8 3/8 07/04/27 EUR  04/07/2027 8,375 101,96 7,90 ELE SM Equity 19,22 8,99% 21,51 14,07
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 102,33 4,58 ANA SM Equity 129,3 -24,78% 205,60 122,95
ADXSM 4.2 12/18/27 EUR  18/12/2027 4,200 65,74 15,84 SAB SM Equity 1,0465 18,81% 1,33 0,68
CXGD 5.98 03/03/28 EUR  03/03/2028 5,980 103,42 5,09 NTGY SM Equity 26,8 10,24% 28,88 22,16
CXGD 5 3/4 10/31/28 EUR  31/10/2028 5,750 104,10 5,00 BKT SM Equity 5,866 -6,41% 6,93 5,00
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 EUR  14/09/2029 7,500 99,87 7,62 MTS SM Equity 24,35 -0,98% 30,50 19,42
ENG SM Equity 16 3,06% 18,55 14,25
LATAM GRF SM Equity 12,575 16,76% 14,99 7,82
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 103,48 6,20 MRL SM Equity 8,23 -6,21% 9,45 7,24
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 95,75 5,96 MAP SM Equity 1,972 8,95% 2,06 1,54
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 102,11 6,38 COL SM Equity 5,665 -4,85% 6,94 4,46
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 101,42 7,79 ACX SM Equity 9,194 -0,52% 10,45 7,94
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 96,70 6,69 LOG SM Equity 25,46 7,88% 25,62 18,10
FDR SM Equity 20,04 38,02% 21,82 11,93
IDR SM Equity 13,65 28,17% 138,77 7,54
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,011 -1,94% 1,26 0,86
ANE SM Equity 26,78 -25,90% 42,40 24,84
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,86 10,00% 3,17 2,05
Mercado de Capitales SLR SM Equity 13,715 -19,89% 22,15 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 52,7 46,15% 53,10 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,05 32,15% 6,90 4,06
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prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
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