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El indice MSCI World cerraba el viernes sin apenas cambios con los inversores pendientes de EE UU. El Congreso
finalmente alcanzé el sabado (tres horas antes de la fecha limite) un acuerdo para prorrogar durante 45 dias
programas clave de financiacion, evitando el cierre de la Administracion, tras superarse el inicial rechazo del
viernes por parte de los republicanos de linea dura -afines a Trump- al proyecto de ley propuesto por su lider,
Kevin McCarthy. El dltimo cierre (dic18 a enel19) que durd 45 dias tuvo un impacto sobre el PIB del 0,1% en el
4T18 y 0,2% en 1T19. Las bolsas asiaticas inician la semana (junto a los futuros americanos) con tono positivo al

-Thisis not

Researchand is intended for Qualified Institutional Buyers anly.

Daily Comment

Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta

Markets (Fuente: Bloomberg) lunes, 2 de octubre de 2023

super?rse esta izcertidumb;e, y con la publicacién de datos posit;voz;r;la rsegi;'m. l;/lejora elnscohlina el indiceEIPM\ Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
manufacturero de septiembre por primera vez en seis meses: de 49.7 a 50. rente al 50.1 previsto. El no
manufacturero -que i:corpora serifios y construccion- sube de 51 a 51.7; y el co\:npuesto se simapen 52.0 desde DOW JONES INDUS. AVG 33.508 1,09% 35.679 28.661
los 51.3 de agosto. Las plazas chinas permanecen esta semana cerradas por vacaciones. En Japdn, la confianza E 7] S&P 500 INDEX 4.288 11,68% 4.607 3.492
empresarial (indice Tankan) volvié a mejorar en el tercer trimestre a +9 frente a los +5 de junio y +6 estimados, lo = E NASDAQ COMPOSITE 13.219 26,30% 14.447 10.089
que impulsa las perspectivas economicas. EI Nikkei cube un 0.7%, y el Topix el 0.5% (abrian con un alza superior al 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.541 0,81% 20.843 17.873
1%). El yen se debilita a 149,80 por ddlar, un nivel de posible intervencién. El Kospi surcoreano avanza un 0.1%
traz puglicarse una caida en Iaspexportaciones menorpa lo esperado. Mientras, q‘:Je el indice S&P/ASX 200 de : g S&P/BMV IPC 50.875 4,98% 55.627 44.559
Australia cede un 0.20% con los inversores pendientes esta semana de la decision del RBA. > BRAZIL IBOVESPA INDEX 116.565 6,22% 123.010 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.528 5,62% 23.920 19.356
En el mercado de commodities, se modera el precio del petrdleo, con el crudo WTI cotizando cerca de los 91
délares, y el barril tipo Brent en torno a los $92,40. Por su parte, el oro sigue cayendo, y ya cotiza en los 1.844 Euro Stoxx 50 Pr 4.175 10,04% 4.492 3.256
dolares la onza. PPN FTSE 100 INDEX 7.608 2,10% 8.047 6.708
Wall Street cerraba con signo mixto la ultima sesién del mes, con los inversores pendientes de la posibilidad de ﬁ E CAC 40 INDEX 7.135 10,22% 7.581 5.654
un cierre de la Administracién. EI Dow Jones bajaba un 0,47% hasta las 33.507,50 unidades; y el selectivo S&P 500 8 § DAX INDEX 15.387 10,51% 16.529 11.894
1321953 emeros s Jorean comens con ol 15 ot ¢ it mefr 1 asprado. £ PCE S oo 35 INoex o2 jasTh T e
deﬂact;:r subyacente bjaja en agosto por primefa vez en mas de dos afios del 4,0% l3.$% desde eIpAI.S% de julio). “ FTSE MIB INDEX 28.243 19,13% 20.758 20.192
Ademas, las expectativas de inflacién de los consumidores para los proximos 12 meses, que recoge la Universidad PS120 INDEX 6.090 6,36% 6.274 5.129
de Michigan en su sondeo sobre la confianza del consumidor, retroceden en septiembre hasta el 3,2% desde el Last YTD Change 1D Change 5D Change
3,5% del n;es ar\ttell'ior;j‘r;\arffnddo Zu lfCtTra'Ta: baja delsde marzo de 2321. Sin e:\barg:), .el a’nime (i;nvsrsor fL:e - MARKIT ITRX EUROPE 12/28 80 -11,45% -0,01% 2,87%
empeorando ante las dificultades de los legisladores en lograr un acuerdo que evitara el cierre del Gobierno, la
extension de la huelga del sindicato de trabajadores del sector del il (UAW), y las i del E MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 434 -8,45% -0,02% 3,53%
presidente de la Fed de NY abogando por mantener los tipos altos durante “algdn tiempo”. Se cierra un mes y = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 132 3,85% 0,07% -0,01%
trimestre muy negativo, especialmente para el Nasdaq que pierde un 5.8% y 4.1% respectivamente. El S&P 500 se MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 164 -5,21% 0,00% 2,30%
deja un 4.9% y 3.6%; y el Dow Jones el 3.5% y 2.6%. Tras el acuerdo del Congreso, la posible subida de tipos
vuelve a centrar la atencion, lo que esta haciendo caer a los treasuries en la sesion asiatica. La rentabilidad del T-
Note repunta 4 pbs al 4.61%, y la del 5 afios hasta el 4.65%, acercandose nuevamente a maximos de 16 afios. Esta
semana el foco se dirige hacia los datos de empleo. Mafiana tendremos los JOLTS (empleos disponibles); el
miércoles,, la encuesta privada de empleo ADP; y el viernes, los NFP y la tasa de paro. 4 Yrs Security Last YTM
o 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,38 3,15%
Las bolsas europeas terminaron con ligeras ganancias (Euro Stoxx +0.31%) tras los buenos datos de inflacién u 5 PGB 2 1/8 10/17/28 95,09 3,16%
publicados a amb.os lados deIlA.tIa'ntico. Sin embargo, cerr.aban su peor trimestre en un afio. El Dax a.lema'n svubia g 9 PGB 1.65 07/16/32 85,68 3,56%
un 0.41.% tras mejoraf una décima la tasa.de Paro de septiembre haist? eI.5,7% (2'627'00_0 personas sin t-rabaJo], y o) 2 SPGB 0 05/31/25 94,31 3,56%
con la inesperada caida en las ventas minoristas de agosto. El Mib italiano se revalorizaba un 0,28%; y el Cac (2]
francés un 0,26%. El Ftse britanico avanzaba un 0,08% tras revisarse dos décimas al alza el crecimiento del PIB en E 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,22 3,50%
el 2T hasta un 0,3%. El Ibex cerré plano (+0.01%), pierde un 0,81% en el mes, y es el que presenta mejor % 4 SPGB 0 01/31/28 86,23 3,48%
comportamiento en el trimestre (-1,7% vs. -5,4% del Euro Stoxx) gracias la mayor ponderacién del sector w 10 SPGB 3.55 10/31/33 96,89 3,93%
bancario. El dato preliminar de inflacién para la Eurozona cayd en septiembre a minimos de dos afios por la [ 29 SPGB 1.9 10/31/52 58,26 4,49%
ralentizacion de la economia. Se moderd al 4,3% (4.5% esperado) desde el 5,2% del mes anterior, con la
subyacente bajando al 4,5% desde el 5,3%, en su mayor caida desde agosto de 2020. Esto propiciaba la Last  YTD Change
recuperacion de la deuda que borraba las pérdidas del jueves. La rentabilidad del Bund cay6 9 pbs al 2.84%, y el TURKEY CDS USD SR 5Y D14 398.4 114
10 afos espafiol vuelve a cotizar por debajo del 4%. La agencia de calificaciones Fitch elevo el rating soberano de g ﬂ BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 188’1 66
Portugal hasta A, después de 12 afios. Justifica su decision en la reduccién de la deuda publica y el déficit, asi 0] “!J '
como por el crecimiento de la economia del pais y la resiliencia de su sistema financiero. S&P habia decidido en 5 - PERU CDS USD SR5Y D14 87,0 -34
septiembre mantener su calificacion en BBB+. = g MEX CDS USD SR 5Y D14 128,0 -2
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 10,595 -3,02% 12,25 9,09
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,6185 29,12% 3,87 2,36
ITX SM Equity 35,29 42,01% 36,48 20,57
BBVA SM Equity 7,71 36,85% 7,76 4,51
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 57,28 17,98% 70,22 46,23
CABK SM Equity 3,786 3,10% 4,20 3,10
EUROPA CLNX SM Equity 32,97 6,68% 39,37 27,98
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,81 4,56 TEF SM Equity 3,868 14,27% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,10 6,43 FER SM Equity 28,97 18,39% 30,67 22,38
IAGLN 2 3/4 03/25/25 EUR  25/03/2025 2,750 96,76 5,08 AENA SM Equity 142,6 21,57% 155,75 102,05
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,61 7,13 REP SM Equity 15,57 4,85% 15,87 11,84
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 97,88 4,98 RED SM Equity 14,895 -8,39% 17,90 14,47
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 104,99 6,31 ACS SM Equity 34,07 27,27% 34,49 22,02
BCPPL 1 1/8 02/12/27 EUR 12/02/2027 1,125 89,99 5,61 IAG SM Equity 1,7065 22,73% 2,02 1,04
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,83 4,71 ELE SM Equity 19,275 9,30% 21,51 14,07
ADXSM 4.2 12/18/27 EUR 18/12/2027 4,200 71,63 13,45 ANA SM Equity 120,7 -29,78% 192,00 119,15
CXGD 5.98 03/03/28 EUR  03/03/2028 5,980 103,47 5,07 SAB SM Equity 1,1005 24,94% 1,33 0,68
CXGD 5 3/4 10/31/28 EUR  31/10/2028 5,750 103,62 5,13 NTGY SM Equity 25,76 5,96% 28,88 22,16
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR 10/11/2028 2,625 89,32 5,02 BKT SM Equity 6,044 -3,57% 6,93 5,00
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 EUR 14/09/2029 7,500 98,85 7,86 MTS SM Equity 23,745 -3,44% 30,50 20,25
ENG SM Equity 15,68 1,00% 18,55 14,25
LATAM GRF SM Equity 12,295 14,16% 14,99 7,82
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 103,50 6,18 MRL SM Equity 7,985 -9,00% 9,45 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 95,08 6,15 MAP SM Equity 1,93 6,63% 2,06 1,54
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 100,52 6,80 COL SM Equity 5,38 -9,64% 6,94 4,51
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 99,16 8,13 ACX SM Equity 9,164 -0,84% 10,45 7,94
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 96,11 6,96 LOG SM Equity 24,2 2,54% 25,68 18,49
FDR SM Equity 19,37 33,40% 21,82 11,93
IDR SM Equity 13,7 28,64% 14,29 7,63
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,019 -1,16% 1,26 0,86
ANE SM Equity 24,4 -32,48% 41,68 23,86
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,782 7,00% 3,17 2,12
Mercado de Capitales SLR SM Equity 14,65 -14,43% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 51,35 42,40% 55,30 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,755 25,71% 6,90 4,06
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




