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Banco Finantia Daily Comment

Los mercados mantienen el buen tono pese a la presion de la deuda, y la incerti itica. La ion en un
hospital de Gaza desmorona parte del impulso diplomético del presidente Biden, teniendo que anular su visita a Jordania
donde iba a celebrar una la cumbre con los lideres drabes y palestinos, por el luto declarado. El indice MSCI World subié Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
0,2%, sin embargo, hoy las bolsas asiaticas no logran extender los avances. Los buenos datos macro de China batiendo
expectativas se ven eclipsados por las preocupaciones del sector inmobiliario (en minimos de 2009) con Country Garden
agotando el tiempo para evitar un default. Signo de la fragilidad del sentimiento inversor. El Hang Seng de Hong Kong baja Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

un 0.10% tras borra sus avances iniciales; y el Shanghai Composite recorta un 0.6%. La produccion industrial de China se

DOW JONES INDUS. AVG 33.998 ) 35.679 30.206
mantuvo en el 4,5% en septiembre frente al 4.4% previsto; las ventas al por menor subieron el 5.5% (4.9% esperado); y el 2,57%

PIB del 3T se expande al 4.9% vs. 4.5% estimado. En Japdn, el Topix cotiza plano con un yen mas débil (149.70 frente al E 2 S&P 500 INDEX 4.373 13,90% 4.607 3.647
délar) ante el alza en la rentabilidad de los bonos a méximos de una década, que ha llevado al BoJ a anunciar una operacién [>Tl NASDAQ COMPOSITE 13.534 29,31% 14.447 10.207
no programada de compra de bonos. Sin cambios para el Kospi surcoreano; mientras que el indice S&P/ASX 200 de Australia 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 19.693 1,59% 20.843 18.514
sube un 0.15%. o=l s&.P/BMV IPC 49.666 2,48% 55.627 45.915

g BRAZIL IBOVESPA INDEX 115.908 5,63% 123.010 96.997

En el mercado de commodities, el petréleo amplia un 2% sus ganancias antes del viaje de Biden a Oriente Medio con el que
intentara contener la escalada del conflicto en la regién. De poco han servido las declaraciones del presidente ejecutivo de S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 22.235 4,24% 23.920 20.056
Saudi Aramco indicando que la empresa esta en condiciones de aumentar la produccion de petréleo en cuestién de semanas

si fuera necesario. El crudo West Texas sube a 88,70 ddlares, y el barril tipo Brent se acerca a los 92. Sube también el precio Euro Stoxx 50 Pr 4.152 9,46% 4.492 3.423
del oro hasta los 1.939 délares la onza. Z o FTSE 100 INDEX 7.675 3,00% 8.047 6.864
Wall Street termind con poca variacién pese a un nuevo repunte en los rendimientos de la deuda en respuesta a la solidez ﬁ E CAC 40 INDEX 7.030 8,59% 7.581 5.953
de los datos macro. El Dow Jones subia un minimo 0,04% a punto de alcanzar las 34.000 unidades; el selectivo S&P 500 bajé 8 § DAX INDEX 15.252 9,54% 16.529 12.548
un .Iev? 0.01% a 4.373,20 pu.ntos; yel tec.nolo’gico Nasdaq recortab.a un 0.25% hasta los 13.533,75 entevros. Bank of America % <Et IBEX 35 INDEX 9.299 13,00% 9.742 7.450
mejoré L}n 14.7% su beneficio hasta septiembre ($ 23.400 Mln], mientras que Golc’man Sa.chs Ios. redujo un 34% hast.a‘ Ios.$ w FTSE MIB INDEX 28.367 19,66% 29.758 21.261
6.508 millones. Hoy es el turno de Morgan Stanley, Netflix, y Tesla. La economia americana sigue mostrando resiliencia
dando argumentos a la Fed para mantener los tipos altos por mas tiempo. Los futuros elevan al 55.5% la probabilidad de un PSI 20 INDEX 6.144 7,30% 6.274 5.348
nuevo alza de 25 pbs en enero. La produccién manufacturera crecié con fuerza en septiembre (+0.4% vs +0.1% previsto) Last  YTD Change 1D Change 5D Change
pese a las huelgas de la industria automotriz. El sector manuiactyrero represgvta el 11,1% de la econorvl’a, y se estima que x MARKIT ITRX EUROPE 12/28 84 -7,47% -0,01% 0,84%
lo peor para el SECFOF haya pasado. Las venfas minoristas Fie septlem'br‘e también supera~ron las expectativas, con un alza del é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 446 -5,82% 0,06% 1,14%
0,7% vs. 0,3% estimado pese al mayor ajuste monetario de los ultimos cuarenta afios. Las subyacentes que excluyen = o o o
automdviles, gasolina, materiales de construccion y servicios alimentarios; y estan mas correlacionadas con el componente = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 132 3,79% 0,01% 0,02%
del gasto de consumo del PIB, crecieron un 0.6% (+0.1% previsto), y se revisaron al alza (del 0.1% al 0.2%) las de agosto. La MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 177 2,22% 0,00% 1,35%
ultima estimacion del modelo GDPNow de la Fed de Atlanta eleva ahora al 5.4% el PIB en el 3T desde el 2.1% del 2T (con el
gasto de consumo personal en el 4.1%). Tras los datos, se di la il de los treasuries (bear ), con el
2 afios alcanzando niveles maximos de 2006 al 5.19% (+9 pbs), y el T-Note al 4.83% (+12 pbs). Sin embargo, esto no ha
fortalecido al délar como en anteriores ocasiones, que en cambio cae hasta las 1,0575 unidades frente al euro. La Reserva .
Federal publica hoy su Libro Beige de perspectivas econdmicas, y se esperan declaraciones de los presidentes de la Fed de 4 Yrs Security Last YTM
Filadelfia, Patrick Harker, y Nueva York, John Williams. ] 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,28 3,21%
% 5 PGB 2 1/8 10/17/28 94,90 3,20%
Pocos cambio para las pr'incipales. bolsas europeas (Euro Stoxx +0.06%) I .dle.la nueva F der y g 9 PGB 1.65 07/16/32 85,68 3,56%
Eart a1l de o 8.30 pons on u eve a1 46135 o unsseion muy AU o franc s amotabs o 011% y 2 2 SPGB 00513125 94,37 3,83%
el Dax alemén un 0.09% tras la mejora en octubre el indice ZEW de la confianza inversora a -1,1 puntos (-9.3 previsto) desde E 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,10 3,56%
los -11,4 puntos de septiembre. Del otro lado, el Mib italiano cedia un 0,09%. Cae el mercado de deuda en simpatia con los @ 6 SPGB 3 1/2 05/31/29 99,29 3,63%
treasuries. La rentabilidad del Bund escala 10 pbs hasta el 2.88%, y amplian las primas de riesgo: +3 pbs la italiana a 200 g 10 SPGB 3.55 10/31/33 96,34 4,00%
puntos, 68 la portuguesa, y 112 la espafiola, con el 10 afios volviendo a méximos de 2013 en el 4%. El Tesoro capt6 € 3.000 = 29 SPGB 1.9 10/31/52 57,48 4,57%
millones en una emisién sindicada de bonos a quince afios ligados a la inflacion con 29.000 millones de demanda. La
rentabilidad se situé en el 2,082%. Con esta sindicacién, acumula € 148.196 millones en el afio en instrumentos a medio y Last  YTD Change
largo plazo, el 88,5 % de su objetivo de financiacién para 2023. Hoy se publica el dato de inflacién en Reino Unido y la ) TURKEY CDS USD SR 5Y D14 410,0 -102
Eurozona. =3l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 182,8 72
g § PERU CDS USD SR 5Y D14 95,3 -25
% ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 124,9 -5
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 10,475 -4,12% 12,25 9,38
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,572 27,46% 3,87 2,50
ITX SM Equity 34,98 40,76% 36,48 21,48
BBVA SM Equity 7,744 37,45% 7,88 4,87
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 56,14 15,63% 70,22 48,36
CABK SM Equity 3,788 3,16% 4,20 3,10
EUROPA CLNX SM Equity 29,51 -4,52% 39,37 28,34
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,78 4,59 TEF SM Equity 3,85 13,74% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,11 6,46 FER SM Equity 29,31 19,78% 30,67 22,38
IAGLN 2 3/4 03/25/25 EUR  25/03/2025 2,750 97,32 4,72 AENA SM Equity 141 20,20% 155,75 104,95
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,11 7,39 REP SM Equity 14,96 0,74% 15,87 12,46
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 98,80 4,67 RED SM Equity 14,995 -7,78% 17,90 14,41
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 106,49 5,78 ACS SM Equity 33,11 23,68% 34,49 23,08
BCPPL 1 1/8 02/12/27 EUR  12/02/2027 1,125 90,00 5,68 IAG SM Equity 1,686 21,25% 2,02 1,28
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR  18/11/2027 5,200 101,45 4,80 ELE SM Equity 19,1 8,31% 21,51 14,79
ADXSM 4.2 12/18/27 EUR  18/12/2027 4,200 71,41 13,64 ANA SM Equity 118,65 -30,98% 192,00 112,05
CXGD 5.98 03/03/28 EUR  03/03/2028 5,980 103,37 5,09 SAB SM Equity 1,1265 27,90% 1,33 0,74
CXGD 5 3/4 10/31/28 EUR  31/10/2028 5,750 102,98 5,27 NTGY SM Equity 26,26 8,02% 28,88 23,55
GVOLT 2 5/8 11/10/28 EUR  10/11/2028 2,625 86,00 5,86 BKT SM Equity 6,032 -3,77% 6,93 5,00
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 EUR  14/09/2029 7,500 97,17 8,22 MTS SM Equity 22,125 -10,02% 30,50 21,46
ENG SM Equity 16,045 3,35% 18,55 15,04
LATAM GRF SM Equity 11,605 7,75% 14,99 7,82
PETBRA 7 3/8 01/17/27 UsD  17/01/2027 7,375 103,21 6,26 MRL SM Equity 8,04 -8,38% 9,45 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 95,22 6,12 MAP SM Equity 1,985 9,67% 2,06 1,60
EMBRBZ 6.95 01/17/28 UsSD  17/01/2028 6,950 99,38 7,12 COL SM Equity 5,39 -9,47% 6,94 4,68
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 97,46 8,39 ACX SM Equity 9,168 -0,80% 10,45 8,18
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 95,90 7,08 LOG SM Equity 23,54 -0,25% 25,68 18,82
FDR SM Equity 17,36 19,56% 21,82 11,93
IDR SM Equity 13,58 27,51% 14,29 8,29
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,015 -1,55% 1,26 0,86
ANE SM Equity 25,22 -30,22% 41,68 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,744 5,54% 3,17 2,23
Mercado de Capitales SLR SM Equity 14,175 -17,20% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 51,55 42,96% 55,30 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,485 19,81% 6,90 4,33
Este d ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor ion obtenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr i serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversién
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procurand el asesorami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



