Banco Finantia

La inesperada desaceleracion de la inflacién en EEUU, y la contraccion del PIB de la eurozona animan los mercados
disparando las bolsas mientras se desploman las tires de la deuda, al reforzarse la idea del final del ciclo de subidas
de tipos de interés. El indice MSCI World avanzé el 2%, y hoy las bolsas asidticas extienden el rally, con el indice
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regional MSCI Asia Pacifico también sumando en torno al 2%. En Japén, el Topix sube el 1,3% pese a la dréstica Last  YTD Change 52 wk high 52 wk low
contraccién del PIB en el 3T23 (-2.1% vs -0.6% previsto y +4.5% anterior) por una disminucién en la demanda. En DOW JONES INDUS. AVG 34.828 5,07% 35.679 31.430
China, el Shanghai Composite suma un 0.4% tras la publicacion de datos macro alentadores que reducen el temor EJPA s &P 500 INDEX 4.496 17,09% 4.607 3.764
a la desaceleracién econdmica. La produccién de las fabricas (+4.6% v's, +4.4% esperado) y las ventas minoristas ﬁ E NASDAQ COMPOSITE 14.094 34,66% 14.447 10.207
(+7.6%.vs. +7% prevllstQ) superan !as expectativas er) octubre. Ademds, el bar?c.o central (PBoC) ha real}zado la j 3 S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.024 3,30% 20.843 18.692
mayor inyeccion de liquidez en el sistema (600.000 millones de yuanes) desde diciembre de 2016, manteniendo al s E S&P/BMV IPC 52511 8.35% 55.627 47.765
2.5% el tipo de préstamos MLF a un afio. Hoy se rednen en San Francisco los presidentes de EE UU y China, tras n = . 4 ° 3 .
seis afios desde su ultima visita. El Hang Seng de Hong Kong mds del 3%. El Kospi de Corea del Sur avanza un 1.9%; > BRAZIL IBOVESPA INDEX 123.166 12,24% 123.370 96.997
y el indice S&P/ASX 200 de Australia el 1.4% tras publicarse una alza en el indice de precios salariales para el 3723 S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 21.851 2,44% 23.920 20.904
mayor de lo esperado: +4%, desde el 3.6% anterior, y frente al 3.9% previsto. No es previsible que tenga efecto
sobre el RBA tras su reciente subida de tipos. Euro Stoxx 50 Pr 4.292 13,13% 4.492 3.767
. - 5 P9 FTSE 100 INDEX 7.440 -0,15% 8.047 7.207
En el mercado de commadities, el petréleo e)ft@nde su avance con la decision de Estados U’rndos de reanudlar.las 5 E CAC 40 INDEX 7.186 11,00% 7.581 6.388
compras para s_u reforzar sus ryeservas estrateglcas_.' El crudo West Texas supel:a los 78,5 ddlares, y el b'arrll tipo 8 § DAX INDEX 15.614 12,14% 16.529 13.792
Brent se aproxima a los 83 dolares. El oro también sube hasta los 1.967 ddlares la onza, con la caida en la 28 6 35 INDEX 9623 16.94% 9.742 7.986
rentabilidad de los treasuries y el délar, tras el dato de inflacion. == ' ! ’ ’
= FTSE MIB INDEX 29.344 23,78% 29.758 23.353
Wall Street celebré con fuertes subidas el dato de inflacién. El Dow Jones se anotaba el 1,43% hasta las 34.827,70 PSI 20 INDEX 6.340 10,72% 6.446 5.591
unidades; el selectivo S&P 500 cerca del 2 (su mayor alza desde abril) con el 95% de sus empresas en positivo; y el Last YTD Change 1D Change 5D Change
?ecpolégico Nasdaq un 2.37% superandcilos 14?.0!?0 e.n/teros/. El indice balnca?rio regi?nall se dispar6 Fasi un 6%, y el - MARKIT ITRX EUROPE 12/28 70 -22,27% -0,80% 7,61%
g\ffg(R:sos;S)ZO(.)o LI:Ie valores de pe,quedna ;apltatllzadcloln mas del 5("[/; El |r1d|c|e VIX|)("|1_dlfad°r del mllqu) ;:Iae.t?asta é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 389 17,90% -0,68% 5,41%
.16 (-4.07%), niveles que no se veian desde antes de las guerras (Ucrania e Israel). La tasa general de inflacion se
moderd en octubre mé?de lo previsto, cayendo 5 décimasghasta el 3,2%, con la subyacente egn el 4% frente al 4.1% E ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 134 4,94% 0.21% 0,39%
esperado. Los futuros ya no descuentan otra subida de tipos, y anticipan ahora a mayo la primera bajada, con dos MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 149 -13,80% -0,67% -1.95%
recortes de 25 pbs hasta julio, para cerrar 2024 un punto porcentual por debajo del nivel actual. En el plano
corporativo, Home Depot supero las previsiones de BPA en el tercer trimestre del afio, y sus titulos se disparaban
el 5.42%. Importante rally también en el mercado de treasuries (bull steepening). La rentabilidad del T-Note llegd a
recortar 25 pbs, y cotiza por debajo del 4.5%, con el 2 afios al 4.84% (-20 pbs). Este movimiento tuvo también su = Yrs Security Last YTM
efecto sobre el délar que tuvo su mayor caida desde noviembre de 22. Frente al euro se deprecia hasta cerca de o 2 PGB 2 7/8 10/15/25 99,63 3,04%
las 1.0900 unidades. El nuevo presidente del Congreso, Mike Johnson, presento a votacién una extensién de la % 5 PGB 2 1/8 10/17/28 96,35 2,92%
actual prérroga presupuestaria hasta enero, logrando aprobarla con 336 a favor y 95 en contra. No se toca el texto g 9 PGB 1.65 07/16/32 87,84 3,28%
en vigor, y se evita el cierre de la Administracion. 8 2 SPGB 0 05/31/25 94,93 3,41%
X . o o . z 3 SPGB 2.8 05/31/26 98,86 3,26%
Las bolsas eurogeas cerraban con subidas superiores a/!l 1% (Euro Stoxx +1.41%) anlmad.as Pc’zr uno§ dfxtos macro < 6 SPGB 3 1/2 05/31/29 101,06 3,28%
que restan presion a los bancos centrales. El Dax aleman repuntaba el 1,76% con la publicacion del indice ZEW de [ o
expectativas econémicas mejorando més de lo previsto. El Ibex se anota el 1.71% y supera el 9.600 volviendo a Iﬁld 10 SPGB 3.5510/31/33 99,31 3,63%
maximos del afio. El Mib italiano se anotaba un 1,45%, y el Cac francés un 1,39%. El Ftse britanico quedaba - 29 SPGB 1.9 10/31/52 61,26 4,24%
rezagado con un alza del 0,20%.Hoy se publica la inflacién del pais. Ayer se confirmaba la contraccién del PIB de la Last  YTD Change
eurolzona en lel.tercelr trimestre al cael: el 0.1%. Sin embargo, el empleo a}ce}ero’ su crecimient’o (+0.3% vs 0.1% PP TurKEY CDS USD SR 5Y D14 368,8 143
previo) p.olr fieclmo trlmestres.consecl{tlvo. Enel mel:cado de deuda el rendimiento del Bund cayé 11 pbs al 2.60%, z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 16122 93
y los periféricos reducen su prima (Italia -4 pbs, Espafia -2 pbs). (TR~
{*4l PERU CDS USD SR 5Y D14 80,8 -40
< | MEX CDS USD SR 5Y D14 102,9 27
]
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
f f n IBE SM Equity 10,885 -0,37% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,6835 31,44% 3,87 2,50
ITX SM Equity 34,93 42,31% 36,03 23,11
BBVA SM Equity 8,218 45,86% 8,24 5,29
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 61,44 26,55% 70,22 48,36
CABK SM Equity 3,952 7,63% 4,20 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 32,75 5,97% 38,95 26,02
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,54 4,88 TEF SM Equity 3,737 10,40% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,14 6,49 FER SM Equity 29,79 21,74% 30,67 24,03
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,07 7,39 AENA SM Equity 149,8 27,711% 155,75 117,00
MONTPI 10 10/30/26 EUR  30/10/2026 10,000 100,92 9,81 REP SM Equity 13,835 -6,84% 15,87 12,46
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 99,38 4,47 RED SM Equity 14,865 -8,58% 17,90 14,41
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,87 5,93 ACS SM Equity 34,43 28,61% 34,58 25,84
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 EUR  14/09/2029 7,500 100,16 7,55 IAG SM Equity 1,7625 26,75% 2,02 1,39
BCPPL 3.871 03/27/30 EUR  27/03/2030 3,871 94,46 7,57 ELE SM Equity 18,945 7,43% 21,51 17,28
ANA SM Equity 131,4 -23,56% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,2815 45,49% 1,33 0,79
NTGY SM Equity 26,8 10,24% 28,88 24,09
BKT SM Equity 6,252 -0,26% 6,93 5,00
MTS SM Equity 21,29 -13,42% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,98 2,93% 18,55 15,26
LATAM GRF SM Equity 12,265 13,88% 14,99 8,37
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb  17/01/2027 7,375 103,68 6,08 MRL SM Equity 8,805 0,34% 9,45 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 95,39 6,09 MAP SM Equity 2,026 11,93% 2,06 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 uUsD  17/01/2028 6,950 100,86 6,71 COL SM Equity 5,915 -0,65% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 102,69 7,59 ACX SM Equity 9,846 6,54% 10,45 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 96,57 6,83 LOG SM Equity 23,18 -1,78% 25,68 21,42
FDR SM Equity 18,3 26,03% 21,82 13,55
IDR SM Equity 13,98 31,27% 14,29 9,15
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 1,013 -1,75% 1,26 0,88
ANE SM Equity 27,76 -23,19% 39,58 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 2,982 14,69% 3,17 2,47
Mercado de Capitales SLR SM Equity 15,88 -7,24% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 50,3 39,49% 55,30 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,46 19,27% 6,90 4,56
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




