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Pese a que los bancos centrales protagonistas ayer no mostraron el mismo tono dovish de la Fed, los mercados
mantuvieron su inercia alcista, demostrando una vez mas el liderazgo de la autoridad norteamericana. Christine
Lagarde sefialé que en su reunién no se hablé de bajada de tipos. El BoE indicé que aunque hayan tocado techo, el
recorrido por esta "meseta”’ (metafora de su economista jefe, Huw Pill) sera mas largo de lo que esperan los
mercados. Incluso el Banco de Noruega sorprendia subiendo 25 pbs. hasta el 4.50%. El indice MSCI World afiadia un
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1%, y h|°K,|ISaCS| l;olsa; asiféticas ;vanlzal:(; (r:‘on el Hang Sleng deIHo:g song (+2.1%) :derando IaEs g::anciasl. SE}I1 fnd}i‘ce Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
regional sia Pacifico sube el asta su nivel mas alto desde principios de agosto. En China, el Shanghai
Cogmposite cede el 0.4% después de que el banco central (PBoC) mantuvieﬁ'a suZipo de ingterés a un afio (MLF) al Z.gs%, DOW JONES INDUS. AVG 37.248 12,37% 87.288 31.430
e inyectara una cifra récord de liquidez en el sistema (800.000 MIn de yuanes netos) para apoyar una economia que E 7 S&P 500 INDEX 4.720 22,92% 4.739 3.764
sigue decepcionando, con la publicacién de datos en noviembre por debajo de lo esperado. La produccién industrial = E NASDAQ COMPOSITE 14.762 41,04% 14.856 10.207
sube un 6.6% (5.7% previsto), las ventas minoristas el 10.1% (12.5% esperado), crece la inversion fija entre enero y 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.779 7,19% 20.843 18.692
noviembre un 2.9% (3% previsto), y los precios de vivienda caen un 0.37%. En Japén, el Topix avanza un 0.3% con un
yen estable debajo (de |ZS 142 Lnyidadeps por dolar, en espera de la reunion dZI BoJ la r;rc’:xima semana. El Kospi : g S&P/BMV IPC 57.036 17,69% 57.078 47.765
surcoreano un 0.7%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia subi6 el 0,9%. SR BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.842 19,24% 131.260 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 23.366 9,54% 23.920 20.904
En el mercado de commodities, se recupera el petréleo (+3%) ante la debilidad del délar, y la confirmacién de un
nuevo escenario de bajadas de tipos que podria estimular la demanda energética. El crudo West Texas se aproxima a Euro Stoxx 50 Pr 4.539 19,65% 4.593 3.767
los 72 dolares, y el ba~rrll tipo Brent cotiza en a Iz?s 77. La Agencia Internaclona! fie I? Energia (A,‘E! pubh‘co su |nf?rme - FTSE 100 INDEX 7.649 2,65% 8.047 7.207
mensual, en el que sefiala la sobreoferta de petrdleo, resultado de una produccion récord en el ultimo trimestre, junto < ﬂ o
a una inesperada reduccioén de la demanda. Lo que explicaria la caida de mas del 24% en el precio desde finales de PTRN CAC 40 INDEX 7.576 17,02% 7.654 6.388
septiembre. Pocos cambios para la onza de oro que cotiza en torno a los 2.036 délares. 8 § DAX INDEX 16.752 20,32% 17.003 13.792
Wall Street daba continuidad a su avance, con el Dow Jones registrando un nuevo méximo histdrico en las 37.248,35 % ‘Et BEX 35 INDEX 10172 23,61% 10.301 8.060
unidades (+0,43%). El selectivo S&P 500 cerraba a penas al 1g.6% del suyo (subié un 0.26% a 4.720 puntos); y el “ FTSE MIB INDEX 30.359 28,06% 30.653 23.353
tecnoldgico Nasdaq se anotaba un 0.19% hasta los 14.761,56 enteros. Los treasuries también extendian su avance, con PSI 20 INDEX 6.506 13,61% 6.635 5.591
el T-Note r 7 pbs su al 3.95% de julio), y el dos afios el 4,42% (s/c); y el 30 afios al Last  YTD Change 1D Change 5D Change
4.06% (-12 pbs). Las taias hipoltic;;iisdcalen por debajo d:l 7:: golr primzrz\ll:z desée‘agos;o, situténdose la tlellsa m:dia - MARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 -34,16% -1,93% -10,82%
a 30 afios en el 6.95% frente al 7.03% de la semana pasada. 6lar se debilita a minimos de cuatro meses, llegando a
superar las 1.10 unidades frente al euro, mientras se aproxima a las 1.28 frente a la esterlina. En el frente macro, E MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 330 -30,32% -0,59% -10,31%
cayeron las peticiones semanales de subsidio por desempleo (202k vs 221k anterior y 220k previsto), y las ventas = ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 135 6,02% 0,26% 0,47%
minoristas crecieron un 0.3%, dando nuevas sefiales de resiliencia econdmica. La estimacion GDPNow del 4723 de la MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 125 -27,57% -1,05% -9,09%
Fed de Atlanta se revisé al alza hasta el 2,61% intertrimestral desde el 1.2% de la semana anterior.
Las principales bolsas europeas cerraron con ganancias (Euro Stoxx +0.20%), que se moderaban en la segunda mitad de
la sesion, tras el tono del BCE. Destaca el avance del Ftse britanico (+1.33%) con el impulso de las empresas mineras
(Glencore +4.6%, Rio Tinto +2.9%). El Ibex se anotaba un 0.75% hasta los 10.171,70 puntos, rompiendo una racha z Yrs Security Last YTM
negativa de tres sesiones. El Cac francés avanzaba un 0,59%; y el Mib italiano un 0,21%; mientras que el Dax aleman o 2 PGB 2 7/8 10/15/25 100,58 2,50%
termind recortando un 0,08% después de marcar maximos histdricos intradia por encima de los 17.000 puntos. Tras g 5 PGB 2 1/8 10/17/28 98,78 2,37%
d.eddi!' mantener los tipos por seg\mda. reLllynio'n consecutiva, Lagarde r.elpetl'a su mensaje restrictivq '(”No hem.os g 9 PGB 1.65 07/16/32 91,84 2,72%
dVISCLItI.d'O en a.bsoluto sobre resortres de tipos”) en un'contexto de contraccion lPl.B 3T-0.1%), y moderacion de pre.clos o) 1 SPGB 0 05/31/25 95,78 2,99%
(inflacién noviembre 2.4%). Sefialé que solo empezaran a hablar de recortes de tipos cuando los datos sobre salarios y (2]
margenes de ganancias muestren una flexibilizacién sostenible. Ademas, descarté cualquier vinculo entre las politicas E 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,07 2,75%
de tipos y de balance, indicando que se continuara reinvirtiendo la totalidad de los vencimientos del programa de © 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,89 2,71%
compras de emergencia pandémica (PEPP) durante el primer mitad de 2024, para empezar a reducir la cartera a una w 10 SPGB 3.55 10/31/33 103,97 3,07%
media de € 7.500 Min/mes en la segunda, y terminar suspendiendo las reinversiones a finales de 2024. Tras estos [ 29 SPGB 1.9 10/31/52 68,49 3,69%
comentarios, en el mercado de deuda, se moderaba la fuerte caida de tires, contagiadas por su desplome anoche en
los treasuries. La rentabilidad del Bund cayé 6 pbs al 2.11%, y se reducen las primas de riesgo tras las previsiones del Last  YTD Change
BCE sobre el PEPP, especialmente para Italia (-8 pbs a 168 puntos). o ®n TURKEY CDS USD SR 5Y D14 292,7 220
=8l BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 137,8 -117
g § PERU CDS USD SR 5Y D14 70,5 -50
% ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 89,1 -41
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 11,825 8,23% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,884 38,59% 3,97 2,67
ITX SM Equity 38,61 57,31% 39,00 23,89
BBVA SM Equity 8,372 48,60% 8,73 5,30
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 65,02 33,92% 70,22 48,36
CABK SM Equity 3,782 3,00% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 36,32 17,66% 38,91 25,99
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,64 4,80 TEF SM Equity 3,682 8,77% 4,15 3,22
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,68 5,98 FER SM Equity 32,69 33,59% 33,00 24,03
BCPPL 8 1/2 10/25/25 EUR  25/10/2025 8,500 103,26 7,18 AENA SM Equity 165,6 41,18% 166,50 117,00
MONTPI 10 10/30/26 EUR  30/10/2026 10,000 105,11 8,07 REP SM Equity 13,43 -9,56% 15,87 12,46
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 99,74 4,34 RED SM Equity 15,36 -5,54% 17,57 14,41
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,89 574 ACS SM Equity 39,58 47,85% 39,79 25,84
CAJAMA 7 1/2 09/14/29 EUR 14/09/2029 7,500 104,23 6,63 IAG SM Equity 1,8565 33,51% 2,02 1,39
BCPPL 3.871 03/27/30 EUR  27/03/2030 3,871 97,60 6,61 ELE SM Equity 19,5 10,58% 21,51 17,28
ANA SM Equity 135,65 -21,09% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,1535 30,96% 1,36 0,83
NTGY SM Equity 28,08 15,51% 28,88 24,09
BKT SM Equity 59 -5,87% 6,93 5,00
MTS SM Equity 24,69 0,41% 30,50 19,92
ENG SM Equity 16,92 8,99% 18,55 15,26
LATAM GRF SM Equity 14,225 32,08% 14,99 8,37
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 105,18 5,62 MRL SM Equity 10,04 14,42% 10,07 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,51 5,54 MAP SM Equity 1,961 8,34% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,93 6,13 COL SM Equity 6,655 11,78% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 108,14 6,81 ACX SM Equity 10,28 11,23% 10,45 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,13 6,19 LOG SM Equity 24,18 2,46% 25,68 21,94
FDR SM Equity 19,2 32,23% 21,82 13,63
IDR SM Equity 13,76 29,20% 14,59 10,06
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,928 -9,99% 1,26 0,88
ANE SM Equity 28 -22,52% 38,98 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,148 21,08% 3,18 2,55
Mercado de Capitales SLR SM Equity 18,05 5,43% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 57,45 59,32% 58,00 35,20
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,29 37,40% 6,90 4,56
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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