
 Markets    (Fuente: Bloomberg)
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

DOW JONES INDUS. AVG 37.082 11,87% 37.641 31.430
S&P 500 INDEX 4.698 22,37% 4.778 3.764
NASDAQ COMPOSITE 14.778 41,19% 15.069 10.207
S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.601 6,27% 20.892 18.692
S&P/BMV IPC 56.909 17,43% 58.338 47.765
BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.804 19,20% 132.341 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 25.614 20,08% 25.811 20.904

Euro Stoxx 50 Pr 4.534 19,51% 4.593 3.792

FTSE 100 INDEX 7.716 3,54% 8.047 7.207

CAC 40 INDEX 7.583 17,14% 7.654 6.468

DAX INDEX 16.733 20,18% 17.003 13.871

IBEX 35 INDEX 10.101 22,75% 10.301 8.202

FTSE MIB INDEX 30.361 28,07% 30.653 23.645

PSI 20 INDEX 6.345 10,80% 6.635 5.591

Last YTD Change 1D Change 5D Change
MARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 -33,81% 0,37% -1,40%
MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 323 -31,94% 0,35% -2,89%
ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 135 6,06% -0,01% 0,30%
MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 125 -27,73% 0,69% -1,28%

Yrs Security Last YTM
PGB 2 PGB 2 7/8 10/15/25 100,76 2,38%
PGB 5 PGB 2 1/8 10/17/28 99,53 2,19%
PGB 9 PGB 1.65 07/16/32 93,10 2,54%
SPGB 1 SPGB 0 05/31/25 95,82 3,00%
SPGB 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,39 2,61%
SPGB 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 104,65 2,56%
SPGB 10 SPGB 3.55 10/31/33 105,46 2,90%
SPGB 29 SPGB 1.9 10/31/52 71,09 3,50%

Last YTD Change
TURKEY CDS USD SR 5Y D14 284,2 -228
BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 136,2 -118
PERU CDS USD SR 5Y D14 73,0 -48
MEX CDS USD SR 5Y D14 91,3 -39

Last YTD Change 52 wk high 52 wk low

IBE SM Equity 11,76 7,64% 12,25 9,88
SAN SM Equity 3,789 35,20% 3,97 2,77
ITX SM Equity 39,09 59,26% 39,09 24,31
BBVA SM Equity 8,17 45,01% 8,73 5,54

NAME CCY MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yld (%) AMS SM Equity 65,3 34,50% 70,22 48,36
CABK SM Equity 3,719 1,28% 4,23 3,12
CLNX SM Equity 35,82 16,04% 38,91 25,99

EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,79 4,63 TEF SM Equity 3,679 8,69% 4,15 3,28
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 99,70 5,97 FER SM Equity 32,61 33,27% 33,00 24,27
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR 02/12/2026 4,250 99,68 4,37 AENA SM Equity 163,35 39,26% 166,50 117,00
JOSEML Float 01/22/27 EUR 22/01/2027 7,827 104,96 6,03 REP SM Equity 13,69 -7,81% 15,87 12,46
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 102,28 4,55 RED SM Equity 14,945 -8,09% 17,13 14,41
BCPPL 3.871 03/27/30 EUR 27/03/2030 3,871 97,61 6,50 ACS SM Equity 39,48 47,48% 39,79 26,21

IAG SM Equity 1,848 32,90% 2,02 1,39
ELE SM Equity 19,365 9,81% 21,51 17,53
ANA SM Equity 132 -23,21% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,12 27,16% 1,36 0,87
NTGY SM Equity 27,08 11,39% 28,88 24,09
BKT SM Equity 5,874 -6,29% 6,93 5,00
MTS SM Equity 26,2 6,55% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,67 0,93% 18,55 15,26
GRF SM Equity 14,515 34,77% 14,99 8,37

PETBRA 7 3/8 01/17/27 USD 17/01/2027 7,375 105,47 5,41 MRL SM Equity 10,09 14,99% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD 27/03/2028 4,875 98,39 5,30 MAP SM Equity 1,96 8,29% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 USD 17/01/2028 6,950 103,26 6,03 COL SM Equity 6,605 10,94% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD 20/04/2033 8,000 108,93 6,69 ACX SM Equity 10,63 15,02% 10,69 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD 26/06/2026 5,375 98,35 6,10 LOG SM Equity 24,04 1,86% 25,68 21,94

FDR SM Equity 18,99 30,79% 21,82 13,78
IDR SM Equity 14,02 31,64% 14,59 10,34

** Por favor contactar con la mesa para confirmación de precio UNI SM Equity 0,899 -12,80% 1,26 0,88

ANE SM Equity 27,98 -22,58% 38,98 22,50

Antonio Martínez / Daniel Fernández SCYR SM Equity 3,158 21,46% 3,18 2,59

Mercado de Capitales SLR SM Equity 18,475 7,91% 20,35 12,49

+34 915575602 ROVI SM Equity 58,35 61,81% 58,50 35,20

antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 6,175 34,88% 6,90 4,56
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Este documento ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en España (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base información obtenida de fuentes públicas de reconocido
prestigio y fiabilidad, no pretendiendo ser una recomendación de inversión, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripción de valores. BFS no garantiza que la referida información sea completa y exacta,
salvo la información sobre BFS y está sujeta a cambios en cualquier momento sin previo aviso. La política de inversión del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
totalmente independiente de lo contenido en este documento. El Grupo Banco Finantia puede tener posiciones o negociar cualquiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente documento, directa o indirectamente, por cuenta propia o ajena, y también prestar o ser candidato a la prestación de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Además, los valores, instrumentos o inversiones mencionadas en este documento pueden no ser adecuados para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversión
teniendo en cuenta sus objetivos específicos de inversión, su situación financiera o su perfil de riesgo, procurándose el asesoramiento específico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolución pasada o los resultados históricos de las inversiones no garantizan la evolución o resultados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

Corrigen los equities, mientras la deuda mantiene su rally. El índice MSCI World bajó un 1%, y hoy las bolsas asiáticas
extienden la caída, con los inversores reduciendo posiciones de cara a fin de año. Japón lidera las pérdidas, con el
índice Nikkei cediendo el 1,5% arrastrado en parte por los títulos de Toyota Motor, que se hunden un 3.8% tras
descubrirse manipulaciones en los resultados de las pruebas de seguridad sobre colisiones que se remontan a 1989. El
fabricante retiró 1 millón de automóviles en los EE. UU. En China, el Shanghai Composite sube un 0.5% al observarse
signos de recuperación en el mercado inmobiliario; y el Hang Seng de Hong Kong un 0,1%. El Kospi surcoreano
retrocede el 0.85%; y el índice S&P/ASX 200 de Australia un 0,45%.

En el mercado de commodities, el precio el petróleo se mantiene al alza (+1%) mientras aumenta la tensión en el Mar
Rojo ante un posible contraataque de Estados Unidos. El crudo WTI supera los 74 dólares, y el barril tipo Brent se
aproxima a los 80. La onza de oro se mantiene en torno a los 2.036 dólares.

Wall Street corregía ayer, en una natural toma de beneficios sobre un mercado que empezaba a estar sobrecomprado.
Su principal indicador, el Dow Jones, lograba mantenerse por encima de las 37.000 unidades tras recortar el 1.27%
rompiendo una racha de nueve sesiones consecutivas al alza. El tecnológico Nasdaq cedía un 1.50% hasta los 14.777,94
enteros; y el selectivo S&P 500 se dejaba un 1.47% a 4.698,35 puntos, con la compañía de mensajería FedEx
hundiéndose más del 10% tras publicar resultados por debajo de las expectativas, y recortar su pronóstico de ingresos
para todo el año. El índice VIX de volatilidad (“indicador del miedo”) también repuntaba con fuerza (+9.1% a 13,67)
desde mínimos de febrero de 2020, previos a la pandemia. En el frente macro, la confianza del consumidor de la
Conference Board mejora en diciembre a 110.7 frente al 104.5 esperado; y la venta de viviendas usadas subieron un
0.8% a 3.82 millones, cuando se esperaba un ligero descenso. Además, el tipo hipotecario a 30 años cayó la semana
pasada al 6.83%, mínimos desde junio. Finalmente, se reduce el déficit por cuenta corriente un 7.6% en el tercer
trimestre por las crecientes exportaciones de petróleo, alcanzando mínimos del 2T21. Se mantiene el rally en el
mercado de treasuries, con la rentabilidad del T-Note bajando 6 pbs al 3.87%, y el dos años en el 4.37% (-7 pbs). El
presidente de la Fed de Richmond, Thomas Barkin, se mostró abierto a recortes de los tipos de interés si la inflación
tiende hacia el objetivo del 2%. Su homólogo de la Fed de Filadelfia, Patrick Harker, no cree que la primera bajada sea
algo inminente. El mercado de futuros da una probabilidad del 79,5% a que ese primer recorte llegara en marzo. Hoy se
publica el dato final del PIB del 3T, y las solicitudes iniciales de desempleo.

Pocos cambios para las principales bolsas europeas (Euro Stoxx -0.03%) a excepción del Ftse londinense, que se
disparaba el 1.02% tras la inesperada caída de la inflación en Reino Unido, que reduce la presión sobre el BoE,
reabriendo el debate a posibles rebajas de tipos. La rentabilidad del Gilt cayó 12 pbs al 3.52%, y se debilita la libra hasta
los 1.2650 dólares. La tasa anual cayó en noviembre del 4.6% al 3.9% (mínimo desde septiembre de 2021) frente al
4.4% previsto, con la subyacente moderándose del 5.7% al 5.1%. En el resto de plazas, París subía un 0.12%, mientras
que Fráncfort se dejaba el 0,07%, y Milán un 0.01%. El Ibex recortaba un leve 0.06% manteniendo los 10.100 puntos
gracias al repunte de Telefónica (+3.2%) después de que el gobierno encargara a la SEPI adquirir hasta un 10% de su
capital. Los datos publicados, mostraron (igual que en EE UU) una mejora en la balanza por cuenta corriente y la
confianza del consumidor. El superávit por cuenta corriente de la eurozona aumentó un 9,7% en octubre, y la confianza
de los consumidores sube en diciembre a -15.1 puntos desde los -16.9 previos, logrando su mejor nivel en cinco meses.
El Ecofin alcanzó una acuerdo -tras cuatro años congelados por la pandemia- para la reforma de las reglas fiscales de la
UE que vuelven a limitar la deuda y el déficit de los Estados miembros. Se fijan unos máximos del 60% y 3%
respectivamente sobre el PIB, incluyendo una serie de salvaguardas. Continúa el rally de la deuda, pese a los
comentarios de los halcones del BCE. El presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, y su colega holandés, Klaas Knot,
afirmaron que el BCE necesita tiempo antes de comenzar a revertir la mayor subida histórica de tipos en la historia del
euro. La rentabilidad del Bund cae 5 pbs cerrando por debajo del 2%.


