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Los mercados cerraron el viernes su mejor afio en mas de una década pese a los riesgos geopoliticos (Ucrania, Oriente
Medio), o la minicrisis bancaria (Credit Suisse, Sillicon Valley Bank). Bolsas y bonos se disparaban al anticipar el inicio de un
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nuevo ciclo de flexibilizacién monetaria. Mas de la mitad de su mejora anual se concentrd en estos dos tltimos meses. EI Markets (Fuente: Bloomberg) martes, 2 de enero de 4
S&P 500 cerrd cerca de maximos histdricos, y el Euro Stoxx se revaloriza en torno al 20%. El sector tecnoldgico ha sido el Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
claro ganador con el 5% del Nasdag 100 (su mejor marca desde 1999), o el 66% del indice SOX de semiconductores, DOW JONES INDUS. AVG 37.690 0,00% 37.779 31.430
mientras que en el lado negativo destaca el cuarto descenso consecutivo del Hang Seng (-15%) de Hong Kong. China estd ’ ) !
perdiendo la guerra tecnoldgica y comercial con EE UU, mientras el pais digiere una profunda crisis inmobiliaria. Se inicia un E (2] S&P 500 INDEX 4.770 0,00% 4.793 3.794
“afio electoral”, con casi la mitad de la poblacion mundial (70 paises) llamada a las urnas, que representan el 42% del PIB : E NASDAQ COMPOSITE 15.011 0,00% 15.150 10.265
global. En junio se celebran las del Parlamento Europeo, y en noviembre las presidenciales de EE UU. Esta semana serd | é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.958 0,00% 21.091 18.692
intensa en macro, destacando la publicacién el miércoles de las actas de la ultima reunién de la Fed, y el viernes la inflacion o3 S&P/BMV IPC 57.386 0,00% 58.338 47.765
en la Eurozona, y el empleo americano. Las bolsas asiaticas comienzan el afio con signo mixto tras unos datos de actividad 0= ’
manufacturera en China mas débiles de lo esperado. El indice oficial de gestores de compras (PMI) cayd en diciembre por = BRAZIL [BOVESPA INDEX 134.185 0,00% 134.392 96.997
tercer mes consecutivo a 49,0 (49.6 previsto) desde 49,4 el mes anterior. El PBoC sefialé el jueves que intensificaria los S&P/BVLPeruGeneral TRPEN 25.960 0,00% 26.120 21.061
ajustes de politica monetaria para apoyar la economia. Sin embargo hoy, el dato privado de Caixin muestra un repunte del
PMI manufacturero desde los 50,7 puntos de noviembre hasta los 50,8 (50.4 esperado), su mayor nivel de los ultimos Euro Stoxx 50 Pr 4.522 0,00% 4.593 3.803
Zuatro n.\'eses.d\l el prgclig;e Ia‘ vivienda nue:/aHsubesen di;iemere (+KD.1%) .po:jcuarwl?:s jonfecutivo. El indice Sh;nghai z 0 FTSE 100 INDEX 7.733 0,00% 8.047 7.207
omposite cede un 0.15%; mientras que el Hang Seng de Hong Kong pierde un 1,4%. Japén permanece cerrado por 2
festividad. El pais sufri6 el dia de Afio Nuevo un terremoto de magnitud 7.6 que ha provocado la evacuacién de cerca de E “!1 CAC 40 INDEX 7.543 0,00% 7.654 6.471
100.000 personas. El Kospi surcoreano avanza el 1.3%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia un 0,50% rof—ll DAX INDEX 16.752 0,00% 17.003 13.923
= g IBEX 35 INDEX 10.102 0,00% 10.301 8.222
En el mercado de commodities, el precio del petrdleo terminaba el afio con una caida cercana al 10% pese a las crisis w FTSE MIB INDEX 30.352 0,00% 30.653 23.702
geopoliticas, y los recortes de produccion acordados por la OPEP+. El crudo WTI cerraba en los 71.6 délares, y el barril tipo !
Brent, de referencia en Europa, en los 77 délares. Comienza el afio rebotando mas del 1.5% ante el repunte de la tensién en PS1 20 INDEX 6.396 0,00% 6.635 5.591
el Mar Rojo, donde ayer entraba un buque de guerra irani, después de que EEUU hundiera 3 barcos este fin de semana tras Last YTD Change 1D Change 5D Change
un ataque huti. También sube el oro (activo refugio) hasta los 2.071 ddlares la onza, tras cerrar el viernes a la baja en los v MARKIT ITRX EUROPE 12/28 59 -0,05% 0,00% -0,80%
2.063 Id::lares |Ia onza alejéndo‘se d: slus rscientes rétconl'ds, y logrando una revalorizacién anual del 13,67% por los riesgos é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 313 -0,03% 0,00% 1,55%
geopoliticos y las compras masivas de los bancos centrales. 'E [TRAXX EU SEN FIN 5YR TR 135 0,00% 0.04% 0.19%
Wall Street cerraba en rojo la ltima jornada del ejercicio, aunque se anota fuertes ganancias en el conjunto de 2023. Su S VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 115 -1,72% -0,16% -6,83%
principal indicador, el Dow Jones, bajaba un 0,05% hasta las 37.689,54 unidades, acumulando un alza anual del 13,70%. EI
selectivo S&P 500 cedia un 0.28% (+24,2% en el afio) a 4.769,83 puntos, en su mejor racha desde 2004, con nueve semanas
consecutivas en verde. Y el tecnoldgico Nasdaq se dejaba un 0.56% (por encima de los 15.000 enteros), logrando una
ganancia anual del 43,4% gracias al entusiasmo generado por la inteligencia artificial. En el mercado de treasuries, la .
rentabilidad del T-Note repuntaba 8 pbs al 3.88%, aunque continia en niveles minimos de cinco meses. El délar frena su z Yrs Security Last VT"I,”
debilidad acercandose a las 1.10 unidades frente al euro. Los inversores estaran esta semana pendientes de las minutas de % 2 PGB 27/8 10/15/25 100,80 2,36%
la Gltima reunién de la Fed el miércoles, y los datos mensuales de empleo, el viernes. o 5 PGB 2 1/8 10/17/28 99,54 2,18%
g 9 PGB 1.65 07/16/32 92,62 2,60%
;olcso; camb.i(')s para Ia;zrincipalleds T(;I;a;st;ur;peas en la L]Itidmadseszigggdel ar"\o (:E,Jro Sltox; +:).;§%).( Eéglbse/:)ganlelba un 8 1 SPGB 0 05/31/25 95,99 2,93%
.16% y registra una subida anual del 22.76%. Su mejor marca desde gracias al impulso de Inditex (+58.6%) y el sector o,
bancario (BBVA +46%, Santander +34.86%). El dato adelantado de inflacién de diciembre se modera una décima al 3.1%, E 2 SPGB 2.5 05/31/26 100,43 2’590/“
bajando la subyacente al 3.8%, minimos de marzo. El Dax aleméan subia un 0,30% y acumula un crecimiento del 20,31% @ 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 104,46 2,59%
anual en su mejor ejercicio desde 2019. El Cac francés finalizaba con un timido 0.11% ganando un 16.52% en el afio, aunque o 10 SPGB 3.55 10/31/33 104,78 2,97%
con resultados dispares: el fabricante de coches Stellantis gana un 59.34%, mientras que el de vagones Alstom se hundia un - 29 SPGB 1.9 10/31/52 69,23 3,63%
46.63%. Milan cerraba muy estable (+0,07%) logrando un 28,03% en un complicado 2023. El Ftse britanico (+0.14%) se
conformaba con un 3.78% en el afio. En el mercado de deuda, la rentabilidad del Bund sube 8 pbs hasta el 2.02%, con el 10 Last  YTD Change
afios espafiol al 2.97%, y la prima de riesgo en los 95 puntos. Hoy se publica el PMI manufacturero de la Eurozona y Reino FOX7 3l TURKEY CDS USD SR 5Y D14 284,5 1
Gener e 1.5 31 %, con 3 sdyacents mlorando de 60 a5 e e repmelo s R BRALILCDS USD SR5Y D14 e :
8 - g Y g 6% 2l 3.4%. 24l PERU CDS USD SR 5Y D14 69,5 0
=8 ViEX CDS USD SR 5Y D14 88,6 0
o=
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 11,87 0,00% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,7795 0,00% 3,97 2,81
ITX SM Equity 39,43 0,00% 39,67 24,69
BBVA SM Equity 8,226 0,00% 8,73 5,67
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 64,88 0,00% 70,22 48,65
CABK SM Equity 3,726 0,00% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 35,66 0,00% 38,91 25,99
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,82 4,59 TEF SM Equity 3,534 0,00% 4,15 3,39
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,73 5,94 FER SM Equity 33,02 0,00% 33,20 24,31
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,50 4,07 AENA SM Equity 164,1 0,00% 166,50 117,80
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 103,54 6,45 REP SM Equity 13,45 0,00% 15,87 12,46
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 100,70 5,00 RED SM Equity 14,91 0,00% 17,13 14,41
BCPPL 3.871 03/27/30 EUR  27/03/2030 3,871 97,29 6,56 ACS SM Equity 40,16 0,00% 40,74 26,57
IAG SM Equity 1,781 0,00% 2,02 1,41
ELE SM Equity 18,46 0,00% 21,51 17,54
ANA SM Equity 133,3 0,00% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,113 0,00% 1,36 0,87
NTGY SM Equity 27 0,00% 28,88 24,09
BKT SM Equity 5,796 0,00% 6,93 5,00
MTS SM Equity 25,665 0,00% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,265 0,00% 18,55 15,24
LATAM GRF SM Equity 15,455 0,00% 15,92 8,37
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 105,71 5,31 MRL SM Equity 10,06 0,00% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 98,52 5,27 MAP SM Equity 1,943 0,00% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 103,61 5,93 COL SM Equity 6,55 0,00% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 109,72 6,58 ACX SM Equity 10,655 0,00% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,34 6,11 LOG SM Equity 24,48 0,00% 25,68 21,94
FDR SM Equity 18,85 0,00% 21,82 14,28
IDR SM Equity 14 0,00% 14,59 10,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,89 0,00% 1,26 0,88
ANE SM Equity 28,08 0,00% 38,98 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,126 0,00% 3,18 2,60
Mercado de Capitales SLR SM Equity 18,61 0,00% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 60,2 0,00% 61,05 35,68
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,96 0,00% 6,90 4,62
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




