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Banco Finantia Daily Comment

Los mercados cerraron una semana de toma de beneficios en bolsas y bonos tras el fuerte rally de los dos tltimos meses del Lisbon - Oporto - Madrid - Barcelona - Valencia - Londres - Nueva York - Miami - Malta
afio, quizas demasiado optimistas en cuanto a tipos de interés. El repunte de 5 décimas en la lectura preliminar de inflacion

de diciembre en Europa hasta el 2.9%, y la posibilidad de que el jueves en EE UU también suba del 3.1% al 3.2% podria Markets (Fuente: Bloomberg) lunes, 8 de enero de 2024

retrasar el inicio de la ibil i6n monetaria, y pr endurezca el tono de los mensajes de los bancos centrales Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
en sus reuniones de fin de mes. Algo que no parece que estuviera Los inversores a DOW JONES INDUS. AVG 37.466 -0,59% 37.790 31.430

reajustar sus expectativas sobre la evolucién de los tipos. Las bolsas asidticas comienzan la semana con caidas, arrastradas

R o
por el sector tecnoldgico. En China, el Shanghai Composite pierde el 1% ante el temor a que los esfuerzos del gobierno para E 2 S&P 500 INDEX 4.697 1,52% 4.793 3.809
impulsar la economia no sean suficientes; y el Hang Seng de Hong Kong el 2%, con el indice tecnolégico hundiéndose un : w NASDAQ COMPOSITE 14.524 -3,25% 15.150 10.265
3.3% por una regulacion mas estricta sobre los juegos online. Japén permanece cerrado. Mafiana se publican datos de ] é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.938 -0,10% 21.091 18.692
inflacion en el pais. El Kospi surcoreano retrocede un 0.35%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia un 0,5%. o3 S&P/BMV IPC 56.193 -2,08% 58.338 47.765
0= ! ’ ) :
=1 BRAZIL IBOVESPA INDEX 132.023 -1,61% 134.392 96.997

En el mercado de commodities, el precio del petréleo afiadia el viernes més del 2%, logrando un avance semanal del 4%
mientras se mantiene la tensién en Oriente Medio, con la atencién en el Mar Rojo, el atentado en Iran, y el bloqueo de un S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 25.710 -0,96% 26.120 21.061
gran yacimiento en Libia. El crudo West Texas se aproxima a los 73 ddlares, y el barril tipo Brent cotiza en torno a los 78. La

onza de oro cede hasta los 2.036 délares, ante la fortaleza del billete verde. Euro Stoxx 50 Pr 4.464 -1,28% 4.593 3.952
Wall Street lograba terminar en positivo pese a su caida inicial, tras datos mixtos sobre empleo y el sector de servicios, E ﬂ FTSE 100 INDEX 7.690 -0,56% 8.047 7.207
aunque no evitd su primera pérdida semanal tras nueve consecutivas de ganancias. El Dow Jones recuperaba un leve 0,07% E I-I!J CAC 40 INDEX 7.421 -1,62% 7.654 6.757
(-0.59% semanal) cerrando en las 37.466,11 unidades; el selectivo S&P 500 el 0.18% hasta los 4.697,24 puntos, registrando fel-2ll DAX INDEX 16.594 -0,94% 17.003 14.389
su peor semana desde octubre (-1.52%); y el tecnoldgico Nasdaq un 0.09% a 14.524,07 enteros, dejandose més del 3% en la % ‘Et IBEX 35 INDEX 10.165 0,62% 10.301 8.501
semana. Se crearon 216.000 nuevos empleos en diciembre, superando los 199.000 del mes anterior, y los 175.000 w FTSE MIB INDEX 30.441 0,29% 30.864 24.751
revistos, con lo que se alcanzaban los 2.7 millones en el conjunto del afio. La tasa de paro se mantuvo en el 3.7%, frente al
;.8% esperado. P(:)r otro lado, se desacelera considerablemerj\te el sector servicios (qu: representa mas de dos tercios de la PS1 20 INDEX 6.534 2,14% 6.635 5.591
economia). La encuesta ISM registra su menor lectura desde mayo: 50.6 desde 52.7 de noviembre, y frente al 52.5 previsto. Last  YTD Change 1D Change 5D Change
Finalmente, los nuevos pedidos de bienes de fabrica aumentaron mas de lo previsto en noviembre (+2.6% vs. -3.4% anterior 5 MARKIT ITRX EUROPE 12/28 63 8,37% 0,01% 8,42%
¥ +2.1% esperado) por un repunte de la demanda de aviones civiles (+80.1% desde -43.9% de octubre). I sector SR \1ARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 338 7.74% 0.01% 7.78%
n,anuf.ar‘:t'urero r.epresenta el 10,3% de la econo.mla. La res.ls'tencla mostrada en el rnercado laboral, pargce.apoyar la & ITRAXX EU SEN FIN SYR TR 135 .0,20% 0,00% 0.16%
disposicion reflejada en las actas de la Fed publicadas el miércoles a mantener los tipos altos durante mas tiempo del = 4 ’ ’
esperado. Los treasuries caian a la vez que el mercado reducia hasta cerca del 60% la probabilidad de un recorte de tipos de MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 134 14,67% 0,00% 16,49%
la Fed en marzo. La rentabilidad del T-Note llegd a subir por encima del 4.10%, para terminar cerrando en el 4.05% (+5 pbs);
y el 2 afios se disparaba 10 pbs, para rapidamente revertir al nivel previo del dato de néminas terminando con pocos
cambios. El EUR:USD tuvo un movimiento similar, primero cayendo a 1,0875, para luego dispararse hasta cerca de 1,10
antes .de vo!ver a c.aera‘ 1,0940. Repub!icanos y (?emécratas ﬁrmaron‘a.yer d?rningo un acuerd9 de 1,66 billones de qélares Yrs Security Last YTm
para financiar al Ejecutivo en 2024, evitando asi el cierre de la Administracién, aunque pendiente ahora{ de ser ratl.ﬁcado 5 2 PGB 2 7/8 10/15/25 100,47 2.50%
por el Congreso. Esta semana arranca la temporada de resultados del 4723, con los mayores bancos americanos publicando i g ” o
elviernes. @ 5 PGB 2 1/8 10/17/28 98,70 2,39%
g 9 PGB 1.65 07/16/32 91,43 2,78%
Las principales bolsas europeas cerraban con suaves recortes (Euro Stoxx -0.23%) la Ultima sesién de una semana negativa. 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 100,02 2,78%
El Ibex cedia un 0.18% hasta los 10.164,50 puntos, logrando un avance del 0.62% en la primera semana del afio. El Dax
alemdn se dejaba un 0,14% (-0.94% semanal)‘;’el Cac fragnce's un 0,40% (-1.62% semanal); y:l Ftse briténico el 0.43% (-0.56% E 3 SPGB 21/2 05/31/27 99,28 2,71%
semanal); mientras que el Mib italiano fue el Gnico que subia un timido 0,12%, y un 0.29% en la semana gracias al sector @ 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,58 2,77%
bancario. En el mercado de deuda también se mantenian las pérdidas con la rentabilidad del Bund afiadiendo 3 pbs hasta el 'g'd 10 SPGB 3.55 10/31/33 103,36 3,14%
2.16% (+13 pbs en la semana), y el 10 afios espafiol al 3.15%. El Tesoro celebra mafiana la primera subasta de Letras del afio - 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,96 3,80%
(en 6y 12 meses), que se espera vuelva reducir su rentabilidad. La inflacion de la Eurozona se aceleré en diciembre hasta el
2.9% (vs. 2.4% anterior), lo que supone su mayor lectura desde octubre, y el primer repunte tras ocho meses consecutivos Last  YTD Change
de descenso. Hoy se publican datos de i de idores y emp ; y mafiana la cifra de paro de la Eurozona, FOX7 3l TURKEY CDS USD SR 5Y D14 304,4 21
que podria repuntar del 6.5% al 6.6%, manteniéndose en niveles de pleno empleo. z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 140,8 8
g § PERU CDS USD SR 5Y D14 78,3 8
% ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 98,1 10
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 12,035 1,39% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,9125 3,52% 3,97 2,94
ITX SM Equity 37,62 -4,59% 39,85 26,15
BBVA SM Equity 8,514 3,50% 8,73 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 63,64 -1,91% 70,22 52,56
CABK SM Equity 4,011 7,65% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 34,68 -2,75% 38,91 25,99
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,67 4,79 TEF SM Equity 3,694 4,53% 4,15 3,42
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,48 6,24 FER SM Equity 33,33 0,94% 34,42 25,20
EGLPL 4 1/4 12/02/26 EUR  02/12/2026 4,250 100,67 4,00 AENA SM Equity 161,2 1,77% 166,70 126,05
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,00 5,98 REP SM Equity 13,76 2,30% 15,87 12,46
GVOLT 5.2 11/18/27 EUR 18/11/2027 5,200 101,63 4,73 RED SM Equity 14,88 -0,20% 16,78 14,41
BCPPL 3.871 03/27/30 EUR  27/03/2030 3,871 96,93 6,76 ACS SM Equity 39,7 -1,15% 40,84 26,57
IAG SM Equity 1,7675 -0,76% 2,02 1,46
ELE SM Equity 19,15 3,74% 21,51 17,54
ANA SM Equity 126,75 -4,91% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,2215 9,75% 1,36 0,87
NTGY SM Equity 27,06 0,22% 28,88 24,59
BKT SM Equity 6,12 5,59% 6,93 5,00
MTS SM Equity 25,41 -0,99% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,73 3,05% 18,55 15,24
LATAM GRF SM Equity 14,57 -5,73% 15,92 8,37
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usb 17/01/2027 7,375 105,07 5,53 MRL SM Equity 9,72 -3,38% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,69 5,50 MAP SM Equity 2,002 3,04% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usb 17/01/2028 6,950 102,79 6,16 COL SM Equity 6,335 -3,28% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 106,79 6,99 ACX SM Equity 10,325 -3,10% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 97,81 6,35 LOG SM Equity 25 2,12% 25,68 21,94
FDR SM Equity 18,67 -0,95% 21,82 14,52
IDR SM Equity 14,01 0,07% 14,59 10,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,9235 3,76% 1,26 0,88
ANE SM Equity 26,18 -6,77% 38,98 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,22 3,01% 3,23 2,60
Mercado de Capitales SLR SM Equity 16,845 -9,48% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 61,1 1,50% 62,05 35,76
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,885 -1,26% 6,90 5,01
Este d ha sido realizado por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor ion obtenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr i serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o quiera de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este
documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones das en este d den no ser ad dos para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversién
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procurand el asesorami especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r Itados futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV



