Banco Finantia

Los mercados tuvieron ayer una sesioén tranquila, con unos inversores que mantienen la cautela en
espera del dato de inflacién que se publica hoy en EE UU. El indice MSCI World subié un 0,4%, y hoy las
bolsas asiaticas también avanzan con Japdn a la cabeza. El Nikkei se dispara el 1.75% superando los
35.000 puntos tras mds de tres décadas, y el Topix se anota un alza del 1.65% por la depreciacién del yen
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(145.40 frente al ddlar). En Corea del Sur, el banco central dejé sin cambios su tipo de interés al 3.5% por Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
octava reunion consecutiva, ante las dudas sobre el crecimiento econémico previsto para este afio (2%). DOW JONES INDUS. AVG 37.696 0,02% 37.790 31.430
Ademas, retira de su declaracién la “necesidad de aumentar mas la tasa”, lo que deja la puerta abierta a PR S&P 500 INDEX 4.783 0,29% 4.793 3.809
futuros recortes. El Kospi avanza el 0.5%. El indice S&P/ASX 200 de Australia gana también un 0.5% tras ff E NASDAQ COMPOSITE 14.970 -0,28% 15.150 10.763
la fuerte ampliacién del superdvit comercial, resultado del aumento del 1,7% en las exportaciones y la 5 § S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.989 0,15% 21.091 18.692
disminucién del 7,9% en las importaciones. En China, el Shanghai Composite sube un 0.45%, y el Hang L= s&.P/BMV IPC 55.319 -3,60% 58.338 47.765
Seng de Hong Kong cerca del 2%. 3l ¢ 71L 1BOVESPA INDEX 130.841 -2,49% 134.392 96.997
S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 25.849 -0,43% 26.120 21.061
En el mercado de commodities, baja el precio del petréleo tras el inesperado aumento en las reservas de
crudo estadounidenses de 1.34 millones de barriles. El crudo WTI se sitda en los 71.70 délares, y el barril Euro Stoxx 50 Pr 4.469 1,16% 4.593 3.981
ti;?o Brent cotiza en los 77.30 ddlares. Sube la onza de oro hasta los 2.033 délares por la debilidad del PR £ TSE 100 INDEX 7.652 1,05% 8.047 7.207
délar. il CAC 40 INDEX 7.426 -1,55% 7.654 6.774
o
Wall Street cerrd en positivo, de nuevo con el impulso de las grandes tecnoldgicas, y el lastre del sector 8 E It:;:)(( Ii’::DIIE\I):)EX 13223 'g‘gzz" ::(7]28:13 1;22?
energético. El Dow Jones subid un 0,45% hasta las 37.695,73 unidades; el selectivo S&P 500 un 0.57% a a = ! - o" . :
4.783,45 puntos; y el tecnoldgico Nasdag sumaba un 0.75% cerrando muy cerca de los 15.000 enteros. FTSE MIB INDEX 30.451 0,33% 30.864 24.751
Bajaban los treasuries a la espera del dato de inflacion y tras las declaraciones del presidente de la Fed de PS120 INDEX 6.602 3,22% 6.635 5.591
Nueva York, John Williams, que considera que ain es demasiado pronto para pedir recortes de los tipos, Last  YTD Change 1D Change 5D Change
dado lo lejos que continua la inflacién del objetivo del 2%. Ademds, rechazé la sugerencia de que PO IARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 1,64% -1,04% -6,59%
deberian comenzar las discusiones sobre el fin del ajuste cuantitativo, al no ver riesgos para la economia. é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 319 1,66% -1,02% -6,23%
La rentabilidad del T-Note subfa 3 pbs al 4.04% tras el sélido resultado de $ 37.000 millones en la subasta Ff ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,07% 0,14% 0,34%
a 10 afios. En el frente macro, los inventarios estadounidenses cayeron por segundo mes consecutivo en S VIARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 127 8,46% -0,81% -6,05%
noviembre (-0.2% / -3% interanual) cuando no se esperaban cambios, lo que podria reducir el
crecimiento econdmico del 4T. Las empresas estan frenando la acumulacién de existencias en prevision
de una menor demanda este afio. Hoy se publican, el esperado dato de inflacién, junto a las solicitudes
semanales de desempleo. z Yrs Security Last YTM
o 2 PGB 2 7/8 10/15/25 100,38 2,57%
Las principales bolsas europeas cerraban la sesién sin apenas cambios (Euro Stoxx +0.04%) a la espera del % 5 PGB 2 1/8 10/17/28 98,44 2,44%
dato de inflacién de EE UU que se divulga hoy. El Ibex recuperaba un leve 0.07% hasta los 10.067,10 § 9 PGB 1.65 07/16/32 91,18 2,81%
puntos, con el rebote de Grifols (+12%), mientras continuaba el castigo al sector bancario. El Mib italiano 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,90 2,83%
se anotaba un 0,14%; y el Dax aleman un minimo 0.01%. Del otro lado; el Cac francés recortaba el 0.01%; 4 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 99,13 2,76%
y el Ftse britanico el 0,42%. El vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, reconocia que los recientes datos é 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,33 2,81%
apuntan a una desaceleracion de la actividad, por lo que existe la posibilidad de que la eurozona haya o 10 SPGB 3.55 10/31/33 103,13 3,17%
entrado en recesion técnica en el 2523. Mientras que aumenta la incertidumbre sobre la evolucién de la = 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,82 3,81%
inflac'ién, al c.omper'\s.ars?' la desaceler.acién del ri?rf'\o de desinflasié-n con unas' Vrnayores presiones Last  YTD Change
salariales, y la intensificacion deyla-s tensmrles geopollt!c'as. Pocos mowrnlentos-tamblen enel me_r'cado de R TURKEY CDS USD SR 5Y D14 3035 20
deuda, en{ ulna semana que esta siendo récord en emlsiones con € 108.000 mlllonef. L{a rentablllded del z E BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1321 0
Bund se situa en el 2.21% (+2 pbs), y la del bono espafiol en el 3.17%. El Tesoro Publico conseguia una Oy
demanda histérica en su primera colocacion sindicada a 10 afios, con drdenes por valor de € 130.000 5 [ PERU CDS USD SR 5Y D14 733 8
=9 MEX CDS USD SR 5Y D14 90,8 2
millones (8.6x). El aleman por su parte, colocaba € 4.043 millones en deuda a diez afios al 2,19% con un E = ’
ratio bid-to-cover de 1.7x.
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
q a a IBE SM Equity 11,605 -2,23% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,849 1,84% 3,97 2,94
ITX SM Equity 38,26 -2,97% 39,85 26,35
BBVA SM Equity 8,402 2,14% 8,73 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 64,6 -0,43% 70,22 52,56
CABK SM Equity 3,866 3,76% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 35,31 -0,98% 38,91 25,99
TEF SM Equity 3,71 4,98% 4,15 3,42
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR 30/10/2024 4,375 99,65 4,82 FER SM Equity 34,28 3,82% 34,42 25,38
CXGD 1 1/4 11/25/24 EUR  25/11/2024 1,250 97,66 4,06 AENA SM Equity 166 1,16% 166,70 127,80
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR 02/12/2024 5,625 99,58 6,12 REP SM Equity 12,93 -3,87% 15,87 12,46
GALPPL 2 01/15/26 EUR  15/01/2026 2,000 96,51 3,85 RED SM Equity 14,765 -0,97% 16,78 14,41
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR 30/04/2026 3,250 98,67 3,86 ACS SM Equity 39,43 -1,82% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,08 5,93 1AG SM Equity 1,749 -1,80% 2,02 1,46
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR 21/09/2027 0,375 92,03 3,74 ELE SM Equity 18,97 2,76% 21,51 17,54
REESM 3 01/17/34 EUR  17/01/2034 3,000 98,61 3,16 ANA SM Equity 128,6 -3,53% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,166 4,76% 1,36 0,87
NTGY SM Equity 26,92 -0,30% 28,88 24,90
BKT SM Equity 5,962 2,86% 6,93 5,00
MTS SM Equity 24,71 -3,72% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,63 2,39% 18,55 15,24
LATAM GRF SM Equity 11,815 -23,55% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 usbD 17/01/2027 7,375 105,06 5,52 MRL SM Equity 9,705 -3,53% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,87 545 MAP SM Equity 2,008 3,35% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 usbD 17/01/2028 6,950 102,81 6,15 COL SM Equity 6,08 -7,18% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 106,16 7,08 ACX SM Equity 10,085 -5,35% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 usb 26/06/2026 5,375 97,79 6,36 LOG SM Equity 25,562 4,25% 25,68 21,94
FDR SM Equity 18,31 -2,86% 21,82 14,52
IDR SM Equity 14,26 1,86% 14,59 10,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,9105 2,30% 1,26 0,88
ANE SM Equity 25,64 -8,69% 38,98 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,288 5,18% 3,33 2,60
Mercado de Capitales SLR SM Equity 16,49 -11,39% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 62,05 3,07% 62,30 35,76
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,94 -0,34% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV

para todos los inversores. Los inversores deben tomar sus decisiones de inversiéon
i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,

el asesor




