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Taiwan celebra mafiana elecciones legislativas y presidenciales, iniciando un afio electoral en el que mas de la mitad de
la poblacién mundial esta llamada a las urnas. Estos comicios seran clave para las tensas relaciones con China durante
los préximos cinco afios. La actual presidenta, Tsai Ing-wen, deja de ser elegible tras dos mandatos, y podria ceder su
puesto a William Lai, candidato de su mismo partido, el Partido Progresista Democrético, claramente inclinado hacia la
independencia, y que encabeza las encuestas con un amplio margen del 20%. El liderazgo del pais en el sector de
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semiconductores, hace que sea clave para la economia global. Hoy las bolsas asiaticas vienen con signo mixto, de nuevo Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
con Japon a la cabeza. El Nikkei nipén afiade mas del 1,5%, en su mejor semana desde marzo de 2022 (+4.95%). El pais DOW JONES INDUS. AVG 37.711 0,06% 37.802 31.430
registré un superavit corriente de ¥ 1,93 billones de yenes en noviembre, similar al del pasado afio. La balanza comercial = » S&P 500 INDEX 4.780 0,22% 4.799 3.809
tuvo un déficit de ¥ 724.100 millones (-52.4% interanual), con una caida del 4.5% en las exportaciones y 11.4% en las ff E NASDAQ COMPOSITE 14.970 -0,27% 15.150 10.797
importaFiones. P.ocos. cambios para el Shanghai Comp(?site de la Chi_n‘a continental (+0.05%), tras. confirmarse la 5 é S&P/TSX COMPOSITE INDEX 20.918 0,19% 21.091 18.692
.tendencla deflaclovarla, al caer p‘o'r tercer mes consecutivo el IPC er| diciembre (-9.3% vs. -0.4%? prev!sto), y.un 2'.7% 3 < S&P/BMV IPC 55.439 -3,39% 58.338 47.765
interanual los precios de produccion (-2.6% esperado). El PBoC podria ver la necesidad de reducir su tipo de interés e 0=
inyectar mas liquidez en el sistema. Las exportaciones subieron un 2.3% (+1.5% previsto), y las importaciones un 0.2% 2 BRAZIL IBOVESPA INDEX 130.649 -2,64% 134.392 96.997
frente a la caida esperada del 0.5% (ambas medidas en ddlares). El Hang Seng de Hong Kong cede un 0.1%. El Kospi S&P/BVLPeruGeneralTRPEN 25.826 -0,52% 26.120 21.061
surcoreano baja el 0.8%; y el indice S&P/ASX 200 de Australia un 0.1%.
Euro Stoxx 50 Pr 4.442 -1,75% 4.593 3.981
gn.el :ne’l\'llcagf) dle ':ommv:.dities, vluelveta reb;)tar con :uelrza el prelcio deLDe(t)réI'eo ante gl taumf:ptolde las teniione‘?ten PPN FTSE 100 INDEX 7577 -2,03% 8.047 7.207
riente Medio. Irdn confirmaba la captura de un petrolero en el mar de Oman, y se intensifica la respuesta militar
conjunta de EE UU y Reino Unido en el Mar Rojo. El crudo WTI sube hasta los 73,60 ddlares; y el barril tipo Brent se é E CAC 40 INDEX 7.388 -2,06% 7.654 6.774
supera los 79. Sube también la onza de oro (efecto refugio) que cotiza en los 2.036 délares. [eJf-4 DAX INDEX 16.547 -1,22% 17.003 14.458
= g IBEX 35 INDEX 10.005 -0,96% 10.301 8.501
Wall Street cerré mixto tras un decepcionante dato de precios de diciembre. La tasa general rompi6 su racha bajista, w FTSE MIB INDEX 30.249 -0,34% 30.864 24.751
aumentando tres décimas hasta el 3,4% frente al 3.2% previsto; y la subyacente se moderaba apenas una décima al PSI 20 INDEX 6.590 3,02% 6.665 5.591
3.9% vs 3.8% esperado. El Dow Jones subié un leve 0.04% hasta las 37.711,02 unidades; mientras que el selectivo S&P
500 cedia un o.op7% 2 4.780,24 puntos. El tecnolégico Nasdag termind plano en los 14.970,18 entergs. Microsoft (+1.6% Last YIDChange 1D Change 5D Change
$ 2.875 billones) superaba a Apple (-0.9% $ 2.871 billones) como la empresa més valiosa del mundo debido a su x MARKIT ITRX EUROPE 12/28 60 2,45% -0,03% -5,46%
temprana ventaja en la carrera con la inteligencia artificial generativa. El pasado afio la primera se disparaba un 57% é MARKIT ITRX EUR XOVER 12/28 323 2,91% 0,14% -4,48%
frente al 48% de la segunda. La presidenta de la Fed de Cleveland, Loretta Mester, dijo que marzo es "probablemente" 'E ITRAXX EU SEN FIN 5YR TR 136 0,04% -0,03% 0,23%
muy pronto para un recorte de tipos; y su homdlogo de Richmond, Tom Barkin, no estd convencido de que el ritmo de = MARKIT ITRX EUR SUB FIN 12/28 128 9,53% 0,24% -4,48%
aumentos de precios se estabilizara en torno al objetivo del 2%, dado que los logros se han centrado demasiado
estrechamente en el precio de los bienes. Los treasuries r on inici e con fuertes caidas al dato de
inflacién. La rentabilidad del 2 afios se dispard al 4.39%, para posteriormente terminar cayendo 9 pbs al 4.27%, y el T-
Note 5 pbs por debajo del nivel del 4%, en una busqueda de activos refugio ante la intensificacion de los ataques B
conjuntos de EE UU y Reino Unido contra los rebeldes huties, y cierto nerviosismo antes de las elecciones de Taiwén. 3 Yrs Security Last YTM
Hoy se publica el indice de precios de produccién, y arranca la nueva temporada de resultados trimestrales con la gran ] 2 PGB 2 7/8 10/15/25 100,42 2,59%
banca. Ademas, hablara el presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari. % 5 PGB 2 1/8 10/17/28 98,54 2,42%
g 9 PGB 1.65 07/16/32 91,35 2,79%
Las bolsas europeas cerraban con caidas tras la cifra de inflacién (Euro Stoxx -0.60%). El Ibex cedia un 0.62% hasta cerca 8 2 SPGB 2.8 05/31/26 99,96 2,80%
de Io§ 10.009 puntos, con un nuIer) d.esplome de Grifols (-16.17%) tras su encuentro co!1 jn?/ersores y analistas. .EI Dax = 3 SPGB 2 1/2 05/31/27 99,18 2,75%
aleman se dejaba un 0,86%; el Mib italiano un 0,66%; el Cac francés un 0,52%; y el Ftse britdnico un 0,98%. La presidenta < o
del BCE, Christine Lagarde, confirmaba ayer que los tipos han tocado techo, pero no ve bajadas hasta que no se gane la [ 5 SPGB 3 1/2 05/31/29 103,45 2,80%
batalla de la inflacion, situada en diciembre al 2.9%. No ve riesgo de "una recesion grave" en Europa, y resta importancia lﬁld 10 SPGB 3.55 10/31/33 103,32 3,15%
a la posibilidad de una "recesion técnica" (sucesion de dos trimestres con PIB negativo). El miembro croata del Consejo = 29 SPGB 1.9 10/31/52 66,95 3,80%
del BCE, Boris Vuijcic, sefialé que la entidad quiere ver los datos salariales del primer trimestre antes de discutir una Last YTD Change
bajada de tipos, y no descarta un primer recorte de 50 pbs si lo apoyan los datos. Hoy hablard el economista jefe del
BCE, Philip Lane. La rentabilidad del Bund bajaba 1 pb al 2.23%. En el frente macro, la balanza por cuenta corriente de la [UR7 ] TURKEY €DS USD SR 5Y D14 303,0 19
eurozona registré un superavit de € 97.000 millones en tercer trimestre, frente al déficit de € 44.000 millones del mismo % il BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 1314 -1
periodo del ejercicio anterior. La deuda bruta exterior ascendia a € 16 billones de euros (el 113 % del PIB), 15.000 © § PERU CDS USD SR 5Y D14 71,9 2
millones menos que el trimestre anterior. g ‘Et MEX CDS USD SR 5Y D14 90,2 2
w
Last YTD Change 52 wk high 52 wk low
B B n IBE SM Equity 11,52 -2,95% 12,25 9,88
Finantia Fixed Income Axes SAN SM Equity 3,793 0,36% 3,97 2,94
ITX SM Equity 38,19 -3,14% 39,85 26,47
BBVA SM Equity 8,28 0,66% 8,73 5,74
NAME ccy MATURITY Coupon (%) Last Px Offer Yid (%) AMS SM Equity 63,88 -1,54% 70,22 52,56
CABK SM Equity 3,881 4,16% 4,23 3,12
EUROPA CLNX SM Equity 35,5 -0,45% 38,91 25,99
TEF SM Equity 3,724 5,38% 4,15 3,42
EGLPL 4 3/8 10/30/24 EUR  30/10/2024 4,375 99,66 4,82 FER SM Equity 34,34 4,00% 34,67 25,38
CXGD 1 1/4 11/25/24 EUR  25/11/2024 1,250 97,71 4,00 AENA SM Equity 166,6 1,52% 168,00 129,05
TAPTRA 5 5/8 12/02/24 EUR  02/12/2024 5,625 99,59 6,12 REP SM Equity 12,955 -3,68% 15,87 12,46
GALPPL 2 01/15/26 EUR  15/01/2026 2,000 96,53 3,84 RED SM Equity 14,875 -0,23% 16,78 14,41
GESTSM 3 1/4 04/30/26 EUR  30/04/2026 3,250 98,79 3,80 ACS SM Equity 39,58 -1,44% 40,84 26,57
JOSEML Float 01/22/27 EUR  22/01/2027 7,827 105,00 5,96 IAG SM Equity 1,7275 -3,00% 2,02 1,46
CXGD 0 3/8 09/21/27 EUR  21/09/2027 0,375 92,17 3,69 ELE SM Equity 19,17 3,85% 21,51 17,54
REESM 3 01/17/34 EUR  17/01/2034 3,000 98,71 3,15 ANA SM Equity 128 -3,98% 191,10 112,05
SAB SM Equity 1,1565 3,91% 1,36 0,87
NTGY SM Equity 26,9 -0,37% 28,88 24,90
BKT SM Equity 5,93 2,31% 6,93 5,00
MTS SM Equity 24,305 -5,30% 30,50 19,92
ENG SM Equity 15,585 2,10% 18,55 15,24
LATAM GRF SM Equity 9,904 -35,92% 15,92 8,10
PETBRA 7 3/8 01/17/27 UsD  17/01/2027 7,375 105,02 5,54 MRL SM Equity 9,44 -6,16% 10,18 7,44
SIGMA 4 7/8 03/27/28 USD  27/03/2028 4,875 97,90 5,44 MAP SM Equity 2,004 3,14% 2,11 1,75
EMBRBZ 6.95 01/17/28 UsSD  17/01/2028 6,950 103,05 6,08 COL SM Equity 5,95 -9,16% 6,94 4,90
COLOM 8 04/20/33 USD  20/04/2033 8,000 106,87 6,98 ACX SM Equity 10,155 -4,69% 10,81 8,67
ECOPET 5 3/8 06/26/26 USD  26/06/2026 5,375 98,22 6,17 LOG SM Equity 25,44 3,92% 25,68 21,94
FDR SM Equity 18,8 -0,27% 21,82 14,52
IDR SM Equity 14,88 6,29% 14,94 10,52
** Por favor contactar con la mesa para confirmacion de precio UNI SM Equity 0,9015 1,29% 1,26 0,88
ANE SM Equity 25,52 -9,12% 38,98 22,50
Antonio Martinez / Daniel Ferndandez SCYR SM Equity 3,234 3,45% 3,33 2,60
Mercado de Capitales SLR SM Equity 16,48 -11,45% 20,35 12,49
+34 915575602 ROVI SM Equity 60,9 1,16% 62,45 35,76
antonio.martinez@finantia.com MEL SM Equity 5,86 -1,68% 6,90 5,07
Este d ha sido r por Banco Finantia S.A. Sucursal en Espaiia (en adelante BFS) con fines meramente informativos y tiene por base infor btenida de fi publi der id
prestigio y fiabilidad, no pr serunar d: de inversion, directa o indirecta, o una oferta de venta o suscripcién de valores. BFS no garantiza que la referida informacién sea completa y exacta,
salvo la mformac:on sobre BFS y estd sujeta a bios en Iqui sin previo aviso. La politica de mvers:on del Grupo Banco Finantia, actuando por su cuenta o por cuenta de sus clientes, es
independie de lo ido en este d El Grupo Banco Finantia puede tener posici o a de los valores mobiliarios o instrumentos financieros a los que se refiere el
presente de directa o indir por cuenta propia o a]ena, y también prestar o ser candldato a la prestacion de servicios bancarios a los emisores de valores o instrumentos mencionados en este

documento. Ademds, los valores, instrumentos o inversiones en este no ser
teniendo en cuenta sus objetivos especificos de inversién, su situacién financiera o su perfil de rlesgo, procura
en cuenta que la evolucién pasada o los resultados histéricos de las inversiones no garanti la lucién o r
que pudiera resultar del uso de este informe o de su contenido. La autoridad supervisora competente es CNMV
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i especifico y especializado que pueda ser necesario. El inversor debe tener
futuros. BFS no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta,
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